
PRELIMINARY OFFICIAL STATEMENT DATED OCTOBER 25, 2012

This Official Statement has been prepared on behalf of the State of Oregon, acting by and through the Office of the Oregon
State Treasurer, to provide information on the 2012 Bonds. Selected information presented on this cover page is for the
convenience of the users. To make an informed decision regarding the 2012 Bonds, a prospective investor should read this
Official Statement in its entirety. Unless otherwise indicated, capitalized terms used on the cover page have the meanings
given in this Official Statement.

NEW ISSUES
BOOK-ENTRY ONLY

RATINGS: See “Ratings”

$11,445,000

STATE OF OREGON
GENERAL OBLIGATION BONDS

2012 SERIES P
(POLLUTION CONTROL PROJECTS)

DATED: Date of Delivery DUE: As shown on the inside cover pages

Tax Status In the opinion of Hawkins Delafield & Wood LLP, Bond Counsel (“Bond Counsel”) to the
State of Oregon (the “State”), under existing statutes and court decisions and assuming
continuing compliance with certain tax covenants described herein, (i) interest on the State of
Oregon General Obligation Bonds, 2012 Series P (Pollution Control Projects) (the “2012
Bonds”) is excluded from gross income for Federal income tax purposes pursuant to Section
103 of the Internal Revenue Code of 1986, as amended (the “Code”), and (ii) interest on the
2012 Bonds is not treated as a preference item in calculating the alternative minimum tax
imposed on individuals and corporations under the Code; such interest, however, is included in
the adjusted current earnings of certain corporations for purposes of calculating the alternative
minimum tax imposed on such corporations. In the opinion of Bond Counsel, interest on the
2012 Bonds is exempt from Oregon personal income tax under existing law. See “TAX
MATTERS” herein for a discussion of the opinion of Bond Counsel.

Purpose and Authority The 2012 Bonds are being issued to pay all or a portion of the costs of various State projects
and to pay costs of issuing the 2012 Bonds, as described herein. The 2012 Bonds are being
issued under authority granted by Article XI-H of the Oregon Constitution, as applicable; and
applicable provisions of Oregon Revised Statutes, chapters 286A and 470, as amended. The
2012 Bonds are being issued pursuant to an Issuance Certificate of the State Treasurer to be
dated as of the date of delivery of the 2012 Bonds.

Security The 2012 Bonds are direct general obligations of the State, and the full faith and credit and
taxing power of the State are irrevocably pledged to pay the 2012 Bonds when due.

Interest Payment Dates Interest on the 2012 Bonds is payable semiannually on each May 1 and November 1,
commencing November 1, 2013.

Denominations The 2012 Bonds will be available in denominations of $5,000 and integral multiples thereof.

Redemption The 2012 Bonds are subject to redemption prior to maturity at the times, under the conditions
and at the prices described herein.

Closing/Settlement The 2012 Bonds are expected to be available for delivery through the facilities of DTC in New
York, New York on or about November __, 2012.

Legal Counsel Hawkins Delafield & Wood LLP, Portland, Oregon, Bond Counsel; the Oregon Department of
Justice, Salem, Oregon, Counsel to the State; Orrick, Herrington & Sutcliffe LLP, Portland,
Oregon, Disclosure Counsel to the State.

Paying Agent The Bank of New York Mellon, as the State of Oregon’s Fiscal Agent.

 Preliminary, subject to change.
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MATURITY SCHEDULES

$11,445,000

STATE OF OREGON
GENERAL OBLIGATION BONDS

2012 SERIES P
(POLLUTION CONTROL PROJECTS)

Maturity Date
(November 1)

Principal
Amount

Interest
Rate Yield

CUSIP**

(68608U)
2013 $ 95,000
2014 420,000
2015 440,000
2016 455,000
2017 470,000
2018 495,000
2019 515,000
2020 530,000
2021 555,000
2022 580,000
2023 600,000
2024 615,000
2025 635,000
2026 655,000
2027 675,000
2028 700,000
2029 715,000
2030 740,000
2031 765,000
2032 790,000

 Preliminary, subject to change.
** Copyright 2012, American Bankers Association. CUSIP® is a registered trademark of the American Bankers Association. CUSIP data herein

is provided by the CUSIP Service Bureau, operated by Standard and Poor’s, a division of The McGraw Hill Companies, Inc. This data is not
intended to create a database and does not serve in any way as a substitute for the CUSIP Services Bureau. CUSIP numbers have been
assigned by an independent company not affiliated with the State and are included solely for the convenience of the registered owners of the
applicable 2012 Bonds. Neither the State nor any of the Underwriters are responsible for the selection or uses of these CUSIP numbers, and no
representation is made as to their correctness on the applicable 2012 Bonds or as included herein. The CUSIP number for a specific maturity is
subject to being changed after the issuance of the 2012 Bonds as a result of various subsequent actions including, but not limited to, a refunding
in whole or in part or as a result of the procurement of secondary market portfolio insurance or other similar enhancement by investors that is
applicable to all or a portion of certain maturities of the 2012 Bonds.
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No dealer, broker, salesperson or other person is authorized by the State or the Underwriters to give
any information or to make any representation other than those contained in this Official Statement and, if
given or made, such other information or representations must not be relied upon as having been authorized by
any of the foregoing.

No website mentioned in this Official Statement is part of this Official Statement, and readers should
not rely upon any information presented on any such website in determining whether to purchase the 2012
Bonds. Any references to any website mentioned in this Official Statement are not hyperlinks and do not
incorporate such websites by reference.

In connection with this offering, the Underwriters may over allot or effect transactions that stabilize or
maintain the market price of the 2012 Bonds at a level above that which might otherwise prevail in the open
market. Such stabilizing, if commenced, may be discontinued at any time. The public offering prices or yields
set forth on the inside cover pages hereof may be changed from time to time by the Underwriters. The
Underwriters may offer and sell the 2012 Bonds to certain dealers, unit investment trusts or money market
funds at prices lower than the public offering prices stated on the inside cover pages hereof.

This Preliminary Official Statement has been "deemed final" as of its date by the State, except for the
omission of offering prices, interest rates, selling commissions, aggregate principal amount, principal amount
per maturity, delivery dates and other terms of the 2012 Bonds depending on such matters, in accordance with
Rule 15c2-12(b)(i) under the Securities Exchange Act of 1934, as amended.

Certain statements contained in this Official Statement do not reflect historical facts but are forecasts
and “forward-looking statements.” No assurance is given that any future results discussed herein will be
achieved, and actual results may differ materially from any forecasts described herein. In this respect, the
words such as “estimate,” “project,” “forecast,” “anticipate,” “expect,” “intend,” “plan,” “believe” and similar
expressions identify forward-looking statements. All projections, forecasts, assumptions, expressions of
opinion and other forward-looking statements are expressly qualified in their entirety by the cautionary
statements set forth in this Official Statement.
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STATE OF OREGON
GENERAL OBLIGATION BONDS

2012 SERIES P
(POLLUTION CONTROL PROJECTS)

INTRODUCTION

This Official Statement, including the cover page, inside cover pages and appendices, provides
information in connection with the issuance of the State of Oregon General Obligation Bonds, 2012
Series P (Pollution Control Projects) (the “2012 Bonds”).

The 2012 Bonds are direct, general obligations of the State of Oregon (the “State”), and the full
faith and credit and taxing power of the State are irrevocably pledged to pay the 2012 Bonds when due,
including the power to levy an ad valorem property tax for the 2012 Bonds. See “SECURITY AND
SOURCES OF PAYMENT,” “STATE FINANCIAL INFORMATION” and APPENDIX A—
“REVENUES.”

The 2012 Bonds will be issued by the State, acting by and through the State Treasurer, at the
request of the Oregon Department of Environmental Quality (“DEQ”) pursuant to constitutional and
statutory authority described herein.

The 2012 Bonds are being issued under the pollution control financing authority under Article
XI-H (“Article XI-H”) of the Oregon Constitution to (i) fund the State matching component for federal
grants to the Clean Water State Revolving Fund (“CWSRF”) loan program, (ii) fund current “orphan site”
environmental clean-up projects, and (iii) pay costs of issuing the 2012 Bonds. Other authorized projects
may be substituted for any of these projects. See “THE DEPARTMENT OF ENVIRONMENTAL
QUALITY—The 2012 Pollution Control Projects.”

The 2012 Bonds will bear interest that is excludable from gross income for federal income tax
purposes and is not an item of tax preference for purposes of the federal alternative minimum tax imposed
on individuals and corporations; however, interest on the 2012 Bonds will be included in adjusted current
earnings for the purpose of computing the federal alternative minimum tax imposed on certain
corporations. The 2012 Bonds will bear interest that is exempt from Oregon personal income taxation.
See “TAX MATTERS.”

AUTHORITY FOR ISSUANCE

Constitutional Authority and Limits

The Oregon Constitution authorizes the issuance of general obligation bonds for a variety of
purposes under Articles XI-A through XI-Q. Approximately $5.079 billion of State general obligation
bonds were outstanding as of October 1, 2012, including outstanding Article XI-H Bonds, as described
below. See “SECURITY AND SOURCES OF PAYMENT—BOND DEBT SERVICE” and see
APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION RELATING TO THE STATE OF OREGON—DEBT

 Preliminary, subject to change.
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AUTHORITY AND BOND ISSUANCE” and Tables 28 through 30 therein for a summary of the State’s
outstanding debt obligations, including outstanding general obligation bonds.

Article XI-H. The 2012 Bonds are being issued under authority granted by Article XI-H of the
Oregon Constitution. Article XI-H authorizes the issuance of general obligation bonds to provide funds
(i) to be advanced, by contract, grant, loan or otherwise, to any municipal corporation, city, county or
agency of the State, or combinations thereof, for the purpose of planning, acquisition, construction,
alteration or improvement of facilities for or activities related to, the collection, treatment, dilution and
disposal of all forms of waste in or upon the air, water and land of the State, (ii) for the acquisition, by
purchase, loan or otherwise, of bonds, notes or other obligations of any municipal corporation, city,
county or agency of the State, or combinations thereof, issued or made for the purposes of subsection (i)
above and (iii) to refund general obligation indebtedness incurred under Article XI-H. The State voters
adopted Article XI-H in May 1970, as amended by the voters in May 1990.

The Oregon Constitution limits State general obligation bonds issued under Article XI-H
(collectively, the “Article XI-H Bonds”) outstanding at any one time to one percent of the “true cash
value” of all taxable property in the State. The amount of true cash value, as determined by the State
Department of Revenue, is the market value of all nonexempt real and personal property in the State as of
the valuation date (January 1) for the tax and fiscal year beginning the following July 1. As of January 1,
2011, the real market value of nonexempt real and personal property in the State was approximately
$434 billion. The table below shows the total approximate amount of outstanding Article XI-H Bonds
and the approximate percentage of remaining bonding authority under Article XI-H. The amount of
outstanding Article XI-H Bonds shown in the following table excludes the 2012 Bonds. See APPENDIX
A—“GENERAL INFORMATION RELATING TO THE STATE OF OREGON—DEBT AUTHORITY
AND BOND ISSUANCE” and Table 28 therein.

TABLE 1
ARTICLE XI-H BOND DEBT OUTSTANDING AND

REMAINING AUTHORITY UNDER CONSTITUTIONAL LIMIT(1)

October 1, 2012(2)

Article XI-H Bonded Debt Constitutional Limit $2.17 billion
Article XI-H Bonds Outstanding(3) $37.76 million
Percent of Remaining Authority Under Constitutional Limit, XI-H Bonds 98.3%

____________________________
(1) Amounts shown are approximate; totals may not add due to rounding.
(2) The limit on Article XI-H Bonds, excluding the 2012 Bonds, is based on the true cash value of statewide

property as of January 1, 2011.
(3) Excludes the 2012 Bonds.
Source: Debt Management Division, Office of the State Treasurer.

Legislative Authority

2011-2013 Biennium Authority. State law requires the Legislative Assembly to establish the
amount of bonds that may be issued during each two-year budget period (a “biennium”) for purposes
other than refunding. The table below shows the total amount of general obligation bonds authorized for
the 2011-2013 biennium by the Legislative Assembly, and the total amount issued prior to the issuance of
the 2012 Bonds, not including any refunding bonds that may be issued during the 2011-2013 biennium.
See “—Constitutional Authority and Limits” and APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION
RELATING TO THE STATE OF OREGON—DEBT AUTHORITY AND BOND ISSUANCE” for a
summary of the State’s outstanding debt obligations.



3

TABLE 2
GENERAL OBLIGATION BOND 2011-2013 ISSUANCE AUTHORITY(1)

Authorized Issued(2)

Total General Obligation Bond Issuance Authority $ 749,000,000 $ 215,000,000
Article XI-H (DEQ) Issuance Authority 16,740,000 -0-

____________________________
(1) Amounts shown are approximate; totals may not add due to rounding.
(2) Excludes the 2012 Bonds.
Source: Debt Management Division, Office of the State Treasurer; data as of October 1, 2012.

Other Authority

The 2012 Bonds are issued pursuant to Oregon Revised Statutes (“ORS”) chapters 286A and 468.
Additionally, the 2012 Bonds are issued in accordance with resolutions of the Environmental Quality
Commission (the “Commission”) adopted on December 16, 2011 and August 24, 2012 (collectively, the
“DEQ Resolution”). The State Treasurer will execute and deliver an issuance certificate to be dated the
date of delivery of the 2012 Bonds (the “Issuance Certificate”).

SECURITY AND SOURCES OF PAYMENT

Pledge of Full Faith and Credit

The 2012 Bonds are direct general obligations of the State, and the full faith and credit and taxing
power of the State are irrevocably pledged to pay the 2012 Bonds when due, including the power to levy
an ad valorem property tax in connection with the 2012 Bonds.

Sources of Payment for 2012 Bonds

Pollution Control Fund

To the extent that moneys held in the Pollution Control Sinking Fund, the Clean Water State
Revolving Fund (CWSRF), the Orphan Site Account of the Hazardous Substance Remedial Action Fund
and any unrestricted State funds (collectively, “Revenues”) are sufficient, the State intends to pay debt
service on the 2012 Bonds and all other outstanding Article XI-H Bonds from those Revenues.
Additionally, the Legislative Assembly appropriates general funds to service a portion of the debt on
Article XI-H Bonds (the “XI-H General Fund Appropriation”) issued to fund cleanup of industrial orphan
sites. The State expects the Revenues and XI-H General Fund Appropriations (together, “Program
Revenues”) to be sufficient to pay the debt service requirements of the 2012 Bonds. See APPENDIX
C—“INFORMATION RELATING TO THE OREGON DEPARTMENT OF ENVIRONMENTAL
QUALITY.”

Payment from Other Sources

In the event Program Revenues are insufficient to pay the Article XI-H Bonds and the Legislative
Assembly is in session, the Legislative Assembly may appropriate additional moneys from the General
Fund or from other unrestricted sources to pay the debt service on Article XI-H Bonds, including the 2012
Bonds. If the Legislative Assembly is not in session, the Emergency Board, established under Article III,
Section 3 of the Oregon Constitution may allocate moneys to pay debt service out of the emergency fund
that is appropriated to it by the full Legislative Assembly. In addition, if Program Revenues or other
amounts expected to pay the Article XI-H Bonds are not available for any reason, the Treasurer may
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make an interfund loan from funds held in the Oregon State Treasury to pay debt service on those bonds.
See “STATE FINANCIAL INFORMATION—General Fund Revenues” and APPENDIX A—
“GENERAL INFORMATION RELATING TO THE STATE OF OREGON—THE STATE OF
OREGON GOVERNMENTAL ORGANIZATION—The Legislative Branch” and “—STATE
FINANCIAL OPERATIONS—Budgetary Process” and “—DEBT AUTHORITY AND BOND
ISSUANCE.”

Property Taxes

The State has not imposed property taxes for many years and does not expect that property taxes
would be levied to pay the 2012 Bonds. Instead, the State expects that the Legislative Assembly or the
Emergency Board would find replacement revenues to pay the 2012 Bonds as described in the preceding
paragraph. However, the State is authorized to impose an annual property tax to pay the 2012 Bonds.

If DAS determines that amounts available during a fiscal year from Program Revenues and the
other sources described above will not be sufficient to pay the 2012 Bonds, current Oregon law requires
the State to impose an ad valorem property tax levy on all taxable property within the State in an amount
equal to the deficit.

Bond Debt Service

The table below shows annual fiscal year debt service on all outstanding general obligation bonds
of the State as of October 1, 2012 and the 2012 Bonds to be outstanding as of November __, 2012, the
date the State expects to issue the 2012 Bonds.
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TABLE 3*

STATE OF OREGON
GENERAL OBLIGATION BOND DEBT SERVICE

Fiscal Year Outstanding General Obligation Bonds(1) 2012 Bonds
Combined Total

General Obligation Bond Debt
Service(2)

Ending June 30 Principal Interest(3) Bond Debt Service Principal Interest Bond Debt Service

2013 $ 103,065,000 $ 203,186,803 $ 306,251,803
2014 183,974,060 253,377,045 437,351,105
2015 200,071,440 243,306,213 443,377,653
2016 212,691,434 235,451,662 448,143,096
2017 222,055,162 227,241,288 449,296,450
2018 233,137,240 214,302,141 447,439,381
2019 253,668,074 199,643,778 453,311,853
2020 293,124,966 186,949,125 480,074,091
2021 288,673,352 169,760,003 458,433,355
2022 288,015,187 154,417,950 442,433,136
2023 306,615,000 138,050,930 444,665,930
2024 314,910,000 122,030,526 436,940,526
2025 331,190,000 105,094,436 436,284,436
2026 358,165,000 86,967,088 445,132,088
2027 374,960,000 67,310,092 442,270,092
2028 109,860,000 46,804,768 156,664,768
2029 103,185,000 41,953,258 145,138,258
2030 100,690,000 37,347,086 138,037,086
2031 96,585,000 32,905,846 129,490,846
2032 96,705,000 28,564,900 125,269,900
2033 86,165,000 24,482,928 110,647,928
2034 89,660,000 20,603,529 110,263,529
2035 83,110,000 16,774,232 99,884,232
2036 83,550,000 13,010,344 96,560,344
2037 62,965,000 9,384,552 72,349,552
2038 59,780,000 6,579,991 66,359,991
2039 57,730,000 3,936,518 61,666,518
2040 37,140,000 1,982,367 39,122,367
2041 20,120,000 999,180 21,119,180
2042 16,875,000 357,079 17,232,079
2043 2,875,000 76,644 2,951,644
2044 2,910,000 55,636 2,965,636
2045 2,975,000 40,846 3,015,846
2046 1,640,000 27,476 1,667,476
2047 200,000 17,100 217,100
2048 210,000 7,481 217,481

TOTAL $5,079,245,915 $2,893,000,840 $7,972,246,755

___________________________
* Preliminary, subject to change.

(1) Includes all outstanding general obligation bonds of the State as of October 1, 2012.
(2) Includes all outstanding general obligation bonds of the State as of October 1, 2012, and the 2012 Bonds as of November __, 2012 the date the 2012 Bonds are expected to be delivered.
(3) The interest calculation on variable rate obligations is determined by multiplying the most recent interest rate reset for each obligation times its outstanding principal over the life of the

bonds.
Source: Debt Management Division, Office of the State Treasurer.
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STATE FINANCIAL INFORMATION

Budgeting

The Oregon Constitution requires the Legislative Assembly to balance the State’s General Fund
budget. The Legislative Assembly adopts individual budgets for all State agencies or programs. Each
budget includes appropriations of General Fund moneys or program revenues for the payment of debt
service to those State agencies for which general obligation bonds have been issued by the State
Treasurer. Historically, the Legislative Assembly met in regular session once every two years and
budgeted for the two-year period (a “biennium”) that follows the regular session. In 2010, however, the
Oregon Constitution was amended to provide for annual legislative sessions. As a consequence, the
Legislative Assembly may now make some budgetary determinations for a single fiscal year. Once the
Legislative Assembly has appropriated moneys for debt service, Oregon law does not permit the amount
allocated to debt service to be subsequently reduced administratively in order to balance the General Fund
budget; budget reductions must be made in other program areas. See APPENDIX A—“GENERAL
INFORMATION RELATING TO THE STATE OF OREGON—STATE FINANCIAL
OPERATIONS—Budgetary Process” for more information about the State budget and payment of State
general obligation bonds.

General Fund Revenues

The State General Fund is comprised of various revenue sources including, among other things,
taxes, fines and fees, liquor sales apportionment, charges for services, interest earnings and miscellaneous
revenues. Additionally, revenues from the operation of the Oregon State Lottery comprise a significant
source of money in the State’s budget. The State also receives moneys from the federal government. The
Legislative Assembly may authorize receipt of federal funds for specific purposes. The Legislative
Assembly must appropriate and use any federal funds in accordance with any restrictions placed on such
funds by the federal government. See APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION RELATING TO
THE STATE OF OREGON—REVENUES” for a detailed description of sources of General Fund
revenues and other sources of revenues available to the State.

Oregon law requires DAS, with the assistance of the Department of Revenue, to prepare an
estimate for each calendar quarter of the revenue available for State purposes for the current fiscal year, as
well as the amount of revenue received quarterly, through the biennium (the “State Economic and
Revenue Forecast”). The DAS Office of Economic Analysis (the “OEA”) produces the State Economic
and Revenue Forecast based upon information available at the time of preparation and upon a wide
variety of assumptions. The State’s actual results will be affected by subsequent national and state
economic activity and other events, including events that are not within the State’s control. See
“RECENT DEVELOPMENTS.”

If amounts budgeted or expected to pay any general obligation bonds of the State, including the
2012 Bonds, are not available for any reason, the Treasurer may make an intrafund or interfund loan from
funds held in the Oregon State Treasury to pay debt service on those bonds. Any intrafund loan is repaid
without interest. Any interfund loan is repaid with interest and may only be made if the borrowing fund
is expected to be able to repay the borrowed funds, with interest, before the borrowed funds are needed by
the lending fund, and if the interfund loan meets certain other conditions. The State is not obligated to
obtain loans from these funds and may decide to seek other sources of funds to pay its legal obligations.
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The table below presents historical State General Fund Revenues for the 2005-2007, 2007-2009
and 2009-2011 biennia, and forecast State General Fund Revenues for the 2011-2013 biennia as presented
in the State Economic and Revenue Forecast, released on August 29, 2012 (the “September 2012
Forecast”). See “RECENT DEVELOPMENTS—Economic and Revenue Forecast” and APPENDIX
A—“GENERAL INFORMATION RELATING TO THE STATE OF OREGON—REVENUES.”

TABLE 4
STATE OF OREGON

GENERAL FUND REVENUE STATEMENT

($ In Thousands)(1)

Taxes

2005-2007
Actuals(2) ($)

2007-2009
Actuals(3) ($)

2009-2011
Actuals(4) ($)

2011-13
Forecast(5) ($)

Personal 11,040,347 11,174,799(6) 10,467,225 11,956,608
Corporate Excise and Income 844,082 684,485 827,614 842,577
Insurance 114,718 93,328 90,496 96,381
Estate 168,933 196,820 168,864 195,638
Cigarette 88,789 81,649 76,837 74,434
Other Tobacco Products 32,553 34,518 47,328 57,016
Other 2,504 1,477 2,496 1,550

Fines and Fees
State Court Fees 48,036 55,625 50,464 133,196
Secretary of State Corp. Fees 20,402 22,496 41,950 50,800
Criminal Fines and Assessments 88,741 72,855 59,460 68,692
Securities Fees 18,226 19,576 19,263 19,545

Central Service Charge 6,687 8,713 8,174 11,152
Liquor Apportionment 146,110 184,326 196,283 230,471
Interest Earnings 101,356 84,344 4,927 10,913
Miscellaneous Revenues 15,698 11,976 10,932 9,897

One-time Transfers 4,824 86,104 447,383 162,086

Gross General Fund Revenues 12,742,006 12,813,091 12,521,696 13,920,956
Total Kicker Refunds /Credits 0 (1,084,201) 0 0

Net General Fund Revenues 12,742,006 11,728,890 12,521,696 13,920,956
Beginning Balance 308,523 1,436,710 0 0

Anticipated Administrative Actions 4,937 (42,140)(7) (8,200)(7) (4,395)(7)

Legislative Adopted Actions 0 (319,288)(8) 0 0

Available Resources 13,050,529 12,804,172 12,513,496 13,916,561

Appropriations 11,641,200 12,793,534 13,432,875 13,723,770
Adjusted Appropriations 11,646,137 12,793,534 13,432,875 13,723,770
Reversion (32,319) (762) 0 0

Administrative Actions 0 0 (954,613)(9) 0

Projected Expenditures 11,613,818 12,792,772 12,478,261 13,723,770

Ending Balance 1,436,710 11,400(10) 35,235(10) 192,791

______________________
Note: One-time action and expenditure changes from SB 5562, HB 5015 and SB 581 are included for FY 2009.
(1) Totals may not agree with sum of components due to rounding.
(2) September 2007 Economic and Revenue Forecast, adjusted for reversions.
(3) December 2009 Economic and Revenue Forecast, subject to adjustments through June 2010.
(4) September 2011 Economic and Revenue Forecast.
(5) September 2012 Economic and Revenue Forecast.
(6) Not reduced by $1,084,201 Kicker.
(7) Interest expense associated with the Tax Anticipation Notes program, and is exclusive of any internal borrowing.
(8) Equals 2005-2007 portion of corporate surplus designated for the Rainy Day Fund.
(9) Allotment reductions to agencies.
(10) The ending balances for 2007-2009 and 2009-2011 were transferred to the Rainy Day Fund so the beginning balances for 2009-2011 and

2011-2013, respectively, were assumed to be -0-.
Source: State of Oregon, Budget and Management, and Oregon Office of Economic Analysis Revenue Forecasts.
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Reserve Funds

The State has two budgetary reserve funds, the Education Stability Fund (the “ESF”) and the
Oregon Rainy Day Fund (the “Rainy Day Fund”), that may be drawn on in the event of General Fund
revenue shortfalls or economic downturns within a biennium subject to certain restrictions that are
described in APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION RELATING TO THE STATE OF
OREGON—REVENUES—Reserve Funds.”

As presented in the September 2012 Forecast, as of the end of the 2011-2013 biennium, the
projected ending balance of the Rainy Day Fund is $61.8 million and the projected ending balance of the
ESF is $6.9 million. The projected ending balance of the ESF reflects the net available amount in the
ESF, exclusive of funds held in the Oregon Growth Account that may be illiquid. The projected ESF
ending balance also reflects the staged transfers from the ESF totaling approximately $182.2 million, as
approved by the Legislative Assembly in the 2011-2013 biennium budget. These projected ending
balances are based upon information available at the time of preparation of the September 2012 Forecast
and upon certain assumptions set out in the forecast. The actual amount of reserves will be affected by
national and State economic activity and other events, including events that are not within the State’s
control. See “RECENT DEVELOPMENTS.”

Pension Benefit Programs

The State is one of many participants in the statewide Oregon Public Employees’ Retirement
System (“PERS”). The State participates in three retirement pension benefit programs provided through
PERS that are commonly referred to as Tier 1, Tier 2, and the Oregon Public Service Retirement Plan
(“OPSRP”). A majority of local governments in Oregon and the State participate in PERS. For a
description of these retirement benefit programs, see APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION
RELATING TO THE STATE OF OREGON—PENSION AND POST EMPLOYMENT BENEFITS.”
Oregon statutes require an actuarial valuation of PERS by an actuary, at least every two years. Under
current practice, actuarial valuations are performed annually, but only valuations as of the end of each
odd-numbered year are used to determine annual required employer contribution rates. The actuarial
valuations use the Projected Unit Credit actuarial cost method, as adopted by the PERS Board, and the
market value method to determine asset valuation, without smoothing. Valuations are released
approximately one year after the valuation date. The current PERS actuary is Milliman, Inc. See
APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION RELATING TO THE STATE OF OREGON—
PENSION AND POST EMPLOYMENT BENEFITS—System Pension Programs—System Pension Plan
Asset and Liabilities Valuations.”

Funding Levels and State Contributions. At the August 28, 2012 PERS Board meeting, Milliman
presented the actuarial valuation of assets and liabilities for the System as of December 31, 2011 (the
“2011 Milliman Presentation”). The official actuarial valuation report for the System as of December 31,
2011 (the “2011 System Valuation”) is expected to be released prior to the end of calendar year 2012.
The State does not expect to update this Official Statement with information from the 2011 System
Valuation unless it determines that the 2011 System Valuation materially differs from the 2011 Milliman
Presentation. In October 2012, the State’s individual 2011 actuarial valuation report (the “2011 State
Report”) was released which includes information regarding the State’s share of the PERS unfunded
actuarial accrued liability as of December 31, 2011. The table below provides summary information and
a comparison of the statewide PERS (as reported in the 2011 Milliman Presentation for the System as of
December 31, 2011) and State valuations. See APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION
RELATING TO THE STATE OF OREGON—PENSION AND POST EMPLOYMENT BENEFITS—
System Pension Programs—System Pension Plan Asset and Liabilities Valuations.”
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The State’s actuarial valuation report as of December 31, 2009 (the “2009 State Report”) includes
combined employer contribution rates for the current 2011-2013 biennium for the State. The 2011 State
Report includes combined employer contribution rates for the 2013-2015 biennium for the State. See
APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION RELATING TO THE STATE OF OREGON—
PENSION AND POST EMPLOYMENT BENEFITS—State Employer Contribution Rates” and “—State
Contributions.” The 2011-2013 employer contribution rates were derived using a rate stabilization
methodology designed to cap rate increases and reduce large fluctuations in employer contribution rates;
such rate increases are shifted to future biennia, including the 2013-2015 biennium. In the 2011 Milliman
Presentation, Milliman stated that barring future investment performance above assumption, employer
contribution rates are more likely than not to be at 2013-2015 levels (or higher) for the foreseeable future.
For information regarding the contribution rate stabilization method and the State’s employer contribution
rates, see APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION RELATING TO THE STATE OF OREGON—
PENSION AND POST EMPLOYMENT BENEFITS—System Pension Programs—System Pension Plan
Asset and Liabilities Valuations and —State Employer Contribution Rates.”

TABLE 5
SUMMARY OF SYSTEM AND STATE FUNDING LEVELS

($ In Millions)

SYSTEM(1) STATE

Calendar
Year

Actuarial
Value of
Assets(2)

Actuarial
Value of

Liabilities
Unfunded
Liability

Funded
Ratio(3)

Actuarial
Value of
Assets(4)

Actuarial
Value of

Liabilities
Unfunded
Liability

Funded
Ratio(3)

2007 59,327.8 52,871.2 (6,456.6) 112.2 15,769.3 13,611.1 (2,158.2) 115.9
2008 43,520.6 54,259.5 10,738.9 80.2 11,600.1 14,036.0 2,435.9 82.6
2009 48,729.2 56,810.6 8,081.4 85.8 13,014.7 14,771.7 1,757.0 88.1
2010 51,583.6 59,329.5 7,745.9 86.9 13,529.8 15,116.4 1,586.5 89.5
2011 50,168.0 61,198.0 11,030.0 82.0 13,208.2 15,660.0 2,451.8 84.3

________________________
(1) System funding levels composed of Tier 1 and Tier 2 and Oregon Public Service Retirement Plan (“OPSRP”) pensions but excluding retiree

healthcare subsidies of RHIA and RHIPA.
(2) Includes proceeds of pension bonds issued by Oregon local governments and the State.
(3) Funded ratios are based on “mark to market” accounting procedures.
(4) Includes State Pension Bonds proceeds.
Source: PERS.

Other Post-Employment Benefits

In addition to the pension benefits provided through PERS, the State provides healthcare benefits
(medical, vision and dental) through two PERS health insurance programs and through the Oregon Public
Employees’ Benefit Board (“PEBB”). At the time of retirement, State employees can choose whether to
obtain post-employment benefits through PERS or through PEBB. Approximately 52,944 retirees
received healthcare benefits through PERS health insurance programs and approximately 2,500 retirees
receive healthcare benefits through PEBB. See APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION
RELATING TO THE STATE OF OREGON—PENSION AND POST EMPLOYMENT BENEFITS” for
information regarding the State’s obligations to provide benefits through PEBB.

THE 2012 BONDS

When issued the 2012 Bonds will be dated their date of delivery and will bear interest at the rates
per annum and will mature, subject to redemption prior to maturity, on the dates and in the principal
amounts, set forth on the inside cover pages of this Official Statement. Interest on the 2012 Bonds, will
be calculated on the basis of a 360-day year comprising twelve 30-day months. Interest on the 2012
Bonds will be payable on May 1 and November 1 of each year, commencing November 1, 2013. The
2012 Bonds are issuable in fully registered form, in denominations of $5,000 and integral multiples



10

thereof, without coupons. The State’s fiscal agent, currently The Bank of New York Mellon (the “Fiscal
Agent”), is to serve as paying agent and registrar for the 2012 Bonds.

When issued, the 2012 Bonds will be registered in the name of Cede & Co., as registered owner
and nominee of The Depository Trust Company (“DTC”). DTC is to act as securities depository for the
2012 Bonds. Individual purchases may be made only in book-entry form. Purchasers will not receive
certificates representing their interests in the 2012 Bonds purchased. So long as Cede & Co. (or such
other name as may be requested by an authorized representative of DTC) is the registered owner of the
2012 Bonds as nominee of DTC, all payments and notices, including redemption notices, are to be made
to DTC or to its nominee and not to the Beneficial Owners of the 2012 Bonds. References in this Official
Statement to “Owners,” “Bondholders” or “Registered Owners” mean Cede & Co. or DTC and not the
Beneficial Owners of the 2012 Bonds. In this Official Statement, the term “Beneficial Owner” means the
person for whom its DTC participant acquires an interest in the 2012 Bonds. See “DESCRIPTION OF
DTC AND ITS BOOK-ENTRY SYSTEM” in Appendix F.

The information in “DESCRIPTION OF DTC AND ITS BOOK-ENTRY SYSTEM” in
Appendix F regarding DTC and its book-entry system has been furnished by DTC and no representation
is made by the State or the Financial Advisor as to the accuracy or completeness of such information.

If the 2012 Bonds are no longer issued in book-entry form, the Fiscal Agent will be required to
mail each 2012 Bond interest payment when due to the registered owner at the address appearing on the
2012 Bond Register as of the fifteenth day of the month preceding a 2012 Bond payment date. If
payment is so mailed, neither the State nor the Fiscal Agent will have any further liability to any party for
such payment.

REDEMPTION OF THE 2012 BONDS

Optional Redemption of 2012 Bonds

The 2012 Bonds maturing on or after November 1, 2023 are subject to redemption prior to
maturity at the option of the State, in whole or in part at any time on or after November 1, 2022 (with the
maturities to be selected by the State and by lot within a maturity) at a redemption price equal to
100 percent of the principal amount thereof, plus accrued but unpaid interest to the date fixed for
redemption.

Selection for Redemption; Notice and Effect of Redemption

Selection for Redemption of 2012 Bonds. If fewer than all of the 2012 Bonds of a series and
maturity are to be redeemed prior to maturity, then (i) if the 2012 Bonds of such series and maturity are in
book-entry form at the time of such redemption, the Fiscal Agent is required to instruct DTC to instruct
the DTC Participants to select the specific 2012 Bonds of such series and maturity for redemption by lot,
and neither the State nor the Fiscal Agent will have any responsibility to ensure that DTC or the DTC
Participants properly select such 2012 Bonds of a series and maturity for redemption; and (ii) if the 2012
Bonds of such series and maturity are not then in book-entry form at the time of such redemption, the
2012 Bonds of such series and maturity will be assigned certificate numbers and on each redemption date,
the Fiscal Agent is required to select the specific maturities of such series of 2012 Bonds for redemption
within a maturity in the order of the assigned certificate numbers.

 Preliminary, subject to change.
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Notice and Effect of Redemption; Conditional Notice of Optional Redemption. Unless the book-
entry only system with DTC is discontinued, notice of redemption of any Series of 2012 Bonds is to be
given to DTC not less than 20 days prior to the date fixed for redemption. DTC is responsible for
notifying the DTC Participants of such redemption.

The Issuance Certificate for the 2012 Bonds provides that except as described in the next
sentence in the case of an optional redemption, interest on any 2012 Bond so called for redemption shall
cease to accrue on the redemption date designated in the notice. The Issuance Certificate permits any
optional redemption to be conditioned upon the receipt by the Fiscal Agent of moneys sufficient to pay
the redemption price of such 2012 Bonds or upon the satisfaction of any other condition and permits the
State to rescind its notice of optional redemption if such condition is not satisfied or upon the occurrence
of any other event. Notice of such rescission or of the failure of any such condition is to be given by the
Fiscal Agent to the affected Bondowners of any 2012 Bond as promptly as practicable upon the failure of
such condition or the occurrence of such other event.

THE OREGON DEPARTMENT OF ENVIRONMENTAL QUALITY

DEQ is responsible for programs pertaining to water quality, air quality, hazardous and solid
waste, and environmental cleanups. DEQ also has the authority to provide technical consultation and
advisory services to local and state governmental bodies, to cooperate in demonstration programs with
local governments and to encourage agencies or industries voluntarily to execute plans for prevention and
abatement of pollution. DEQ serves as the State agency responsible for receipt of money from the federal
government or other public or private agencies for the purposes of air and water pollution control,
hazardous and solid waste, recycling and environmental cleanup. See APPENDIX C—“INFORMATION
RELATING TO THE OREGON DEPARTMENT OF ENVIRONMENTAL QUALITY.”

The 2012 Pollution Control Projects

DEQ expects to use a portion of the proceeds received from the sale of the 2012 Bonds to pay
costs of issuing the 2012 Bonds and to pay a portion of the costs of the projects listed in the following
table. Other authorized projects may be substituted for any of these projects.

TABLE 6
EXPECTED PROJECTS – 2012 BONDS*

Amount Project Description

$4,900,000 State matching component for federal grants to the CWSRF

7,029,000 “Orphan site” Environmental Clean-up

________________________________________________
Source: Oregon Department of Environmental Quality.
* Preliminary, subject to change.
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Estimated Sources and Uses of Funds for 2012 Bonds

The estimated sources and uses of funds for the 2012 Bonds are shown below.

Sources of Funds:
Principal Amount of 2012 Bonds
Net Original Issue Premium/(Discount)

Total Sources

Uses of Funds:
Deposit to Pollution Control Fund
Underwriter’s Discount
Costs of Issuance(1)

Total Uses

____________________________
(1) Includes legal fees, printing costs, fees and expenses of financial advisor and rating agencies and other miscellaneous expenses.

RECENT DEVELOPMENTS

Actions of the Legislative Assembly

The Legislative Assembly completed its 2012 Legislative Session on March 5, 2012 (the “2012
Legislative Session”). Actions taken during the 2012 Legislative Session included revising the balanced
budget to reflect a decline in projected General Fund Revenues of approximately $305 million between
the State Economic and Revenue Forecast that was released on May 12, 2011 (the “2011 Close of Session
Forecast”), and the State Economic and Revenue Forecast released on February 8, 2012 (the “March 2012
Forecast”). The Legislative Assembly also restored certain program reductions included in the initial
Legislatively Adopted Budget for the 2011-2013 biennium (the “LAB”) adopted during the 2011 session
of the Legislative Assembly that adjourned on June 30, 2011. After the 2012 Legislative Session, the
combined General Fund and Lottery Revenues budget totaled $14.786 billion. Other legislation was
enacted during the 2012 Legislative Session, including House Bill 4164 to create a health insurance
exchange. Through the actions taken in the 2012 Legislative Session, the combined General Fund and
Lottery Fund ending balance was projected to be approximately $115 million. Based on the September
2012 Forecast, the General Fund ending balance is projected to be $95.1 million prior to any future action
taken by the Emergency Board or Legislative Assembly. Based on the September 2012 Forecast, the
projected ending balances in the Rainy Day Fund and the ESF are $61.7 million and $10.5 million,
respectively.

Combined General Fund and Lottery Fund expenditures in the LAB for the 2011-2013 biennium
are primarily divided among the agencies and program areas described in the table below.
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TABLE 7
2011-2013 BIENNIUM LEGISLATIVE APPROVED BUDGET

Amount Agency/Program Area

$7.395 billion Education, including:
$5.714 billion for the K-12 State School Fund
$861 million for the public universities
$425 million for community colleges and workforce programs
$395 million for other education programs (including early learning)

$3.874 billion Human Services
$2.549 billion Public Safety/Judicial
$300 million Natural Resources
$174 million Economic and Community Development
$494 million All Other Program Areas

____________________________
Source: 2011-2013 LAB.

Economic Information

According to the September 2012 Forecast, the OEA projects General Fund revenues to be
$13.921 billion for the 2011-13 biennium. This represents an increase of $88 million from the March
2012 Forecast and is $111 million below the 2011 Close of Session Forecast. According to the
September 2012 Forecast, collections of most major revenue types came in stronger than expected over
the summer.

In its September 2012 Forecast, OEA notes that employment growth in Oregon continues to
increase at a slow, subdued pace through early 2012, approximately in line with the gains seen at the U.S.
level. The employment data discussed in the September 2012 Forecast is adjusted for two important
technical purposes: seasonality and certain upcoming benchmark revisions discussed in detail in the
forecast. After adjustments, the data reveals that Oregon’s economy continues to expand slowly, adding
nearly 19,000 jobs in the past year (through the second quarter of 2012) for a growth rate of 1.2 percent
during that 12-month period.

According to the September 2012 Forecast, similar to the overall economy, the two leading
indicator series for Oregon both have moved in fits and starts in recent years. Following growth in late
2011 through early 2012, both indices declined sharply in June. However, both remain positive on a six-
month growth basis, which is consistent with an expanding economy in the near future. OEA’s Oregon
Index of Leading Indicators, which are described in detail in the forecast (the “OEA OILI”), was led
downward by large movements in a few indicators, while most indicators point to continued growth.
Overall, weakness in the OEA OILI is being led by the indicators most affected by the global economic
weakness, particularly in the manufacturing sector. OEA forecasts an employment outlook that is
essentially unchanged for 2012. The rate of growth is projected to pick up in 2013 to 1.8 percent and
further in 2014 to 1.9 percent.

Lottery revenue forecasts for the 2011-2013 biennium are expected to total $1.075 billion, a
decrease of $17.0 million compared to the June 2012 Forecast. The decline in projections is attributed to
slower than expected video lottery sales, which dominate overall lottery earnings. Although growth has
been relatively slow, the September 2012 Forecast notes that Lottery revenues have stabilized the gains
continued in the fiscal year ended June 30, 2012.
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The next State Economic and Revenue Forecast is expected to be released on or about
November 20, 2012.

Initiatives, Referendum and Referrals

The Oregon Constitution, Article IV, Section 1, reserves to the people of the State (1) the
initiative power to amend the Oregon Constitution or to enact State legislation by placing measures on the
statewide general election ballot for consideration by the voters and (2) the referendum power to approve
or reject at an election any act passed by the Legislative Assembly that does not become effective earlier
than 90 days after the end of the legislative session. The Legislative Assembly may also refer an act to
the voters for approval or rejection. See APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION RELATING TO
THE STATE OF OREGON—INITIATIVE PETITIONS, LEGISLATIVE REFERRALS AND
REFERENDUM PETITIONS” for additional information on the election requirements for these actions.

Nine referred or initiated measures will appear on November 2012 general election ballot.
Measure 84, if approved by voters, would create statutory provisions that phase out the State’s current
inheritance tax statutes. The financial impact statement appearing in the official voters’ guide estimates
that, if approved by voters, the measure would reduce State revenue by approximately $17 million in
fiscal year 2013-2014, $43 million in 2014-2012, $72 million in 2015-2016 and by approximately $100
million per year thereafter.

Measure 85, if approved, would amend the Oregon Constitution to direct the corporate income
and excise tax refund (“Corporate Kicker”) to the General Fund to be expended on kindergarten through
grade 12 public education. See APPENDIX A—“GENERAL INFORMATION RELATING TO THE
STATE OF OREGON—REVENUES for an explanation of the Corporate Kicker. The financial impact
statement for the measure indicates that if it had been in place over the past ten budget periods
approximately $101 million to $203 million would have been available in those periods for public
education.

Several other measures may have an immaterial impact the State’s General Fund, or an impact
that is too uncertain to predict. For instance Measures 82 and 83 would permit the development of a
private casino that may compete with State lottery revenues, but the casino would also transfer a portion
of its revenues to the State’s general fund. Measure 79 would prohibit the imposition of a real estate
transfer tax; a tax that is currently not imposed by State law. Measure 80, if approved would legalize and
regulate marijuana in the State, involving administrative costs to the State as well as licensing fee
revenues.

LITIGATION

Members of the public and advocacy groups from time to time assert that they intend to file a
legal action against the State challenging certain programs, laws or actions that the State or its officers or
agencies have taken. Because the State cannot be certain as to whether such actions will actually be filed,
the legal assertions that may be made in a potential action or the remedy sought in terms of the amount of
damages or performance requested of the State, the State includes as threatened litigation only situations
in which the State is engaged in active settlement negotiations with a person or advocacy group in order
to pre-empt filing of a lawsuit.

The State discloses only pending or threatened litigation which the State has determined may
have a materially adverse impact on the State’s financial position in relation to the bonds offered for sale;
for the 2012 Bonds, the current level of materiality involves litigation where the damages or performance
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sought has a reasonable probability of imposing liability of $50 million or more against the State’s
General Fund.

Community Mental Health Investigation.

The State is engaged in discussions with the United States Department of Justice (“USDOJ”)
concerning the State’s community mental health programs. The USDOJ is investigating whether the
State’s programs comply with the federal Americans with Disabilities Act. The investigation is ongoing,
and the State has no specific information on the cost of implementing any changes that may result from
the investigation. The State expects that if the USDOJ determines there are violations of federal law, the
USDOJ will issue written findings that specify the nature of any violations, and the State will then be in a
better position to estimate the costs to remedy any asserted violations. It is possible that the costs of
changes to the State’s community mental health programs could reach or exceed $50 million.

No Litigation Challenging the 2012 Bonds

No litigation is pending against the State or, to the knowledge of the officers of the State charged
with issuing the 2012 Bonds, threatened in any court or other tribunal of competent jurisdiction, state or
federal, that has a reasonable probability of success in any way (1) restraining or enjoining the issuance,
sale or delivery of the 2012 Bonds or (2) questioning or affecting the validity of the 2012 Bonds or any of
the proceedings for the authorization, sale, execution or delivery of the 2012 Bonds.

Claims Against the State of Oregon Exceeding $50 Million

Tobacco Cases

Estate of Williams, Estate of Schwarz v. Philip Morris, Inc.

The State and Philip Morris, Inc. (“Philip Morris”), together with a number of other states and
U.S. territories (the “Settling States”) and tobacco manufacturers, are parties to a Master Settlement
Agreement (the “MSA”). Under the terms of the MSA, the State expects to receive periodic payments
from the tobacco manufacturers that will total approximately $2 billion between the settlement date and
the year 2025. Separate tort actions were filed in the State circuit court against Philip Morris on behalf of
two decedents claiming their deaths from tobacco-related causes were due to the actions of Philip Morris.
The plaintiffs prevailed in the trial court. The estate of Williams was awarded approximately $80 million
in punitive damages. The estate of Schwarz was awarded approximately $100 million in punitive
damages.

By statute, the State is entitled to 60 percent of all punitive damages awards. Philip Morris
appealed the punitive damages awards in both cases to the Oregon appellate courts and the United States
Supreme Court. The appellate courts upheld the awards through several appeals. The last decision of the
Oregon Supreme Court issued in December 2011 in the Williams case also upheld the prior Williams
decisions. Philip Morris sought reconsideration, which the Supreme Court denied. The amount of
damages in the Schwarz case was reconsidered in the trial court and reduced to $25 million. Philip
Morris has stated that it expects to continue to appeal the Schwarz case.

Philip Morris indicated that it will pay the full amount of the judgment in the Williams case,
including interest. Philip Morris has not indicated whether they will seek an offset against their upcoming
MSA payment or institute any other legal action regarding this judgment.
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Non-participating Manufacturer Claims

The MSA contains a number of payment adjustment mechanisms. The non-participating
manufacturers’ adjustment (“NPM Adjustment”) reduces the annual payments required of the
manufacturers participating in the MSA (“Participating Manufacturers” or “PMs”) when the following
three conditions are met: (1) loss of market share by the PMs, (2) a finding by economic consultants that
the MSA was a significant factor in the PMs’ market share loss, and (3) a finding that the Settling State in
question did not enact or diligently enforce model escrow legislation required by the MSA.

To date, the first two conditions have occurred for payment years beginning in 2003. As a result,
the PMs have paid part of their annual payments into a disputed payment account. Between 2006 and
2012, Oregon has received approximately 8 to 15 percent less in each year than its anticipated payment of
approximately $75 million to $90 million. It is possible that the PMs will withhold more from the State’s
payments in the future.

Oregon is currently litigating with the PMs whether the State “diligently enforced” its model
escrow legislation in 2003. In April 2006, the State filed suit in Oregon’s Multnomah County Circuit
Court seeking full payment from the PMs. The court found that the dispute is subject to nationwide
arbitration in which the Settling States are on one “side” of the dispute and the PMs are on the other
“side.” An arbitration panel has been formed and the PMs and the Settling States are working toward
arbitration of the issues in this case. If it is determined in the arbitration that the State did not diligently
enforce its model escrow statutes, the full amount of the yearly payment at issue could be deducted by the
PMs from the next annual payment that the State is scheduled to receive.

Potential Superfund Site Liability

Two State agencies are involved in a confidential, non-judicial mediation process that will result
in an allocation of costs associated with the investigation and cleanup of sediment contamination in the
Portland Harbor, a 10-mile stretch of the lower Willamette River area that the U.S. Environmental
Protection Agency (the “EPA”) has listed as a Superfund site under the federal Superfund law
(“CERCLA”). Over 200 parties, private companies and public entities, may eventually be found liable
for a share of the costs related to investigation and clean-up of the Portland Harbor Superfund Site.

The Oregon Department of Transportation (“ODOT”) and the Oregon Department of State Lands
(“DSL”) have received General Notice Letters from the EPA informing them that the State, by and
through those agencies, is a potentially responsible party (“PRP”) under CERCLA for cleanup costs at the
site. The EPA’s letter to ODOT asserts that ODOT may incur CERCLA liability for releasing hazardous
substances into the study area from a storm water system. As to DSL, the EPA letter charges that the
State, through DSL and the State Land Board, is a PRP because of releases of hazardous substances on
submerged and submersible leased lands at the site.

It is too early in the EPA’s remedial action process to estimate the total amount of cleanup costs
that will be shared by liable parties, however, the potential amount of cleanup costs is discussed in a draft
Feasibility Study delivered to EPA on March 30, 2012. The draft Feasibility Study outlines eleven
alternative options for cleaning up the Portland Harbor Superfund Site with a range of costs from $269
million to $1.8 billion depending on which alternative is adopted by EPA. In addition, it is too early to
estimate the proportionate share of liability for cleanup costs, if any, that may ultimately be assessed
against either of the State agencies involved in the allocation process. When the mediation will end is not
known, but it may be as late as 2015.
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The Portland Harbor Superfund will also involve a separate allocation of liability for injuries to
natural resources caused by contamination at the site, which is an additional type of recovery under the
Superfund law known as natural resource damages (“NRD”). This NRD claim is asserted against all
PRPs, including ODOT and DSL, by the Portland Harbor natural resource trustees, a group composed of
five tribes, two federal agencies and the State, acting through its trustee, the Oregon Department of Fish
and Wildlife. The trustees have initiated a cooperative injury assessment process that provides an
opportunity for early settlement of the NRD claim. The NRD process will result in an allocation of
liability at the same time as the allocation of liability for remedial costs. It is too early to evaluate what, if
any, share of liability either ODOT or DSL may ultimately bear for this NRD claim.

Another potential financial risk for the State involves the Superfund’s orphan share obligations.
When settling its claim against PRPs, EPA may agree to pay some portion of the financial liability
assigned to those parties who are insolvent or defunct, and unaffiliated with any other viable liable party
(the “Orphan Share”). EPA may thereafter request, as authorized by the Superfund law, that the State pay
10 percent of any orphan share payment made by EPA, plus the costs of continuing operation and
maintenance of the orphan site(s). At this time, whether the State would enter into such an agreement and
the amount the State would pay are unknown, and will depend on the outcome of negotiations with the
EPA.

Pro Se Cases

There are also several pro se cases pending against the State in which plaintiffs representing
themselves are suing the State for many millions of dollars. The possibility of the State having to pay
anything in any of these cases is negligible.

TAX MATTERS

Opinion of Bond Counsel

In the opinion of Hawkins Delafield & Wood LLP, Bond Counsel to the State, under existing
statutes and court decisions and assuming continuing compliance with certain tax covenants described
herein, (i) interest on the 2012 Bonds is excluded from gross income for Federal income tax purposes
pursuant to Section 103 of the Internal Revenue Code of 1986, as amended (the “Code”), and (ii) interest
on the 2012 Bonds is not treated as a preference item in calculating the alternative minimum tax imposed
on individuals and corporations under the Code; such interest, however, is included in the adjusted current
earnings of certain corporations for purposes of calculating the alternative minimum tax imposed on such
corporations. In rendering its opinion, Bond Counsel has relied on certain representations, certifications
of fact, and statements of reasonable expectations made by the State in connection with the 2012 Bonds,
and Bond Counsel has assumed compliance by the State with certain ongoing covenants to comply with
applicable requirements of the Code to assure the exclusion of interest on the 2012 Bonds from gross
income under Section 103 of the Code.

In addition, in the opinion of Bond Counsel to the State, under existing statutes, interest on the
2012 Bonds is exempt from State of Oregon personal income tax.

Bond Counsel expresses no opinion regarding any other Federal or state tax consequences with
respect to the 2012 Bonds. Bond Counsel renders its opinion under existing statutes and court decisions
as of the issue date, and assumes no obligation to update, revise or supplement its opinion to reflect any
action hereafter taken or not taken, or any facts or circumstances that may hereafter come to its attention,
or changes in law or in interpretations thereof that may hereafter occur, or for any other reason. Bond
Counsel expresses no opinion on the effect of any action hereafter taken or not taken in reliance upon an
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opinion of other counsel on the exclusion from gross income for Federal income tax purposes of interest
on the 2012 Bonds, or under state and local tax law.

Certain Ongoing Federal Tax Requirements and Covenants

The Code establishes certain ongoing requirements that must be met subsequent to the issuance
and delivery of the 2012 Bonds in order that interest on the 2012 Bonds be and remain excluded from
gross income under Section 103 of the Code. These requirements include, but are not limited to,
requirements relating to use and expenditure of gross proceeds of the 2012 Bonds, yield and other
restrictions on investments of gross proceeds, and the arbitrage rebate requirement that certain excess
earnings on gross proceeds be rebated to the Federal government. Noncompliance with such
requirements may cause interest on the 2012 Bonds to become included in gross income for Federal
income tax purposes retroactive to their issue date, irrespective of the date on which such noncompliance
occurs or is discovered. The State has covenanted to comply with certain applicable requirements of the
Code to assure the exclusion of interest on the 2012 Bonds from gross income under Section 103 of the
Code.

Certain Collateral Federal Tax Consequences

The following is a brief discussion of certain collateral Federal income tax matters with respect to
the 2012 Bonds. It does not purport to address all aspects of Federal taxation that may be relevant to a
particular owner of a 2012 Bond. Prospective investors, particularly those who may be subject to special
rules, are advised to consult their own tax advisors regarding the Federal tax consequences of owning and
disposing of the 2012 Bonds.

Prospective owners of the 2012 Bonds should be aware that the ownership of such obligations
may result in collateral Federal income tax consequences to various categories of persons, such as
corporations (including S corporations and foreign corporations), financial institutions, property and
casualty and life insurance companies, individual recipients of Social Security and railroad retirement
benefits, individuals otherwise eligible for the earned income tax credit, and taxpayers deemed to have
incurred or continued indebtedness to purchase or carry obligations the interest on which is excluded from
gross income for Federal income tax purposes. Interest on the 2012 Bonds may be taken into account in
determining the tax liability of foreign corporations subject to the branch profits tax imposed by Section
884 of the Code.

Original Issue Discount

“Original issue discount” (“OID”) is the excess of the sum of all amounts payable at the stated
maturity of a 2012 Bond (excluding certain “qualified stated interest” that is unconditionally payable at
least annually at prescribed rates) over the issue price of that maturity. In general, the “issue price” of a
maturity means the first price at which a substantial amount of the 2012 Bonds of that maturity was sold
(excluding sales to bond houses, brokers, or similar persons acting in the capacity as underwriters,
placement agents, or wholesalers). In general, the issue price for each maturity of 2012 Bonds is expected
to be the initial public offering price set forth on the inside cover page of the Official Statement. Bond
Counsel further is of the opinion that, for any 2012 Bonds having OID (a “Discount Bond”), OID that has
accrued and is properly allocable to the owners of the Discount Bonds under Section 1288 of the Code is
excludable from gross income for Federal income tax purposes to the same extent as other interest on the
2012 Bonds.

In general, under Section 1288 of the Code, OID on a Discount Bond accrues under a constant
yield method, based on periodic compounding of interest over prescribed accrual periods using a
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compounding rate determined by reference to the yield on that Discount Bond. An owner’s adjusted basis
in a Discount Bond is increased by accrued OID for purposes of determining gain or loss on sale,
exchange, or other disposition of such 2012 Bond. Accrued OID may be taken into account as an
increase in the amount of tax-exempt income received or deemed to have been received for purposes of
determining various other tax consequences of owning a Discount Bond even though there will not be a
corresponding cash payment.

Owners of Discount Bonds should consult their own tax advisors with respect to the treatment of
original issue discount for Federal income tax purposes, including various special rules relating thereto,
and the state and local tax consequences of acquiring, holding, and disposing of Discount Bonds.

Bond Premium

In general, if an owner acquires a 2012 Bond for a purchase price (excluding accrued interest) or
otherwise at a tax basis that reflects a premium over the sum of all amounts payable on the 2012 Bond
after the acquisition date (excluding certain “qualified stated interest” that is unconditionally payable at
least annually at prescribed rates), that premium constitutes “bond premium” on that 2012 Bond (a
“Premium Bond”). In general, under Section 171 of the Code, an owner of a Premium Bond must
amortize the bond premium over the remaining term of the Premium Bond, based on the owner’s yield
over the remaining term of the Premium Bond determined based on constant yield principles (in certain
cases involving a Premium Bond callable prior to its stated maturity date, the amortization period and
yield may be required to be determined on the basis of an earlier call date that results in the lowest yield
on such bond). An owner of a Premium Bond must amortize the bond premium by offsetting the
qualified stated interest allocable to each interest accrual period under the owner’s regular method of
accounting against the bond premium allocable to that period. In the case of a tax-exempt Premium
Bond, if the bond premium allocable to an accrual period exceeds the qualified stated interest allocable to
that accrual period, the excess is a nondeductible loss. Under certain circumstances, the owner of a
Premium Bond may realize a taxable gain upon disposition of the Premium Bond even though it is sold or
redeemed for an amount less than or equal to the owner’s original acquisition cost. Owners of any
Premium Bonds should consult their own tax advisors regarding the treatment of bond premium for
Federal income tax purposes, including various special rules relating thereto, and state and local tax
consequences, in connection with the acquisition, ownership, amortization of bond premium on, sale,
exchange, or other disposition of Premium Bonds.

Information Reporting and Backup Withholding

Information reporting requirements apply to interest paid on tax-exempt obligations, including the
2012 Bonds. In general, such requirements are satisfied if the interest recipient completes, and provides
the payor with, a Form W-9, “Request for Taxpayer Identification Number and Certification,” or if the
recipient is one of a limited class of exempt recipients. A recipient not otherwise exempt from
information reporting who fails to satisfy the information reporting requirements will be subject to
“backup withholding,” which means that the payor is required to deduct and withhold a tax from the
interest payment, calculated in the manner set forth in the Code. For the foregoing purpose, a “payor”
generally refers to the person or entity from whom a recipient receives its payments of interest or who
collects such payments on behalf of the recipient.

If an owner purchasing a 2012 Bond through a brokerage account has executed a Form W-9 in
connection with the establishment of such account, as generally can be expected, no backup withholding
should occur. In any event, backup withholding does not affect the excludability of the interest on the
2012 Bonds from gross income for Federal income tax purposes. Any amounts withheld pursuant to
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backup withholding would be allowed as a refund or a credit against the owner’s Federal income tax once
the required information is furnished to the Internal Revenue Service.

Miscellaneous

Tax legislation, administrative actions taken by tax authorities, or court decisions, whether at the
Federal or state level, may adversely affect the tax-exempt status of interest on the 2012 Bonds under
Federal or state law or otherwise prevent beneficial owners of the 2012 Bonds from realizing the full
current benefit of the tax status of such interest. In addition, such legislation or actions (whether currently
proposed, proposed in the future, or enacted) and such decisions could affect the market price or
marketability of the 2012 Bonds.

Prospective purchasers of the 2012 Bonds should consult their own tax advisors regarding the
foregoing matters.

RATINGS

Fitch Ratings (“Fitch”), Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”) and Standard & Poor’s
Ratings Services, a division of The McGraw Hill Companies (“Standard & Poor’s”) have assigned their
municipal bond ratings of “AA+,” “Aa1” and “AA+,” respectively, to the 2012 Bonds.

Any explanation of the significance of ratings should be obtained directly from the agencies.
There is no assurance that any rating will not be subsequently revised or withdrawn entirely if, in the
judgment of the assigning agency, circumstances so warrant. The State has undertaken to provide timely
notice of any change in such ratings. See “CONTINUING DISCLOSURE” below.

FINANCIAL ADVISOR

The Department has retained Western Financial Group (the “Financial Advisor”), as financial
advisor in connection with the preparation of this Official Statement and with respect to the issuance of
the 2012 Bonds. The Financial Advisor is not obligated to undertake, and has not undertaken, to make an
independent verification or to assume responsibility for the accuracy, completeness, or fairness of the
information contained in this Official Statement.

UNDERWRITING

The 2012 Bonds are being purchased by ________________ acting as Underwriter who
successfully bid for the 2012 Bonds in a competitive sale on November __, 2012. The bid provides that
the Underwriter will purchase all of the 2012 Bonds at a price of $________ (the principal amount of the
2012 Bonds ($________), [plus/less] a net original issue [premium/discount] of $________ and less an
Underwriter’s discount of $________). The 2012 Bonds will be re-offered at an average price of
_____% of the par value of the 2012 Bonds. After the initial public offering, the public offering prices
may vary from time to time.

CERTAIN LEGAL MATTERS

Hawkins Delafield & Wood LLP, Portland, Oregon, Bond Counsel to the State, will render its
opinions with respect to the authorization, validity and enforceability of the 2012 Bonds in substantially
the form set forth in Appendix D. Hawkins Delafield & Wood LLP occasionally represents underwriters
in connection with certain other State bond matters. In connection with the 2012 Bonds, certain legal
matters will be passed upon for the State by the Oregon Department of Justice, Salem, Oregon.
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Certain legal matters in connection with the preparation of this Official Statement will be passed
upon for the State by Orrick, Herrington & Sutcliffe LLP, Portland, Oregon, Disclosure Counsel to the
State. Orrick, Herrington & Sutcliffe LLP represents the State in certain bond and other matters and also
represents the Public Employees’ Retirement Board and the State acting by and through the Oregon
Investment Council on behalf of the Oregon Public Employees’ Retirement Fund. Orrick, Herrington &
Sutcliffe LLP occasionally represents underwriters in connection with certain other State bond matters.

CONTINUING DISCLOSURE

The State, acting by and through the State Treasurer and the Department, with respect to the 2012
Bonds will undertake in Continuing Disclosure Certificates for the benefit of registered and beneficial
Owners of the 2012 Bonds to provide to the Municipal Securities Rulemaking Board (the “MSRB”), on
an annual basis on or before nine months after the end of each fiscal year, commencing with the fiscal
year ending June 30, 2012, certain specified financial information and operating data. In addition, the
State and the Department will undertake for the benefit of registered and beneficial Owners of the 2012
Bonds, to provide to the MSRB in a timely manner notices of certain material events. This undertaking is
to assist the Underwriter in complying with Rule 15c2-12 of the Securities and Exchange Commission.
The State has complied in all material respects with its previous continuing disclosure undertakings under
Rule 15c2-12. The proposed form of Continuing Disclosure Certificate are contained in Appendix E.

MISCELLANEOUS

References are made herein to certain documents and reports of which brief summaries are
contained herein, which do not purport to be complete or definitive, and reference is made to such
documents and reports for full and complete statements of the contents thereof.

Any statements in this Official Statement involving matters of opinion, whether or not expressly
so stated, are intended as such and not as representations of fact. This Official Statement is not to be
construed as a contract or agreement between the State and the purchasers or holders of any of the 2012
Bonds.

This Official Statement is submitted in connection with the sale of the securities referred to herein
and may not be reproduced or used in whole or in part, for any other purpose.

By Order of
Ted Wheeler
Oregon State Treasurer

By:
Director, Debt Management Division
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THE STATE OF OREGON 
GOVERNMENTAL ORGANIZATION 

The Oregon Constitution divides the powers of State government among the Legislative, 
Executive and Judicial branches. 

The Legislative Branch 

Oregon has a bicameral Legislative Assembly consisting of the Senate with thirty members 
elected to serve four-year terms and the House of Representatives with sixty members elected to two-year 
terms. 

The Legislative Assembly convenes its regular session in January of each year, with normal 
sessions in odd-numbered years (“regular sessions”) and abbreviated sessions in even-numbered years.  
Legislative sessions are limited to 160 days in odd numbered years, and 35 days in even numbered years.  
Sessions may be extended for five days at a time, by a two-thirds majority vote of both chambers of the 
legislature.  During a typical regular legislative session, approximately one-third of the estimated 3,000 
bills introduced become law.  The Governor or a majority of each house may call special sessions of the 
Legislative Assembly to deal with emergencies.   

The primary functions of the Legislative Assembly are to adopt a balanced budget for all State 
funds, as required by the Oregon Constitution and to enact general laws.  Historically, the Legislative 
Assembly budgeted on a biennial basis because it convened biennially.  However, the Oregon 
Constitution was amended in 2010 to provide for annual sessions.  Therefore, the Legislative Assembly 
may adopt annual budgets for State agencies, rather than for the entire biennium, or may adopt biennial 
agency budgets that are adjusted in an interim legislative session.  State law requires a financial report of 
State operations to be prepared at the end of each fiscal year.  The State’s fiscal year ends June 30. 

The Oregon Constitution authorizes the Emergency Board (“E-Board’), a joint legislative 
committee, to meet between legislative sessions to address financial matters of the State arising in the 
interim period.  The seventeen-member E-Board consists of the President of the Senate, Speaker of the 
House of Representatives, Co-Chairpersons of the Joint Ways and Means Committee, six other Senate 
members and seven other House members.  The E-Board, which may schedule its own meetings, usually 
meets once every other month during the interim between regular sessions.  If an emergency exists, the E-
Board may allocate additional moneys to any State agency out of funds appropriated to the E-Board by 
the Legislative Assembly during its regular session.  The Board may also provide moneys for an activity 
required by law for which the Legislative Assembly did not appropriate moneys to increase expenditure 
authority from dedicated or continuously appropriated funds, and approve funding for a new activity 
coming into existence at a time that would preclude submission of a budget to the Legislative Assembly. 

The Executive Branch 

The chief executive power of the State is vested in the Governor.  The Governor is elected to a 
four-year term and is limited to serving two terms in any twelve-year period.  John Kitzhaber was recently 
elected to his third term as Governor after an eight year absence and is scheduled to serve until January 
2015.  The Governor proposes, plans, and recommends a budget for almost all of State government to the 
Legislative Assembly.  The Governor also may call special sessions of the Legislative Assembly and 
appoint judges to vacant judicial positions.  The Governor directly appoints the directors of most State 
agencies and many other State officials. 

The Secretary of State is a statewide constitutionally elected officer designated as the auditor of 
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public accounts in the State and as the State’s chief elections officer.  As auditor, the Secretary of State 
audits or reviews the accounts and financial affairs of State boards, commissions, departments and 
institutions.  The Secretary of State also edits, codifies and publishes administrative rules, which 
supplement laws passed by the Legislative Assembly and prescribe the manner in which State agencies 
conduct business. 

The State Treasurer is also a statewide constitutionally elected officer.  The Treasurer is 
responsible for all moneys paid into the State Treasury and administers the State’s banking, cash flow, 
borrowing and investment operations.  The State Treasurer also chairs or serves on numerous State boards 
and commissions responsible for investing several State funds and for setting borrowing policies for the 
State. 

The Governor, the Secretary of State and the State Treasurer comprise the State Land Board, 
established by the Oregon Constitution to manage the Common School Fund and certain lands dedicated 
at statehood for educational purposes.  The Common School Fund’s most recent valuation was 
approximately $1.07 billion as of December 31, 2011.  Its value fluctuates based on market conditions 
and the amount of withdrawals.  The fund is managed as a perpetual trust fund with approximately two to 
five percent of its value distributed annually to the State Superintendent of Public Schools for distribution 
to the State’s K-12 public school districts. 

In addition to the Offices of the Secretary of State and the State Treasurer, the Executive Branch 
includes other offices administered by statewide elected officials.  The State Attorney General manages 
the Department of Justice and the State’s legal affairs.  The Labor Commissioner manages the Bureau of 
Labor and Industries that oversees and enforces the State’s labor and wage laws. 

The Judicial Branch 

The Oregon Constitution establishes the Judicial Branch and consists of the Supreme Court, 
Court of Appeals, Tax Court, and 36 Circuit Courts in 27 judicial districts.  The Chief Justice of the 
Oregon Supreme Court administers the State court system and is the head of the Oregon Judicial 
Department.  The Court of Appeals hears most of the civil and criminal appeals from the Circuit Courts 
and reviews most State administrative agency actions.  The Circuit Courts are Oregon’s trial courts of 
general jurisdiction.  The Tax Court is a special one-judge court that has exclusive, statewide jurisdiction 
to hear only cases involving Oregon’s tax laws.  All Oregon judges are elected by popular vote.  The 
Governor, however, may appoint judges to fill vacancies that occur. 

Services Provided by State Government 

The Governor appoints the heads of and coordinates numerous State agencies that provide 
services through program areas that include: (1) Consumer and Business Services for protecting 
consumers and workers, promoting a positive business climate and regulation of various professions; (2) 
Economic and Community Development that aids businesses and people, including job creation, 
placement and retention services, business recruitment, community development and affordable housing; 
(3) Education from pre-kindergarten to post-secondary and life-long learning through community colleges 
and workforce development programs; (4) Human Services that relate to physical, mental and public 
health, self-sufficiency, child protective services and care for seniors and people with disabilities; (5) 
Natural Resources overseeing pollution control, land use, water quality and conservation, agriculture and 
food products, forests, watersheds and fisheries; (6) Public Safety that protects Oregon’s people, property 
and natural resources, through trained militia, law enforcement, prosecution and incarceration of juvenile 
and adult offenders; (7) Transportation; and (8) Administration that manages and provides policy 
direction and central services to other State agencies, such as data and networking infrastructure and 
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procurement activities.  The management of elections and tax collection activities are also under this 
program area. 

 
See Table 15 for a summary of expenditures by program area. 

Employee Relations 

For the 2011-13 biennium, there are approximately 50,735 employees providing services through State 
government.  Approximately 70 percent of non-management or executive service employees in State 
government are members of bargaining units subject to collective bargaining.  Employees of the State of 
Oregon and of certain political subdivisions have the right to form, join, and participate in the activities of 
labor organizations for representation and collective bargaining on matters concerning employment 
relations.  An officially recognized or certified labor organization is the exclusive representative of its 
covered employees for collective bargaining.  The scope of representation may include, but is not limited 
to, matters concerning wages, hours, paid leave and grievance procedures.  The public employer must 
bargain in good faith with respect to employment relations.  If a contract remains unsettled after a 150-
day period of good faith contract negotiations, either or both of the parties may notify the Employment 
Relations Board of an impasse and the need for a mediator.  The parties may mutually agree to request a 
mediator before the end of the 150-day period by notifying the Board.  If the parties do not reach 
settlement through mediation, then after a 30-day cooling off period for strike-permitted bargaining units 
the employer may unilaterally implement its last offer and/or the union may strike.  For strike-prohibited 
bargaining units, either the employer or the exclusive representative may initiate binding arbitration to 
establish a successor collective bargaining agreement if mediation fails to produce a settlement.  All State 
labor contracts expire at the end of each biennium (June 30, every two years) and are re-negotiated for the 
following biennium. 

ECONOMIC AND DEMOGRAPHIC INFORMATION 

Historical Perspective 

The Oregon economy has transitioned and diversified from a predominant concentration in timber 
harvesting and wood products’ manufacturing to high-tech manufacturing.  As high-tech manufacturing 
grew in Oregon, the State also developed stronger ties to major export markets in the Pacific Rim.  
Population growth has historically exceeded the national rate, fueled by the in-migration of young 
professional and retiree populations attracted by the high-quality jobs, relatively low cost of living and 
affordable housing. 

Sectors of increasing importance in the Oregon economy include construction, retail trade, health 
services, and leisure and hospitality services.  Exports also continue to be a significant driver for the 
Oregon economy, nearly doubling since 2001.  

Recently, the collapse of the national housing market has affected associated Oregon industries, 
with job losses in wood products and construction.  As the financial crisis led to a deeper recession for the 
U.S. economy, this in turn deepened the recession for Oregon.  While Oregon’s housing market has been 
affected by the economic downturn, it is better off than several other western states including California, 
Nevada, and Arizona.  

Employment 

The following two tables compare Oregon and the United States with respect to unemployment 
rates and the composition of annual average employment. 
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TABLE 1 
UNEMPLOYMENT RATES 

OREGON AND UNITED STATES 
(ANNUAL AVERAGES, IN THOUSANDS) 

 

 Total Civilian 
Labor Force 

Unemployment 
Rate as % 

 

 
Year 

 
Oregon 

Percent 
Change (%) 

 
U.S. 1 

Percent 
Change (%) 

 
Oregon 

 
U.S. 

2001 1,825 -- 143,734 -- 6.4 4.7 
2002 1,836 0.6 144,863 0.8 7.6 5.8 
2003 1,844 0.4 146,510 1.1 8.2 6.0 
2004 1,845 0.1 147,401 0.6 7.3 5.5 
2005 1,856 0.6 149,320 1.3 6.2 5.1 
2006 1,893 1.8 151,428 1.4 5.4 4.6 
2007 1,921 1.4 153,124 1.1 5.1 4.6 
2008 1,957 1.7 154,287 0.8 6.5 5.8 
2009 1,979 0.8 154,142 -0.1 11.0 9.3 
2010 
2011 

1,983 
1,992 

0.1 
1.5 

153,889 
153,617 

-0.2 
-0.2 

10.6 
9.5 

9.6 
8.9 

 

Source: U.S. Bureau of Labor Statistics (Seasonally Adjusted). 

(1) Reflects recent revised population controls and/or model re-estimation. 

TABLE 2 
COMPOSITION OF ANNUAL AVERAGE 

EMPLOYMENT OREGON AND 
THE UNITED STATES 2006 AND 2011 

 

 2006 2011 

 Oregon United States  Oregon United States  

 # of Jobs % of Total # of Jobs % of Total # of Jobs % of Total # of Jobs % of Total 

Mining and logging 9,400 0.6 684,000 0.5 6,900 0.4 784,000 0.6 

Construction 100,900 5.9 7,691,000 5.7 68,800 4.3 5,504,000 4.2 

Durable goods manufacturing 154,700 9.1 8,981,000 6.6 117,900 7.2 7,274,000 5.5 

Nondurable goods manufacturing 52,600 3.1 5,174,000 3.8 48,700 3.1 4,460,000 3.4 

Wholesale Trade 79,900 4.7 5,904,500 4.3 74,400 4.9 5,528,800 4.2 

Retail trade 197,300 11.6 15,353,300 11.4 184,700 11.5 14,642,900 11.1 

Transportation, warehousing, and utilities 58,400 3.4 5,018,100 3.7 53,300 3.2 4,847,400 3.7 

Information 34,900 2.0 3,038,000 2.2 32,300 2.0 2,659,000 2.0 

Financial activities 106,100 6.2 8,328,000 6.1 92,000 5.7 7,681,000 5.8 

Professional and business services 194,400 11.4 17,566,000 12.9 186,000 11.4 17,331,000 13.2 

Educational services 28,200 1.7 2,900,900 2.1 33,600 2.0 3,240,700 2.5 

Health care and social assistance 176,800 10.4 14,925,300 11.0 201,500 12.5 16,642,800 12.7 

Leisure and hospitality 164,900 9.7 13,292,000 9.8 165,300 10.4 13,320,000 10.2 

Other services 58,900 3.5 5,438,000 4.0 57,500 3.5 5,342,000 4.1 

Government 286,100 16.8 21,974,000 16.1 295,400 18.1 22,104,000 16.8 

Total Nonfarm jobs 1 1,703,500  136,086,000  1,618,100  131,359,000  
 

Sources: Oregon Employment Department, Oregon Labor Market Information Services; U.S. Bureau of Labor Statistics (Not Seasonally 
Adjusted). 

(1) Totals may not agree with sum of components due to categorization and rounding. 
Note: US 2011 Annual data is preliminary. 
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Oregon Gross Domestic Product 

Oregon Gross Domestic Product (GDP) represents the value of goods and services produced by 
the State.  The following table illustrates the changes in the components of the State’s GDP over the 2006 
to 2011 five-year period. 

TABLE 3 
OREGON GROSS DOMESTIC PRODUCT 

(DOLLARS IN MILLIONS) 
 

 
Industry 2006 ($) 

  
% of 
Total 2011 ($)

 
% of 
Total 

Agriculture, forestry, fishing and hunting 3,783 2.4 3,249 1.7 
Mining 271 0.2 230 0.1 
Utilities 2,045 1.3 2,107 1.1 
Construction 7,580 4.7 6,372 3.3 
Durable goods manufacturing 30,185 18.9 50,905 26.1 
Nondurable goods manufacturing 4,649 2.9 5,097 2.6 
Wholesale trade 9,845 6.2 10,717 5.5 
Retail trade 8,941 5.6 9,138 4.7 
Transportation and warehousing, excluding 
Postal Service 4,603 2.9 4,436 2.3 
Information 4,794 3.0 5,589 2.9 
Finance and insurance 8,027 5.0 8,887 4.6 
Real estate, rental, and leasing 20,444 12.8 22,164 11.4 
Professional and technical services 7,507 4.7 9,934 4.8 
Management of companies and enterprises 3,077 1.9 3,536 1.8 
Administrative and waste services 4,083 2.6 4,378 2.2 
Educational services 1,144 0.7 1,489 0.8 
Health care and social assistance 11,104 6.9 14,742 7.6 
Arts, entertainment, and recreation 948 0.6 1,062 0.5 
Accommodation and food services 4,118 2.6 4,757 2.4 
Other Services, except government 3,927 2.5 4,128 2.1 
Government 18,826 11.8 22,365 11.5 

Total Oregon GDP  159,899  194,742  
 

Source: U.S. Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis. 
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Residential Construction 

The following table shows the number of Oregon residential building permits issued over the last 
ten years. 

TABLE 4 
OREGON RESIDENTIAL BUILDING PERMITS 

 

 
Year 

Single-Family 
Dwellings 

Percent 
Change (%) 

Multi-Family 
Dwellings 

Percent 
Change (%) 

2002 17,413 6.7 4,773 -4.5 
2003 17,875 2.7 7,140 49.6 
2004 20,728 16.0 6,581 -7.8 
2005 23,840 15.0 7,184 9.2 
2006 19,859 -16.7 6,764 -5.8 
2007 15,310 -22.9 5,791 -14.4 
2008 7,466 -51.2 4,210 -27.3 
2009 5,278 -29.3 1,761 -58.2 
2010 5,259 -0.4 1,609 -8.6 
2011 4,854 -7.7 2,809 74.6 

 
Source: U.S. Census Bureau, May 18, 2012. 

 

International Trade and Exports 

International trade is an increasingly important component of the State’s economy.  Canada was 
Oregon’s top export market from 2002 through mid-2008; since then however, exports to Canada have 
fallen dramatically.  China is playing an increasing role in both the international community and Oregon’s 
local economy.  Since the 3rd quarter of 2008, China has become the largest export market destination for 
Oregon products, accounting for nearly 23 percent of its exports. 

The State’s geography and natural resources have been instrumental in the development of the 
State’s international trade activities.  The State has twenty-three port districts all located on navigable 
waterways.  The majority of the State’s international trade occurs through the Port of Portland.  Other 
important ports are located at the coastal cities of Astoria, Newport and Coos Bay.  The following two 
tables show Oregon’s top exports by industry and Oregon’s major trading partners in 2006 and 2011. 
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TABLE 5 
OREGON EXPORTS BY INDUSTRY 

(DOLLARS IN MILLIONS, CALENDAR YEAR) 
 

 2006 ($) % of Total 2011 ($) % of Total 

Computer and Electronics Products 6,542 42.8 6,479 35.4 

Agricultural Products 1,490 9.7 2,841 15.5 

Chemicals 500 3.3 1,730 9.5 

Machinery, except Electrical 1,579 10.3 1,555 8.5 

Transportation Equipment 1,900 12.4 920 5.0 

Primary Metal Manufacturing 495 3.2 654 3.6 

Waste and Scrap 307 2.0 614 3.4 

Food and Kindred Products 321 2.1 546 3.0 

Wood Products 373 2.4 535 2.9 

Paper 374 2.4 470 2.6 

Other   1,422 9.3   1,948 10.6 

Total All Industries 15,303  18,292  
 

Source: Office of Economic Analysis  

TABLE 6 
OREGON EXPORTS TO MAJOR TRADING PARTNERS 

(DOLLARS IN MILLIONS, CALENDAR YEAR) 
 

 
2006 % of Total 

 
2011 

 
% of Total 

China (Mainland) 1,396 9.1 3,161 17.3 
Canada 2,219 17.6 2,713 14.8 
Malaysia 1,215 7.9 2,219 12.1 
Japan 1,254 8.2 1,649 9.0 
Korea, Republic Of  1,189 8.4 1,062 5.8 
China (Taiwan) 855 5.6 721 3.9 
Germany 386 2.5 511 2.8 
Costa Rica 584 3.8 500 2.7 
Brazil 63 0.4 444 2.4 
Singapore 491 3.2 406 2.2 
Australia  418 2.7 355 1.9 
Hong Kong 253 1.7 297 1.6 
Mexico 856 5.6 285 1.6 
United Kingdom 296 1.9 277 1.5 
Other 2,325 15.2 2,948 16.1 

Total All Countries 15,303  18,292  
 

Source: Office of Economic Analysis
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Income 

The following two tables compare Oregon and the United States with respect to personal income 
and per capita income from 2002 to 2011. 

TABLE 7 
PERSONAL INCOME 

(DOLLARS IN MILLIONS, CALENDAR YEAR) 
 
 
 

Year 
 

Oregon ($) 
Percent 

Change (%) 
 

U.S. ($) 
Percent 

Change (%) 
Oregon as a 
% of U.S. 

2002 104,690 3.2 9,054,702  2.0 1.16 
2003 108,487 3.6 9,369,072  3.5 1.16 
2004 112,974 4.1 9,928,790  6.0 1.14 
2005 117,634 4.1 10,476,669  5.5 1.12 
2006 127,403 8.3 11,256,516  7.4 1.13 
2007 133,821  5.0 11,900,562  5.7 1.12 
2008 140,979  5.3 12,451,660  4.6 1.13 
2009 135,079 (4.2) 11,916,773 (4.3) 1.13 
2010 139,395 3.2 12,353,577 3.7 1.13 
2011 145,300 4.2 12,949,905 4.8 1.12 

 

Source: U.S. Bureau of Economic Analysis, October 3, 2012. 

 
 

TABLE 8 
PER CAPITA INCOME 

(CALENDAR YEAR) 
 
 

 
Year 

 
Oregon ($) 

Percent 
Change (%) 

 
U.S. ($) 

Percent 
Change (%) 

Oregon as a 
% of U.S. 

2002 29,797  1.9 31,481 1.0  94.7 
2003 30,582  2.6 32,295 2.6  94.7 
2004 31,650  3.5 33,909 5.0  93.3 
2005 32,557  2.9 35,452 4.6  91.8 
2006 34,706  6.6 37,725 6.4  92.0 
2007 35,950  3.6 39,506 4.7  91.0 
2008 37,407  4.1 40,947 3.6  91.4 
2009 35,467 (5.2) 38,846 (5.1)  91.3 
2010 36,317 2.4 39,937 2.8  90.9 
2011 37,527 4.5 41,560 4.5  90.3 

 

Source: U.S. Bureau of Economic Analysis October 3, 2012 

(p) Preliminary 
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Population 

In 2010, the U.S. Census Bureau ranked Oregon as the 27th most populous state with a population 
of 3.87 million.  Oregon’s population growth rate since the 2000 census is the 14th fastest in the nation. 

 

TABLE 9 
POPULATION CHANGE 

OREGON AND UNITED STATES, 1990 – 2020 
 
 

Year Oregon 
Percent 

Change (%) United States1 
Percent 

Change (%) 
1990 2,860,400 -- 248,709,873 -- 
2000 3,431,100 20.0 281,421,906 13.2 
2010 3,837,300 11.8 308,745,538 9.7 

2020 (projected) 4,268,600 11.2 341,387,000 10.6 
 

Sources: Office of Economic Analysis, March 2012 Oregon Economic and Revenue Forecast; U.S. Census Bureau. 

(1) As of April 1 (with corrections). 
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STATE FINANCIAL OPERATIONS  

Budgetary Process 

The Oregon constitution requires the State’s budget to balance at the end of each biennium.  
Article IX, Section 2 of the Oregon Constitution states that the Legislative Assembly shall provide for 
raising revenue sufficiently to defray the expenses of the State for each fiscal year.  Article IX, Section 6 
of the constitution states that “whenever the expenses, of any fiscal year, shall exceed the income, the 
Legislative Assembly shall provide for levying a tax, for the ensuing fiscal year, sufficient, with other 
sources of income, to pay the deficiency, as well as the estimated expense [sic] of the ensuing fiscal 
year.’’  Because of these two provisions, Oregon may not budget a deficit and is required to alleviate any 
revenue shortfalls within each biennium. 

Historically, during the regular legislative session at the start of every biennium, the Legislative 
Assembly adopts a budget covering all of the State’s operations for the next biennium.  A biennium 
begins July 1 and ends June 30 of odd-numbered years.  The budget is adopted through the enactment of 
separate budget bills for each State agency and for the Legislative and Judicial Branches (the “Budget 
Bills”).  There are four different categories of funds included in the State’s budget: (i) General Funds, (ii) 
Lottery Funds, (iii) Other Funds (dedicated funds), and (iv) Federal Funds. 

The budgeting process begins with the Governor’s submission of a recommended budget for 
State agencies in the December preceding the start of a new regular legislative session.  Concurrently, 
each agency prepares and files Budget Bills during December so that when the Legislative Assembly 
convenes in January for its regular session, the Joint Ways and Means Committee can begin consideration 
of each bill.  By statute, the budget may not permit certain governmental purpose expenditures to exceed 
eight percent of the State’s personal income.  This limitation may be exceeded only if the Governor 
declares an emergency and if three-fifths of each house of the Legislative Assembly votes to exceed the 
limit. 

The Legislative Assembly may provide spending authority to a State agency through a continuous 
appropriation of a fund dedicated for a certain purpose.  In that case, spending is limited only by the 
amount of revenues received in or held by the fund.  The Legislative Assembly may also limit the amount 
of money spent by placing an expenditure limitation on a continuously appropriated and dedicated fund.  
In addition, the Legislative Assembly enacts one-time appropriations of moneys to specific agencies or 
programs from moneys expected to be received or held by the State’s General Fund and from lottery 
revenues.  After the Budget Bills are passed, the Governor may veto an entire bill, single items in 
appropriation bills or the emergency clause in a bill.  A two-thirds vote of the Legislative Assembly may 
override the Governor’s veto. 

If budget adjustments are required after a legislative session has ended, the Legislative Assembly 
may meet again in a specially called session, or the Legislative E- Board may adjust agency budgets. 

Revenue Forecasting 

Oregon law requires DAS to prepare an estimate for each calendar quarter of the total amount of 
revenue, including General Fund and lottery revenues, available for State purposes for the current fiscal 
year, as well as the amount of revenue received quarterly, cumulated through the biennium.  DAS must 
report its estimates to the Legislative Assembly, when it is in session, and to certain interim committees 
of the Legislative Assembly, when it is not in session.  The reports are issued as of the first day of each 
March, June, September and December.  These reports are commonly known as the quarterly “revenue 
forecast”, and focus on the amount of expected General Fund and lottery revenues. In odd-numbered 
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years when the Legislative Assembly is in session, the June forecast is released approximately May 15 
and is commonly referred to as the “close of session” or “COS” forecast. 

Oregon law also requires DAS to set forth the methodology and assumptions used to develop 
each quarterly revenue forecast.  Currently, the State uses an econometric model to forecast the Oregon 
economy and personal and corporate income taxes (over 80 percent of the State’s General Fund revenue).  
The system receives new data each quarter, with revisions to the model as necessary.  The econometric 
model has two major parts:  (1) a State economic model that estimates employment, wages and personal 
income; and (2) a revenue forecasting system based on the economic model, for use in estimating 
personal and corporate income taxes.  The model does not include the fees and other miscellaneous 
revenues that comprise the balance of General Fund revenues. 

The development of a revenue forecast involves three steps.  First, a forecast of economic 
conditions in Oregon is made, then projected income and population is translated into projected tax 
receipts other than from corporate and excise taxes and finally corporate income and excise tax 
collections are projected.  In developing its projections the State uses the national baseline forecasts of 
Global Insight, Inc. 

Accounting Practices 

Oregon law designates DAS as the agency responsible for the overall administration and 
coordination of the State’s internal accounting and other fiscal controls and procedures.  DAS has 
developed the Oregon Accounting Manual that sets forth internal policies and uniform procedures for 
agencies to follow in their fiscal management, accounting and reporting. 

DAS must prepare a financial report for the State of Oregon within 180 days after the close of 
each fiscal year.  The reporting entity of the State of Oregon includes all State agencies, universities, 
commissions and boards for which elected State officials have oversight responsibility.  Oregon’s 
financial statements are prepared in conformity with generally accepted accounting principles (“GAAP”) 
applicable to state governments. 

All governmental funds use the modified accrual basis of accounting.  Revenues are recognized 
when they become measurable and available.  On the modified accrual basis of accounting, taxpayer 
assessed taxes are recognized when the underlying exchange has occurred and the resources are available.  
Expenditures are recognized under the modified accrual basis of accounting when the related liability is 
incurred.  An exception to this general rule of expenditure recognition is that principal and interest on 
general long-term debt is recognized when due. 

All proprietary and fiduciary funds are accounted for using the accrual basis of accounting.  
Revenues are recognized when they are earned, and expenses (other than debt service) are recognized 
when they are incurred. 

Controls 

Audits 

The Secretary of State, as State Auditor, may audit or review the accounts and financial affairs of 
each State agency as deemed appropriate under ORS 297.210.  An audit or review may also occur when 
there is a change in the executive head of an institution or department.  The Governor, Legislative Fiscal 
Officer and DAS receive a report on each audit.  The Secretary of State’s Audit Division reviews the 
funds of the State’s larger agencies in connection with the development of the State’s annual financial 
report and provides annual audits, as requested, for the State’s revenue bond funded programs. 
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Disbursements and Allotments 

Oregon law requires that State agency spending be monitored and that moneys be disbursed 
throughout the biennium through an allotment process that is administered by DAS.  Under this process, 
DAS allots to each agency the amount of appropriated moneys that may be spent during each of the eight 
quarters in a biennium.  The amount of an allotment is based on estimates submitted by agencies of their 
statutory duties and projected expenditures to fulfill the purposes for which moneys were appropriated to 
them.  DAS may amend allotments previously made by it at the request of an agency or after notice by 
DAS to an agency.  In addition, if DAS declares at any time during the biennium that there is a projected 
budget deficit due to insufficient revenues, then DAS, with the Governor’s approval, may reduce 
previously made allotments to a level necessary to prevent the deficit.  Allotments made for the purpose 
of debt service payments, however, may not be reduced. 

Fiscal Checks and Balances 

Oregon law provides for a system of checks and balances with respect to the deposit, accounting 
and expenditure of State moneys.  DAS supervises State agency accounting and prescribes rules and 
regulations for preparation of agency budgets.  The Secretary of State, the constitutionally designated 
auditor of public accounts, may disapprove claims for payment from any moneys in the State Treasury.  
State agencies are required to turn the moneys collected by them over to the State Treasurer for deposit 
into various funds that comprise the State Treasury.  The State Treasurer is responsible for control of 
State banking relationships, cash management and the investment of State funds.  Some State moneys are 
deposited with outside trustees who administer the cash and investments. 

On a day-to-day basis, DAS, along with the State Treasurer and the Secretary of State, maintains 
the system of checks and balances.  For example, DAS reconciles its accounts monthly with the related 
account balances maintained by the State Treasurer, which facilitates the adjustment of any imbalances or 
other errors.  DAS also follows up on major deficiencies listed in the audit reports prepared by the Audits 
Division of the Secretary of State.  Agencies must respond to DAS stating in detail how they will correct 
the deficiencies. 

Loss Management 

The State Services Division of DAS is responsible for managing the State's risk of loss due to 
various types of loss or liability.  The primary kinds of loss that the division works to prevent or pay 
include employee injuries; property loss; employee theft or dishonesty and tort liability claims arising 
from an alleged failure of state agencies or employees to perform their duties.  The State Insurance Fund 
(the “Fund”) generally pays up to a set amount for various types of losses through its self-insurance 
program, with excess amounts covered by purchased commercial insurance policies.  The State Services 
Division pays for both its self-insurance losses and commercial insurance premiums from the Fund.  For 
each separate category of potential loss, the Division determines the appropriate level of the Fund or 
commercial insurance.  Agencies pay assessments to the Fund for each category of loss.  For additional 
information, see note 19 of the Basic Financial Statements for the State for the fiscal year ended June 30, 
2011. 
 

REVENUES 

Revenues available to the State are discussed below based on the following categories: General 
Funds, Lottery Funds, Reserve Funds, Other Funds and Federal Funds.  Certain of these revenues are 
available only to finance permitted purposes as authorized by State or federal law. 
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General Fund Revenues 

The following describes the largest sources of the State’s General Fund revenues.  For additional 
information on the General Fund revenue amounts collected each biennium see Table 11 under “Oregon 
Financial Information.” 

Taxes 

Personal Income Taxes.  Oregon taxes the personal income of individuals, estates, and trusts.  
Taxable income is calculated using the Internal Revenue Code of 1986, as amended and in effect 
applicable to the tax year of the taxpayer.  Oregon employers withhold income tax from their employees’ 
wages.  The employees then file Oregon tax returns for refunds or pay additional tax by April 15 of each 
year.  Self-employed persons and others not subject to withholding must pay quarterly estimated tax 
payments. 

Oregon tax rates for single filers are graduated between 5 percent for income under $3,050 to 11 
percent for income over $250,000 for the 2011 tax year.  The amount of applicable income is doubled for 
joint returns.  The income amount to which a certain rate applies is indexed to changes in the Consumer 
Price Index.  Beginning with the 2012 tax year the top tax rate is reduced to 9.9 percent for single filers 
with income over $125,000. 

Corporate Excise and Income Taxes.  Corporations are subject to either a corporate excise tax or 
the corporate income tax under Oregon law. 

The corporate excise tax is imposed for the privilege of doing business in Oregon.  A corporation 
is doing business in Oregon when it engages in any profit-seeking activity in Oregon.  The amount of 
excise tax is 6.6 percent for corporate taxable income of $250,000 and under and 7.6 percent for income 
over $250,000.  However, there is a minimum tax of $150 for S corporations and Partnerships or between 
$150 and $100,000 for C Corporations, depending on Oregon sales.  Beginning in 2013, the tax rate will 
be 6.6 percent for taxable income of $10 million or less and 7.6 percent for taxable income greater than 
$10 million. 

The corporate income tax is imposed on any corporation that is not doing business in Oregon, but 
that has income from an Oregon source.  Corporations that operate in more than one state must determine 
the share of their income attributable to Oregon activities using Oregon sales relative to sales in all states.  
The corporate income tax rate mirrors that of the excise tax rate on taxable income derived from sources 
within Oregon. 

Insurance Taxes.  All authorized insurers in Oregon are subject to the corporate excise tax; 
however, foreign insurers (those domiciled in other states) and alien insurers (those domiciled in other 
countries) are also subject to a retaliatory tax.  The Oregon Department of Revenue collects the excise 
tax.  The Insurance Division of the Department of Consumer and Business Services collects the 
retaliatory tax. 

Estate Taxes.  Oregon’s estate tax is imposed as a percentage of the Oregon estate.  Because 
Oregon calculates its tax differently than the federal estate tax, the Oregon inheritance tax amount may be 
different from the federal tax amount, even though the Oregon tax is tied to the Federal Internal Revenue 
Code. 

Cigarette and Other Tobacco Taxes.  The State imposes an excise tax on the distribution of all 
tobacco products in Oregon.  The tax rate on cigarettes is $0.059 per cigarette ($1.18 for a pack).  The tax 
rate on the other tobacco products is 65 percent of the wholesale price, and $0.50 per cigar.  Moist snuff is 
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taxed at $1.78 per ounce with a minimum of $2.14 per container.  The cigarette and other tobacco 
products taxes are distributed primarily to the General Fund, with the balance distributed equally among 
cities, counties and the Department of Transportation. 

Other Taxes.  A portion of the moneys collected from the Eastern Oregon Severance Tax, 
Western Oregon Severance Tax and Amusement Device Tax are allocated to the General Fund. 

Fines and Fees 

The fines and fees section of General Fund revenues includes State Court Fees, Secretary of State 
Corporation Fees, Criminal Fines and Assessments, and Securities Fees.  These are fees imposed by 
agencies or the State courts for the filing of certain court-related or corporate documents and certain fines 
for violations of the law. 

Liquor Sales Apportionment 

The State imposes taxes on beer and wine manufactured or distributed in Oregon.  The current tax 
rates are 8.4 cents per gallon of beer ($2.60 per 31-gallon barrel), 67 cents per gallon of wine with 14 
percent or less alcohol, and 77 cents per gallon of wine with 14 percent – 21 percent alcohol.  The Oregon 
Liquor Control Commission (OLCC) exclusively imports and distributes beverages with 21 percent or 
more alcohol.  The OLCC sets retail prices, on average, at 101 percent above the sum of costs, shipping, 
and federal taxes.  The net revenue from these operations goes into an OLCC account, which distributes 
approximately 56 percent of the revenues to the General Fund. 

Other Sources 

Other major sources of General Fund revenue include charges for central services performed by 
DAS, interest earnings, and miscellaneous revenues. 

General Fund Revenue Reduction Due to Income Tax Return (2% Surplus Kicker) 

Under the Oregon Constitution, if biennium revenues actually received exceed estimated amounts 
to be received from either of two General Fund revenue categories, personal or corporate taxes, by more 
than two percent, a tax credit is issued to individual taxpayers and corporate taxpayers.  This credit of 
excess revenues is popularly known as the “kicker.”  For individuals, the refundable credit is based on the 
previous calendar year’s tax liability (for example, 2008 liability for the 2007-09 kicker).  For 
corporations, the credit is based on the tax liability for the calendar year containing the end of the 
biennium (for example, 2009 liability for the 2007-09 kicker).  The State may retain the corporate or 
individual kicker moneys only if two-thirds of each house of the Legislative Assembly votes to keep the 
kicker.  See “Reserve Funds – Rainy Day Fund” below. 

Lottery Funds 

Revenues from the operation of the Oregon State Lottery comprise a significant source of money 
in the State’s budget.  After the payment of prizes and operating the State Lottery, revenues are 
constitutionally dedicated to education, economic development, and natural resources program areas.  
According to the Oregon Constitution, approximately 84 percent of the total annual revenues from the 
sale of lottery tickets or shares shall be returned to the public in the form of prizes and net revenues 
benefiting the public purpose.  After paying player prizes and operating expenses, the Lottery transfers 
the remaining revenues to the Administrative Services Economic Development Fund.  The constitution 
and the Legislative Assembly direct how moneys from this fund are distributed.  Presently, the Education 
Stability Fund and the Parks and Natural Resources Fund receive about 33 percent of total transfers.  Debt 
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service payments, State school funding, and economic development efforts are the primary uses for the 
remainder.  For a discussion on lottery revenue bonds, see “Debt Authority and Bond Issuance - Direct 
Revenue Bonds, Lottery Revenue Bonds” below. 

Reserve Funds 

Reserve Funds.  The State has two budgetary reserve funds, the Education Stability Fund and the 
Oregon Rainy Day Fund that may be drawn on in the event of General Fund revenue shortfalls or 
economic downturns within a biennium subject to certain restrictions described below. 

Education Stability Fund (ESF).  Under the Oregon Constitution, 18 percent of the net proceeds 
from the State Lottery must be deposited in the ESF.  The ESF retains earnings or spends them on public 
education.  The Legislative Assembly also may appropriate other moneys or revenues to the ESF.  The 
amount in the ESF may not exceed 5 percent of the amount that was accrued as revenues in the State’s 
General Fund during the prior biennium.  If three-fifths of the Legislative Assembly approves, the 
Legislative Assembly can appropriate all or a portion of the money in the ESF for public education 
expenditures subject to the Governor declaring an emergency or the Legislative Assembly finding that at 
least one of the following conditions exists:  (i) General Fund moneys in the next biennium will be at least 
three percent below current biennium appropriations; (ii) nonfarm employment has declined for two 
consecutive quarters in the last twelve months or (iii) General Fund revenues have dropped at least two 
percent below the current close of session forecast. 

Rainy Day Fund (RDF).  The 2007 Legislative Assembly authorized the establishment of the 
Oregon Rainy Day Fund, codified in ORS 293.144 to 293.148.  ORS 293.146 provides for deposits to the 
RDF in an amount equal to up to one percent of the State’s General Fund appropriations for a biennium.  
The deposit is payable from the State’s General Fund ending balance at the end of a particular biennium. 
The actual amount of the deposit up to the one percent requirement will depend on the size of the State’s 
General Fund ending balance. Additional transfers to the RDF cannot be made if the balance in the RDF 
exceeds 7.5 percent of the amount of General Fund revenues collected in the prior biennium. If 3/5ths of 
the Legislative Assembly approves, the Legislative Assembly may appropriate money from the RDF if it 
finds that at least one of the following conditions exists: (i) General Fund moneys in the next biennium 
will be at least three percent below current biennium appropriations; (ii) nonfarm employment has 
declined for two consecutive quarters in the last twelve months or (iii) General Fund revenues have 
dropped at least two percent below the current close of session forecast.  

The chart below presents historic amounts in the State’s reserve funds.  The Oregon Constitution 
requires 18 percent of net lottery revenues be deposited in the ESF each year.  Under state law, the 
Oregon Growth Account generally receives 5 percent of that amount. 
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TABLE 10 
HISTORIC EDUCATION STABILITY 

AND RAINY DAY FUNDS 
(DOLLARS IN MILLIONS) 

 

Biennium 
Education 

Stability Fund 1,2 ($) 
Rainy 

Day Fund ($) 
 

Total ($) 
1999-01 171.6   

2001-03 16.1   

2003-05 32.6   

2005-07 178.9   

2007-09 0.0 112.5  112.5 

2009-11 5.1 10.4 15.5 

2011-13 6.9 61.8 68.7 
 

Source: Office of Economic Analysis. 

(1) Effective July 1, 2003 the Oregon Constitution was amended to change the Education Endowment Fund to the Education Stability 
Fund and to increase the contribution from 15 percent of net proceeds to 18 percent of the net lottery proceeds. 

(2) Reflects net available amount in the ESF, exclusive of funds held in the Oregon Growth Account that may be illiquid and any 
subsequent transfers by the Legislative Assembly. 

Other Funds Revenues 

A description of the largest sources of the State’s Other Funds revenue follows below.  For 
additional information on the Other Funds revenue amounts collected each biennium see Table 14, 
“Oregon Financial Information.” 

Selective Sales and Use Taxes 

Cigarette and Other Tobacco Taxes.  As described above, a large part of the cigarette and other 
tobacco products taxes is distributed to the General Fund.  Part of those taxes, however, is also distributed 
as Other Funds revenue.  The Oregon Health Plan is the primary recipient of the cigarette tax distributed 
as Other Funds, with small amounts distributed to tobacco cessation programs and among cities, counties, 
and elderly and disabled transportation programs.  The remaining tobacco products tax distributed as 
Other Funds goes primarily to the Oregon Health Plan with a small amount to tobacco cessation 
programs. 

Motor Fuels Tax and Weight-Mile Tax.  Oregon imposes a tax at the rate of 30 cents per gallon 
on the sale of gasoline and other fuels used to propel motor vehicles on the State’s highways.  The Oregon 
Department of Transportation (ODOT) also assesses a weight-mile tax and road use fees on commercial 
vehicles that operate on public roads within Oregon.  The weight-mile tax is based on the declared 
combination of vehicle weight and vehicle classification group.  Revenues derived from the fuels tax, 
weight-mile tax and road use assessment fees are paid into the State Highway Fund. 

Gross Receipts Business Taxes 

Public Utilities.  Regulated utilities operating within the State must pay in taxes up to 0.25 
percent of gross operating revenues.  These taxes are collected to cover the cost of utility regulation 
performed by the Oregon Public Utility Commission. 
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Employer-Employee Taxes 

Employment Taxes.  Employers and employees in Oregon must pay unemployment taxes.  The 
rate of unemployment tax depends upon the balance in the Unemployment Compensation Trust Fund as 
of August 31 of each year, the taxable payroll, and the amount of unemployment benefits paid. 

Workers’ Compensation Insurance.  Oregon employers and employees also pay a workers’ 
compensation assessment.  The Director of the Department of Consumer and Business Services 
determines the amount of workers’ compensation assessments. 

Severance Taxes 

Portions of the Eastern Oregon, Western Oregon and Other Severance taxes are paid to funds 
outside of the General Fund for various forest-related and other programs. 

Licenses and Fees 

Owners and operators of motor vehicles pay fees to ODOT for the licensing, registration, and 
titling of their vehicles.  These moneys are dedicated to the State Highway Fund, the Student Driver 
Training Fund, and the Motor Vehicle Accident Fund.  Another source of revenue comes from the sale of 
hunting and fishing licenses and tags and occupational licenses. 

Other Revenues 

Charges for Services.  Major portions of these Other Funds revenues are collected by the Oregon 
University System and consist of auxiliary enterprise and service income.  Sales of State Forest Lands and 
Common School Lands also provide income.  This category also includes revenue from veterans’ home 
loan repayments and retirement system contributions, as well as various other smaller sources. 

Fines, Rents and Royalties, Bond Sales.  The State collects income from State-owned properties 
that are leased or rented.  It also collects royalties or similar returns through the Oregon University 
System and some loan and grant programs.  Proceeds from the sale of bonds issued by the State are 
deposited into various program funds and accounts for disbursement to construction projects, or loan and 
grant programs operated by various State agencies. 

Sales, Donations and Loan Repayments.  The State from time to time sells State-owned 
properties, receives donations from various parties and receives repayments on loans made to 
governmental and private entities under various programs. 

Federal Funds 

Federal Funds are moneys received from the federal government.  The Legislative Assembly may 
authorize receipt of Federal Funds for specific purposes.  These funds must be appropriated by the 
Legislative Assembly and used in accordance with any restrictions placed on the funds by the federal 
government. 

OREGON FINANCIAL INFORMATION 

Table 11 presents historical State General Fund Revenues for three biennia and the 2011-13 
biennia forecast. 
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TABLE 11 
STATE OF OREGON 

GENERAL FUND REVENUE STATEMENT 
(DOLLARS IN THOUSANDS) 1 

 

       
      
  2005-07   2007-09 2009-11 2011-13 

Taxes  Actuals 2 ($)    Actuals 3 ($) Actuals 4 ($) Forecast 5 ($) 

Personal Income  11,040,347  11,174,799 6 10,467,225 11,956,608 

Corporate Excise and Income  844,082 684,485  827,614 842,577 

Insurance  114,718 93,328  90,496 96,381 

Estate  168,933 196,820   168,864 195,638 

Cigarette  88,789 81,649  76,837 74,434 

Other Tobacco Products  32,553 34,518  47,328 57,016 

Other  2,504 1,477  2,496 1,550 

Fines and Fees 

State Court Fees                48,036         55,625 50,464 133,196 

Secretary of State Corp. Fees  20,402  22,496 41,950 50,800 

Criminal Fines and Assessments  88,741  72,855 59,460 69,692 

Securities Fees  18,226  19,576 19,263 19,545 

Central Service Charge  6,687  8,713 8,174 11,152 

Liquor Apportionment  146,110  184,326 198,283 230,471 

Interest Earnings  101,356  84,344 4,927 10,913 

Miscellaneous Revenues  15,698  11,976 10,932 9,897 

One–time Transfers  ________4,824        86,104       447,383        162,086 

Gross General Fund Revenues  12,742,006 12,813,091 12,521,696 13,920,956 

 Total Kicker Refunds/Credits  0 (1,084,201) 0 0 

Net General Fund Revenues  12,742,006 11,728,890  12,521,696 13,920,956 

Beginning Balance  308,523 1,436,710 0 0 
 Anticipated Administrative Actions  4,937 (42,140) 7 (8,200) 7 (4,395) 7 
 Legislative Adopted Actions  0 (319,288) 8 0 0 

Available Resources  13,050,529 12,804,172 12,513,496 13,916,561 

Appropriations  11,641,200 12,793,534 13,432,875 13,723,770 

 Adjusted Appropriations  11,646,137 12,793,534 13,432,875 13,723,770 
 Reversions  (32,319) (762) 0 0 
 Administrative Actions  0 0 (954,613) 9 0 

Projected Expenditures  11,613,818 12,792,772 12,478,261 13,723,770 

Ending Balance    1,436,710        11,400 10       35,235 10      192,791 
 

Source: State of Oregon, Budget and Management, and Oregon Office of Economic Analysis Revenue Forecasts. 

Note:  One-time Action and expenditure changes from SB 5562, HB 5015 and SB 581 are included for FY 2009. 
(1) Totals may not agree with sum of components due to rounding. 
(2) September 2007 Oregon Economic and Revenue Forecast, adjusted for reversions. 
(3) December 2009 Oregon Economic and Revenue Forecast, subject to adjustments through June 2010. 
(4) September 2011 Oregon Economic and Revenue Forecast. 
(5) September 2012 Oregon Economic and Revenue Forecast. 
(6) Not reduced by $1,084,201 Kicker. 
(7) Interest expense associated with the Tax Anticipation Notes program, and is exclusive of any internal borrowing. 
(8) Equals 2005-07 portion of corporate surplus designated for the Rainy Day Fund. 
 (9) Allotment reductions to agencies. 
(10) The ending balances for 2007-09 and 2009-11 biennia were transferred to the Rainy Day Fund so the beginning balances for 2009-11 

and 2011-13 respectively, were assumed to be -0-. 
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Table 12 compares budgeted and actual General Fund Revenues for the 2001-03 through the 
2009-11 biennia. 

TABLE 12 
STATE OF OREGON 

ACTUAL GENERAL FUND REVENUES COMPARED WITH 
LEGISLATIVELY ADOPTED BUDGET ESTIMATES 

(DOLLARS IN BILLIONS) 
 

 
  Budget at    

  Close of   Percent  
Biennium  Session ($) 1 Actual ($) 2 Difference ($) Difference (%) 

 
2001-03 Personal Income Tax   9.445    7.700  (1.745) (18.5) 

 Corporate Income Tax 0.860 0.420 (0.440) (51.2) 
 Other Revenues 0.750 1.246 0.496 66.1 
 Total  11.055 9.366 (1.689) (15.3) 
 

2003-05 Personal Income Tax    9.395    8.992   (0.403) (4.3) 
 Corporate Income Tax 0.540 0.641 0.101 18.7 
 Other Revenues 0.803 0.806 0.003 0.4 
 Total   10.738  10.439 (0.299) (2.8) 
 

2005-07 Personal Income Tax  10.124  11.040    0.916 9.1 
 Corporate Income Tax 0.500 0.844 0.344 68.9 
 Other Revenues 0.703 0.858 0.155 22.1 
 Total  11.327  12.742 1.415 12.5 
 

2007-09 Personal Income Tax  11.332 10.091 (1.241) (11.0) 
 Corporate Income Tax 0.921 0.685 (0.236) (25.6) 
 Other Revenues 0.834 0.954 0.120 14.4 
 Total  13.087   11.729 (1.358) (10.4) 
 

2009-11 Personal Income Tax 11.546 10.467 (1.079) (9.3) 
 Corporate Income Tax 0.832 0.828 (0.004) (0.5) 
 Other Revenues 1.198 1.227 0.029 2.4 
 Total 13.576 12.522 (1.054) (7.8) 

Source: Oregon Economic and Revenue Forecasts. 

(1) “Budget at Close of Session” reported in the September 2001, 2003, 2005, 2007, and 2009 Oregon Economic and Revenue Forecasts, 
respectively. 

(2) “Actuals” are reported the following biennium in the September or December 2003, 2005, 2007, 2009 and 2011 Oregon Economic 
and Revenue Forecasts, respectively. 
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Table 13 presents historical and forecasted Lottery Revenues and Distributions for the 2003-05 
through the 2011-13 biennia. 

TABLE 13 
LOTTERY REVENUE STATEMENT 

(DOLLARS IN MILLIONS) 
 

LOTTERY EARNINGS 1 
2003-05 

Actual ($) 
2005-07 

Actual ($) 
2007-09 

Actual ($) 2 
2009-11 

Forecast 3 
2011-13 

Forecast 4 
Regular Lottery      

Sports Action 4.0 3.6 0.0 0.0 0.0 

Traditional Lottery 140.1 143.3 132.2 134.1 117.2 

Total Regular Lottery 144.1 146.9 132.2 134.1 117.2 

Video Lottery 601.9 914.1 1,091.2 922.7 950.7 

Other Earnings / Administrative Savings 34.5 26.7 103.5 29.3 8.0 

Total Available to Transfer 780.6 1,087.7 1,326.9 1,086.1 1,075.9 

ECONOMIC DEVELOPMENT FUND      

Beginning Balance 11.1 0.0 64.1 1.4 0.3 

Resources      

Lottery Transfers 780.6 1,087.7 1,326.9 1,086.1 1,075.9 

Other Resources 5 1.8 8.0 9.3 1.1 2.3 

Total Available Resources 793.5 1,095.7 1,400.2 1,088.6 1,078.5 

Allocation of Resources      

County Economic Development 6 25.4 37.2 40.0 30.5 37.1 

Education Stability Fund 7 140.5 195.8 238.8 195.5 193.7 

Parks and Natural Resources Fund 8 117.1 163.2 199.0 162.9 161.4 

OUS Sports Lottery Account 9 4.0 3.6 11.7 9.7 8.6 

Gambling Addiction  9 6.5 8.3 12.1 8.7 10.6 

County Fairs 2.5 3.3 3.6 2.8 3.6 

Debt Service on Lottery Bonds 10 119.4 133.7 161.7 216.4 259.4 

Other Legislatively Adopted Allocations 378.0 486.4 732.9 461.7 415.5 

Total Distributions 793.5 1,031.6 1,399.9 1,088.3 1,089.9 

Ending Balance/Discretionary Resources 0.0 64.1 0.4 0.2 (11.4) 

 

Source: State of Oregon, Department of Administrative Services, Office of Economic Analysis. 

Note: Some totals may not foot due to rounding. 
(1) Actuals are reported in the odd year September Oregon Economic and Revenue Forecast unless otherwise noted. 
(2) Reported in the May 2009 Oregon Economic and Revenue Forecast. 
(3) Reported in the May 2011 Oregon Economic and Revenue Forecast. 
(4) Reported in the September 2012 Oregon Economic and Revenue Forecast. 
(5) Includes interest earnings of Economic Development Fund and reversions. 
(6) County Economic Development includes $1,023,139 for the Economic Revitalization Team. 
(7) Eighteen percent of proceeds accrue to the Education Stability Fund, until the balance equals 5% of general fund revenues.  

Thereafter, 15% of proceeds accrue to the Oregon Capital Matching Account. 
(8) The Parks and Natural Resources Fund constitutional amendment requires the transfer of 15% of net proceeds to this fund. 
(9) One percent of net lottery proceeds are dedicated to Collegiate Athletics and Gambling Addiction programs, respectively. Certain 

limits are imposed by HB3199 and HB 2126 for 2009-11. 
(10) Figures reflect gross debt service on lottery bonds.  Figures do not include future issuance. 
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Table 14 summarizes Other Funds and Lottery Distributions by revenue source for the 2005-07 
through the 2011-13 biennia. 

TABLE 14 
STATE OF OREGON 

OTHER FUNDS AND LOTTERY DISTRIBUTIONS BY REVENUE SOURCE 
 

     
   2009-11 2  
   Legislatively 2011-13 2 

 2005-07 1 2007-09 2 Approved Governor’s 
TAXES Actual ($) Actual ($)    Budget ($) Budget ($) 
SELECTIVE SALES AND USE TAXES 

Tobacco Taxes  410,013,524 420,856,663 323,910,858 374,768,943 
Motor Fuels Taxes 863,150,810 842,985,199 980,292,371 1,105,858,226 
Weight-Mile Taxes 476,209,486 449,214,083 630,233,795 610,756,359 
Privilege Taxes 30,054,781 25,829,423 25,791,600 27,557,520 
Other Selective Sales and Use Taxes 271,075,561 206,357,807 521,025,947 484,553,643 

GROSS RECEIPTS BUSINESS TAXES 
Other Gross Receipts Business Taxes 2,251,027 3,945,380 4,500,000 3,500,000 
Amusement Taxes 3,586,366 4,009,248 3,280,000 3,280,000 
Public Utilities Taxes 162,870,230 177,922,724 173,660,379 145,960,666 
Insurance Taxes 0 0 89,775,432  116,625,285 

EMPLOYER-EMPLOYEE TAXES 
Employment Taxes 1,444,814,898 1,501,612,279 1,463,541,745 2,020,663,852 
Workers' Compensation Insurance Taxes 106,189,142 77,130,779 77,495,482 104,622,864 
Other Employer-Employee Taxes 593,876,930 618,371,527 621,843,492 620,621,938 

SEVERANCE TAXES 
Eastern Oregon Severance Taxes 46,175 16,723 0 0 
Western Oregon Severance Taxes 815,318 400,442 562,400 562,400 
Other Severance Taxes 189,721 644,508 237,000 237,000 

OTHER TAXES 
Forest Protection Taxes 35,976,950 40,460,582 35,504,046 39,808,450 
Other Taxes 177,133,073 155,743,036 156,759,514 151,516,116 

LICENSES AND FEES 

BUSINESS LICENSES AND FEES 376,711,949 419,047,961 312,131,594 323,076,444 

NONBUSINESS LICENSES AND FEES 
Park User Fees 32,224,521 34,123,590 37,663,226 44,735,501 
Vehicle Licenses 411,683,613 385,422,899 564,625,314 604,702,401 
Drivers Licenses 78,574,016 68,177,426 72,972,973 71,882,076 
Transportation Licenses and Fees 48,660,707 46,388,291 72,796,536 96,613,799 
Hunter and Angler Licenses 82,815,768 81,929,342 105,992,819 110,237,475 
Other Non-business Licenses and Fees 118,071,956 129,957,483 101,915,482 100,406,561 
State Court Fees 7,533,684 6,632,031 71,078,563 71,078,563 

FEDERAL FUNDS AS OTHER FUNDS 1,802,139,258 1,830,050,839 2,256,934,680 1,851,084,679 

OTHER REVENUES 

CHARGES FOR SERVICES 
Tuition and Fees -- Higher Education 1,114,587,427 1,305,881,105 1,580,300,544 1,917,950,731 
Fee Remissions – Higher Education -66,939,618 -85,813,819 -130,024,269 -150,360,863 
Aux. Enterprise & Service Fees Higher Ed. 383,764,158 435,805,302 432,968,915 547,065,787 
Sales and Service Fees -- Higher Education 264,291,877 278,118,134 271,524,273 328,699,340 
Other Charges for Services 730,200,616 882,935,425 1,678,836,926 2,469,843,154 

FINES, RENTS, AND ROYALTIES 
Fines and Forfeitures 163,687,145 172,125,662 209,616,511 199,782,503 
Rents and Royalties 113,740,146 126,585,545 128,250,387 105,315,114 
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TABLE 14 (Continued) 

 2009-11 2   
  2007-09 2 Legislatively 2011-13 2 
 2005-07 1 Legislatively Approved Governor’s  

OTHER REVENUES (continued) Actual ($) Approved ($) Budget ($) Budget ($)  

BOND SALES  
General Fund Obligation Bonds 91,454,190 216,904,596 159,117,000 16,740,000 
Dedicated Fund Obligation Bonds 501,729,004 549,707,401 780,859,070 695,503,503 
Lottery Bonds 71,595,971 492,062,892 230,235,810 255,557,040 
Certificates of Participation 74,684,419 411,770,845 802,876,487 219,841,513 
Revenue Bonds 1,642,471,614 978,159,419 1,367,031,774 853,031,774 
Refunding Bonds 514,839,301 51,942,970 400,000,000 0 

INTEREST EARNINGS 
Interest Income 21,443,799,619 253,959,538 6,929,053,437 7,791,684,039 

SALES INCOME 
Liquor Sales 216,490,423 248,207,505 284,855,575 287,255,420 
Pari-mutuel Receipts 3,568,924 3,207,081 3,960,314 3,009,800 
State Forest Lands 183,645,529 141,604,849 104,069,774 121,258,234 
Common School Land 21,967,084 23,134,842 24,134,139 33,316,000 
Other Sales Income 60,778,171 66,738,164 60,670,555 58,063,315 

DONATIONS AND CONTRIBUTIONS 
Donations and Grants (Non-Fed) 612,899,282 511,538,091 393,195,578 503,897,264 
Retirement System Contribution 3,082,055,144 2,718,796,511 3,389,600,000 3,074,179,800 

LOAN REPAYMENTS 
Housing Division Loan Repayment 262,608,754 201,457,724 225,278,721 213,664,618 
Senior Citizen Property Tax Repayments 32,994,742 32,559,971 38,497,653 38,497,653 
Veterans' Loan Repayments 113,923,053 88,706,787 150,000,000 75,000,000 
Other Loan Repayments 120,251,533 178,522,161 177,021,462 198,194,209 
Loan Proceeds 40,715,501 67,425,000 34,787,000 9,000,000 

LOTTERY DISTRIBUTIONS 1,087,677,035 1,326,917,350 1,310,950,324 1,162,062,058 

OTHER REVENUES     1,239,280,493      2,113,921,564 1,071,680,031 3,105,897,944 

TOTAL OTHER FUNDS & 
LOTTERY DISTRIBUTIONS 41,665,431,001 21,320,116,880 31,998,217,722 33,218,660,711 
 

Source: State of Oregon, Department of Administrative Services, Budget and Management Division. 

(1) Reported in 2009-11 Governor’s Budget, Schedule II. 
(2) Reported in 2011-13 Governor’s Budget, Schedule II. 
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Table 15 summarizes expenditures by statewide program area for all fund types for the 2005-07 through the 2011-13 biennia. 

TABLE 15 
SUMMARY OF EXPENDITURES BY PROGRAM AREA BY FUND 

(DOLLARS IN MILLIONS) 
 

 
2005-07 Actual Expenditures1 2007-09 Actual Expenditures2 2009-11 Legislatively Adopted Budget3 2011-13 Legislatively Adopted Budget3 

 General Lottery Other Federal Total General Lottery Other Federal Total General Lottery Other Federal Total General Lottery Other Federal Total 

Program Area Fund Funds Funds Funds Funds Fund Funds Fund Funds Funds Funds Funds Funds Funds Funds Funds Funds Funds Funds Funds 

Education 6,418 513 3,969 1,136 12,036 6,752 1,145 4,714 1,342 13,953 6,985 590 4,881 1,761 14,217 6,752 642 4,710 1,319 13,423 

Human Services 2,781 9 1,166 6,035 9,991 3,196 12 1,364 7,334 11,907 3,502 11 1,911 10,436 15,860 3,804 11 5,736 10,516 20,067 

Public Safety 1,528 6 410 338 2,283 1,828 7 647 449 2,931 1,858 7 694 561 3,121 1,906 7 530 472 2,915 

Judicial Branch 466 --- 31 1 449 522 --- 55 1 578 507 --- 94 1 602 582 --- 26 1 609 

Economic & Community Development 22 98 3,477 485 4,083 34 128 4,355 679 5,196 29 120 5,706 2,327 8,182 24 147 3,683 1,634 5,488 

Natural Resources 143 159 838 185 1,324 165 198 958 176 1,497 147 182 1,128 305 1,761 129 167 1,114 315 1,725 

Transportation 9 23 2,806 54 2,891 5 47 3,009 72 3,132 20 85 4,089 92 4,287 17 70 3,576 142 3,805 

Consumer and Business Services 12 --- 780 2 793 13 --- 908 2 922 13 --- 1,027 4 1,044 11 --- 596 7 615 

Administration 169 7 6,619 10 6,805 188 7 8,009 11 8,215 194 12 10,270 12 10,488 184 14 8,802 13 9,013 

Legislative Branch 6. --- 7 --- 70 78 --- 39 --- 116 75 --- 8 --- 83 80 --- 7 --- 87 

Miscellaneous-(Incl. E-Board) --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- 73 --- --- --- 73 73 --- --- --- 73 

Statewide Total Expenditures4 11,609  816  20,103  8,246  40,774 12,779 1,544 24,059 10,065 48,447 13,405  1,007 29,807 15,500  59,719 13,593 1.056 28,782 14,419 57,820 

 

Source: State of Oregon, Department of Administrative Services, Budget and Management Division. 

(1) Reported in Governor’s Balanced Budget, 2009-11. 
(2) Reported in Governor’s Balance Budget, 2011-13. 
(3) Source: ORBITS budget system as of November 22, 2011. 
(4) Totals may not agree with sum of components due to rounding. 
. 
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STATE OF OREGON INVESTMENT POLICIES 

The Office of the State Treasurer (the “OST”) invests moneys held on behalf of state agencies 
and participating local governments through two pooled investment vehicles or through separate accounts 
with guidelines specific to the agency’s investment needs. Some of the agency moneys invested by the 
OST are bond proceeds or moneys used to pay bond debt service.  The State’s investment policies are 
governed by Oregon Revised Statutes and the Oregon Investment Council (the “OIC”).  The OIC, created 
by a 1965 legislative act, establishes investment policies for all State funds.  The OST is responsible for 
implementing those policies.  The Governor appoints four of the OIC’s five voting members, who are 
subject to confirmation by the Oregon Senate.  The State Treasurer serves by statute.  OST pooled 
investment vehicles are the statutory Oregon Short-Term Fund (the “OSTF”) and the internally 
established Oregon Intermediate-Term Pool (the “OITP”). 

The OSTF is a short-term cash investment vehicle created by statute to invest State agency and 
Oregon local government moneys.  The OSTF is not registered with the U.S. Securities and Exchange 
Commission as an investment company.  The OST manages the OSTF within guidelines established by 
the OIC, with advice from and in consultation with, the OSTF Board.  Primary investment objectives 
established for the fund are, in order of priority: preservation of principal, liquidity and yield.  As of 
August 31, 2012, the OSTF totaled approximately $10.2 billion. 

The guidelines currently in place for the OSTF require at least 50 percent of the portfolio to 
mature or re-price within 93 days; no more than 25 percent of the portfolio may have a maturity longer 
than one year; and no investments may have a final maturity longer than three years as measured from the 
settlement date of the initial transaction.  Total weighted average credit quality of the portfolio must be a 
minimum of AA or Aa2 by Standard & Poor’s, or Moody’s Investors Services, respectively.  The 
guidelines currently in use for the OSTF, allow the following: 

 Investments with minimum long-term ratings of AA-, Aa3, or AA-, or better, by Standard & 
Poor’s, Moody’s Investors Services, or Fitch Ratings, respectively, consisting of: 
 U.S. Treasury Securities 
 Senior Unsecured Debt Obligations guaranteed by the Federal Deposit Insurance 

Corporation (“FDIC”) under the Temporary Liquidity Guarantee Program (TLGP) 
 U.S. Government Agency Securities 
 U.S. dollar-denominated Foreign Government Securities and their Instrumentalities 

 Commercial Paper with at least two minimum short-term ratings of A-1, P-1 or F1 by Standard & 
Poor’s, Moody’s or Fitch Ratings, respectively. 

 Corporate indebtedness with minimum long-term ratings of A-, A3 or A- by Standard & Poor’s, 
Moody’s or Fitch Ratings, respectively, at the time of purchase. 

 Certificates of deposit issued by banks in Oregon and insured by the FDIC or collateralized 
according to ORS Chapter 295, and negotiable certificates of deposit and banker’s acceptances 
from domestic commercial banks with minimum long-term ratings of AA-, Aa3 or AA- by 
Standard & Poor’s, Moody’s or Fitch Ratings, respectively. 

 Municipal debt obligations (agencies, instrumentalities, and political subdivisions) that have long-
term ratings of AA-, Aa3 or AA-, or better, or are rated in the highest category for short-term 
municipal debt by Standard & Poor’s, Moody’s Investors Services, or Fitch Ratings, respectively, 
at the time of purchase. 

 Repurchase agreements and reverse repurchase agreements that mature in no more than 90 days 
are fully collateralized with cash, government obligations or obligations of agencies of the federal 
government and are entered into with primary dealers as recognized by the Federal Reserve Bank 
or the State’s custodial bank and certain other types of debt or similar instruments. 
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The OITP is an alternative to the OSTF for State agencies.  The moneys in the OITP are pooled 
and managed by OST to invest dollars not needed to cover short-term needs and able to withstand price 
volatility to achieve returns often associated with longer-term investments.  The OITP is a voluntary 
investment vehicle for State agencies with funds that are allowed to be invested. 

The OITP’s management objective is to maximize total return, which includes investment value 
and coupon income within the desired risk parameters and fixed income investments prescribed in the 
portfolio guidelines.  The OITP’s benchmark index is the BofA Merrill Lynch 1-5 Year AAA-A U.S. 
Corporate & Government Index.  The OITP is not structured to provide 100 percent net asset value on 
each participant’s initial investment at all times. For consistency with the portfolio’s total return objective, 
the value of each participant’s investment is determined on a proportional basis to the net market value of 
the entire portfolio.  The OITP is not registered with the U.S. Securities and Exchange Commission as an 
investment company. 

Eligible investments are detailed in the OITP guidelines, but in general, the OITP may invest, 
subject to diversification requirements, in several types of investment grade rated debt market instruments 
denominated in U.S. dollars.  These may include: 

 Obligations of U.S. and non-U.S. private issuers; 
 Obligations of the U.S. government and its agencies and instrumentalities; 
 Obligations issued or guaranteed by non-U.S. governments and instrumentalities; 
 Taxable debt securities issued by U.S. states or local governments and their agencies, 

authorities and other U.S. state government-sponsored enterprises; 
 Repurchase agreements and Reverse repurchase agreements. 

The OITP invests in securities that, at the time of purchase, are investment grade rated by 
nationally recognized rating agencies, such as Moody’s or Standard & Poor’s.  The overall portfolio must 
maintain an average modified duration of 3.0 years or less.  Limitations on individual investment terms to 
maturity vary by security type, but in general, securities have a maximum term of 10.25 years. 

Except for U.S. Treasury and U.S. Agency securities, no more than 5 percent of the OITP may be 
invested in the securities of any one issuer and a maximum of 25 percent may be invested in any one of 
10 broad sectors as defined by the Bloomberg Industry Classification System (BICS). 

 

INITIATIVE PETITIONS, LEGISLATIVE REFERRALS AND REFERENDUM PETITIONS 

Initiative Petitions 

General.  The State Constitution, Article IV, Section 1, reserves to the people of the State (1) the 
initiative power to amend the State constitution or to enact State legislation by placing measures on the 
statewide general election ballot for consideration by the voters and (2) the referendum power to approve 
or reject at an election any act passed by the Legislative Assembly that does not become effective earlier 
than 90 days after the end of the legislative session.  The Legislative Assembly may also refer an act to 
the voters for approval or rejection. 

State law permits any person to file a proposed initiative with the Secretary of State’s office 
without payment of fees or other burdensome requirements.  Although a large number of initiative 
measures are submitted to the Secretary of State’s office, a much smaller number of petitions contain 
sufficient signatures to be placed on the ballot.  Because many proposed initiative measures are submitted 
that do not qualify for the ballot, the State does not formally or systematically monitor the impact of those 



 

 Appendix A-26  
 

measures or estimate their financial effect prior to the time the measures qualify for the ballot.  
Consequently, the State does not ordinarily disclose information about proposed initiative measures that 
have not qualified for the ballot. 

Requirements for Proposed Initiative Measures to Be Placed on the Ballot.  To place a proposed 
initiative on a general election ballot, the proponents must submit to the Secretary of State initiative 
petitions signed by the number of qualified voters equal to a specified percentage of the total number of 
votes cast for all candidates for governor at the gubernatorial election at which a governor was elected for 
a term of four years next preceding the filing of the petition with the Secretary of State.  Any elector may 
sign an initiative petition for any measure on which the elector is entitled to vote. 

The initiative petition must be submitted to the Secretary of State not less than four months prior 
to the general election at which the proposed measure is to be voted upon.  As a practical matter, 
proponents of an initiative have approximately two years in which to gather the necessary number of 
signatures.  State law permits persons circulating initiative petitions to pay money to persons obtaining 
signatures for the petition. 

Although a large number of initiative measures are submitted to the Secretary of State’s office, a 
much smaller number of petitions contain sufficient signatures to be placed on the ballot.  Once an 
initiative measure has gathered a sufficient number of signatures and qualified for placement on the 
ballot, the State is required to prepare a formal estimate of the measure’s financial impact.  Typically, this 
estimate is limited to an evaluation of the direct dollar impact.  Historically, a larger number of initiative 
measures have qualified for the ballot than have been approved by the electors. 

Year of General Election 
Number of Initiatives 

        that Qualified 
Number of Initiatives 

that Passed 
2002 7 3 
2004 6 2 
2006 10 3 
2008 8 0 
2010 4 2 

____________________________ 
Source: Elections Division, Oregon Secretary of State. 

Legislative Referrals and Referendum Petitions 

The Legislative Assembly may refer constitutional amendments or statutory changes to the 
Oregon voters for their approval.  In addition, within 90 days after the end of a legislative session, any 
person may file a petition seeking to have any act passed by the Legislative Assembly that does not 
become effective earlier than 90 days after the end of the legislative session referred to the voters for their 
approval or rejection at the next general election, or at a special election provided for by the Legislative 
Assembly.  To place a proposed referendum on the ballot, the proponents must submit to the Secretary of 
State within 90 days after the end of the legislative session referendum petitions signed by the number of 
qualified voters equal to four percent of the total number of votes cast for all candidates for governor at 
the gubernatorial election at which a governor was elected for a term of four years next preceding the 
filing of the petition with the Secretary of State.  Any elector may sign a referendum petition for any 
measure on which the elector is entitled to vote.  An act approved by the voters through the referendum 
process becomes effective 30 days after the date of the election at which it was approved.  A referendum 
on part of an act does not prevent the remainder of the act from becoming effective as provided in the act. 
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PENSION AND POST EMPLOYMENT BENEFITS 

The State is one of many participants in the statewide Oregon Public Employees’ Retirement 
System (“PERS” or “System”).  The State participates in three retirement pension benefit programs 
provided through PERS and three retirement healthcare benefit programs (two provided through PERS 
and one provided by the State’s Public Employees’ Benefit Board (“PEBB”)).  Most public employers in 
Oregon, including State government employers, participate in PERS.1  Benefits provided through PERS 
are paid from the Oregon Public Employees’ Retirement Fund (“OPERF”).  The Public Employees’ 
Retirement Board (the “PERS Board”) administers PERS and is responsible for setting policies and for 
providing administrative direction to PERS. 

System Pension Programs 

The three PERS pension programs are composed of two defined benefit programs and one 
program that has features similar to a defined contribution plan.  In a defined benefit plan, the investment 
risk for the plan assets is borne by the employer.  In a defined contribution plan, the investment risk for 
the plan assets is borne by the employee.  A combination of participating employer contributions 
(determined by the PERS Board based upon the results of actuarial valuations), investment earnings and 
employee contributions (determined by statute, currently 6 percent of salaries and 7 percent for judges) 
fund these pension programs. 

Employees hired before January 1, 1996 are known as “Tier 1” participants.  The retirement 
benefits applicable to Tier 1 participants are based primarily on a defined benefit model.  Employees 
hired on or after January 1, 1996 and before August 29, 2003 are known as “Tier 2” participants.  The 
Tier 2 program also provides a defined benefit but with lower expected costs to employers than under the 
Tier 1 benefit.  Employees hired on or after August 29, 2003 are participants in a successor retirement 
program to the Tier 1 and Tier 2 retirement programs (the “T1/T2 Pension Programs”) known as the 
Oregon Public Service Retirement Plan (“OPSRP”). 

PERS also offers a program that has features similar to a defined contribution benefit known as 
the Individual Account Program (“IAP”).  Effective January 1, 2004, active Tier 1, Tier 2 (T1/T2) and 
OPSRP employees became members of the IAP.  Tier 1 and Tier 2 employees retain their existing T1/T2 
Pension Program account, but the IAP account receives any future member contributions. 

The current pensions programs are the result of legislation enacted in 2003 that made significant 
changes to PERS.  Several Oregon employees filed lawsuits challenging various aspects of the 2003 
legislation.  All of the significant challenges to the PERS legislation and resulting actions by the PERS 
board have been resolved except a question involving the transfer of $61 million to a contingency reserve 
account.  In that case, the Oregon Supreme Court held that it did not have enough information to 
determine whether the transfer was reasonable and remanded that issue back to the trial court.  The most 
recent actuarial valuations of the PERS system take into account the court decisions in existence when the 
valuations were completed.  

 

                                                      

1 In addition, the Oregon Health and Science University and the Oregon University System have each established alternatives to 
the participation in PERS.  See footnote 12 in the State's Basic Financial Statements in Appendix B. 
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System Pension Plan Asset and Liabilities Valuations 

Oregon statutes require an actuarial valuation of the System by a competent actuary at least once 
every two years.  Under current practice, actuarial valuations are performed annually, but only valuations 
as of the end of each odd-numbered year are used to determine annual required employer contribution 
rates.  Valuations are released approximately one year after the valuation date.  The PERS current 
actuary, Milliman, Inc. replaced the prior actuary, Mercer (US), Inc. (“Mercer”) in January 2012. 

The PERS actuary released its December 31, 2009 valuation for the System (the “2009 System 
Valuation”) on October 27, 2010 and its December 31, 2010 valuation for the System (the “2010 System 
Valuation”) on November 10, 2011.  The 2009 System Valuation and the 2010 System Valuation include 
actuarial valuations for the T1/T2 Pension Programs and OPSRP.  The actuarial valuation report for the 
System as of December 31, 2011 is expected to be released in late October or early November 2012.  In 
connection with the T1/T2 Pension Programs, the State is pooled with certain local governments and 
community college districts (the “State and Local Government Rate Pool” or “SLGRP”).  Because 
OPSRP’s assets and liabilities are pooled on a program-wide basis, the State is pooled with all Oregon 
local governments in connection with OPSRP.  The PERS actuary released the State’s individual 2009 
valuation report as of December 31, 2009 (the “2009 State Valuation”) on September 27, 2010, the 
State’s individual 2010 valuation report as of December 31, 2011 (the “2011 State Valuation”) on 
September 28, 2012, which provides the State’s portion of the unfunded actuarial liabilities of the SLGRP 
and OPSRP based on the State’s proportionate share of total System covered payroll. 

An employer’s unfunded actuarial liability (“UAL”) is the excess of the actuarially determined 
present value of the employer’s benefit obligations to employees over the existing actuarially determined 
assets available to pay those benefits.  The following methods and assumptions adopted by the PERS 
Board are the basis for the actuarial valuations: 

Assumption/Method 

Actuarial Cost Method:   ................................................................................... Projected Unit Credit 
UAL Amortization Method: 

  T1/T2 Programs ..................................... Level Percentage of Payroll over 20 years (fixed)  
 OPSRP ................................................... Level Percentage of Payroll over 16 years (fixed) 
Asset Valuation Method: ............................................................................................. Market Value1 
Investment Rate of Return: ....................................................................................................... 8.00% 
Payroll Growth Rate: ................................................................................................................ 3.75% 
Inflation Level: .......................................................................................................................... 2.75% 
Contribution Rate Stabilization Method:  Contribution rate may increase or decrease by 3% to 6% of payroll or 

by 20% of the previous rate; whichever is greater, when an 
employer’s funded status is between 80% and 120%.  At a funded 
status of 70% or less, or 130% or more, the limitation doubles to 6% 
of payroll or 40% of the previous rate, whichever is greater. At a 
funded status between 70% and 80% or 120% and 130%, the 
limitation increases in increments between 3%-6% of payroll or 20%-
40% of the previous rate, whichever is greater. 

(1) Market value of assets reduced by value of assets in statutory reserves (contingency, capital preservation and rate guarantee 
reserves). 

In addition to the actuarial methods and assumptions listed above, the actuary uses other methods, 
procedures and economic and demographic assumptions when performing its actuarial valuations. 

The table below shows the actuarial value of assets and liabilities, the UALs and surpluses and 
funded ratios for PERS pension plans for the past ten years.  For similar information regarding the PERS-
sponsored retirement healthcare benefit programs see Tables 22 and 23. 
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TABLE 16 
PUBLIC EMPLOYEES’ RETIREMENT SYSTEM – PENSION 

HISTORICAL ACTUARIAL FUNDED RATIOS 
(DOLLARS IN MILLIONS)1 

 
Calendar 

Year 
Ending 

Actuarial 
Value 

of Assets2 ($) 
Actuarial 

Liability ($) 

Unfunded 
Actuarial 

Liability ($) 
Funded 

Ratio (%) 
     
2002 35,446.9 38,947.0 3,500.1 91.0 
2003 42,753.3 44,078.1 1,324.8 97.0 
20043 45,708.3 47,398.6 1,690.3 96.4 
20054,5 51,403.9 49,294.0 -2,109.9 104.3 
2006 56,616.5 51,252.9 -5,363.6 110.5 
2007 59,327.8 52,871.2 -6,456.6 112.2 
2008 43,520.6 54,259.5 10,738.9 80.2 
2009 48,729.2 56,810.6 8,081.4 85.8 
2010 51,583.6 59,329.5 7,745.9 86.9 
20116 50,168 61,198 11,030 82.0 

 

Sources: Actuarial valuations of System for years 2002-2010; 2011 State Valuation for year 2011.  

(1) Composed of Tier 1/Tier 2 and OPSRP pensions but excluding retiree healthcare subsidies of RHIP and RHIPA. 
(2) Includes proceeds of pension bonds issued by Oregon local governments and the State. 
(3) In 2003, the Oregon Legislative Assembly enacted significant changes to the System and created OPSRP.  The 2003 legislative 

reforms were enacted in response to a growing UAL of the System and to increasing charges to public employers to fund the System.  
Two actuarial valuations of the System were performed as of December 31, 2001, one prior to and one after the enactment of the 2003 
reform legislation.  The 2001 numbers reported in this table reflect the impact from the 2003 reform legislation.  See “Litigation – 
Challenges Related to PERS” for discussion on litigation regarding the 2003 reform legislation. 

(4) Effective with the 2004 valuation, the cost method changed from Entry Age Normal to Projected Unit Credit, and the actuarial value 
of assets was changed from a four-year smoothed value to market value among other changes. 

(5) Assets and liabilities for OPSRP are first valued in the 2005 OPSRP Valuation. 
(6)  Only rounded figures are currently available. 
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The following table shows the investment returns for the OPERF for the last ten calendar years. 

TABLE 17 
OREGON PUBLIC EMPLOYEES 

RETIREMENT FUND INVESTMENT RETURNS1 

 
Year 

Ending 
Net 

Returns (%) 
2002 -7.9 
2003 22.7 
2004 14.5 
2005 13.5 
2006 15.3 
2007 9.7 
2008 -27.0 
2009 19.4 
2010 12.6 
2011 2.2 

 

Source: Office of the State Treasurer. 

(1) Regular account, before administrative expenses. 

The funded status of the pension programs may change depending on the market performance of the 
securities that OPERF is invested in, future changes in compensation and benefits of covered employees, 
demographic characteristics of members and methodologies and assumptions used by the actuary in 
estimating the assets and liabilities of PERS.  Additionally, the market value of the investments held in 
OPERF is determined using various sources.  For descriptions of the methodologies applied by the Office 
of the Oregon State Treasurer to determine the market value of OPERF investments see the State of 
Oregon Comprehensive Financial Report for the Fiscal Year ended June 30, 2011 Note 1.D., captioned 
“Deposits and Investments” and the Oregon Public Employees’ Retirement System Comprehensive 
Financial Report for the Fiscal Year Ended June 30, 2011, Note 15.B. captioned “Summary of 
Significant Accounting Policies”. 
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State of Oregon Experience 

The following table shows the number of active State members in the T1/T2 Pension Programs 
and OPSRP. 

 
TABLE 18 

ACTIVE STATE PERS MEMBERS 
 

Year Ending 
Active T1/T2 

Members 
Active OPSRP 

Members1 Total 
Percent 

Change (%) 
2002 41,389 --- 41,389 --- 
2003 40,010 --- 40,010 -3.3 
2004 37,419 --- 37,419 -6.52 
2005 34,588 6,583 41,171 10.0 
2006 34,151 8,411 42,562 3.4 
2007 32,140 10,684 42,824 0.6 
2008 30,615 13,643 44,258 3.3 
2009 29,154 16,689 45,843 3.6 
2010 27,569 20,288 47,857 4.2 
2011 25,623 19,751 45,374 -5.2 

 

Source: Oregon PERS. 

(1) Information regarding OPSRP membership not available prior to 2005 because first year actuarial valuation of OPSRP is as of 
December 31, 2005. 

(2) Decrease in percentage of active State PERS members reflects lack of information regarding OPSRP membership prior to 2005. New 
employees hired after August 29, 2003 became members of OPSRP. 

 
 

State Pension Plan Asset and Liabilities 

The following table shows the State’s portion of the actuarial value of assets and liabilities, UALs 
and surpluses and funded ratios for PERS pension programs for the past ten years for which actuarial 
valuations were performed.  For the T1/T2 Pension Programs, the State’s portion of PERS’ assets and 
liabilities is based upon the State’s proportionate share of SLGRP’s pooled covered payroll (as of 
December 31, 2011, approximately 47.82 percent) and reflects proceeds from the State pension bonds 
issued in October 2003 in the aggregate principal amount of $2.1 billion (the “State Pension Bonds”).  For 
OPSRP, the State’s proportionate share is based upon the State’s share of total System covered payroll (as 
of December 31, 2011, approximately 27.60 percent).  The State’s proportionate liability may increase if 
other participants fail to pay their full employer contributions. 
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TABLE 19 
STATE OF OREGON 

HISTORICAL ACTUARIAL FUNDED RATIOS – PENSION 
(DOLLARS IN MILLIONS) 

 
 

Year 
Ending1 

Actuarial 
Value of 

Assets2 ($) 
Actuarial 

Liability ($) 

Unfunded 
Actuarial 

Liability ($) 
Funded 

Ratio (%) 

2002 11,421.3 10,724.3 (697.0) 106.5 
2003 12,348.7 12,157.5 (191.1) 101.6 
20043 13,084.7 13,217.0 132.3 99.0 
20054 14,155.8 13,339.1 (816.7) 106.1 
2006 15,598.1 13,823.3 (1,774.8) 112.8 
2007 15,769.3 13,611.1 (2,158.2) 115.9 
2008 11,600.1 14,036.0 2,435.9 82.6 
2009 13,014.7 14,771.7 1,757.0 88.1 
2010 13,529.8 15,116.4 1,586.5 89.5 
2011 13,208.2 15,660.0 2,451.8 84.3 

 

Source: State Actuarial Valuation Reports. 

(1) Information regarding the State’s actuarial funded ratios separate from SLGRP is not available prior to 2002. 
(2) Includes State Pension Bonds proceeds beginning in 2002.  Although the State Pension Bonds were issued in October 2003, the 

State’s PERS actuary included the proceeds of the State Pension Bonds in the State’s 2002 valuation by discounting the proceeds on a 
present value basis to December 31, 2002. 

(3) Effective with the 2004 valuation, the cost method was changed from Entry Age Normal to Projected Unit Credit, and the actuarial 
value of assets was changed from a four-year smoothed value to market value. 

(4) Assets and liabilities for OPSRP are first valued in the 2005 OPSRP Valuation. 

State Employer Contribution Rates 

At the end of each odd-numbered year, actuarial valuations determine the employer contribution 
rates that are officially set by the PERS Board.  The 2009 State Valuation contains the current employer 
contribution rates.  These rates are effective for the 2011-13 biennium.  The 2011 State Valuation 
contains the State’s employer contribution rates for the 2013-15 biennium  All employers participating in 
PERS are required to make their contribution to PERS based on the employer contribution rates set by the 
PERS Board. 
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The following table shows the State’s employer contribution rates expressed as percentages of the 
actuarially determined covered payroll for PERS pension and PERS-sponsored healthcare costs for the 
2011-13 biennium based on the 2009 State Valuation and the 2013-15 biennium based on the 2011 State 
Valuation. 

TABLE 20 
STATE CONTRIBUTION RATES 

 
Payrolls Paid 2011-13 (%) 2013-15 (%) 

T1/T2 10.73 15.36 
OPSRP General Services 8.05 12.54 
OPSRP Police and Fire 10.76 15.27 
Judiciary1 18.33 22.31 
Blended Rate 9.60 14.492 

 

Sources: 2009 State Valuation, State Judiciary Valuation as of December 31, 2009, 2011 State Valuation and PERS. 

(1) Members of the Oregon state judiciary are participants of the Judge Retirement Program and the employee contribution rate for the 
Judge Retirement Program is calculated separately.  According to the 2009 System Valuation and the State Judiciary Valuation as of 
December 31, 2009, the value of the covered payroll of the judiciary as of December 31, 2009 is approximately $17.7 million, 
compared to the value of the covered payroll of all Pension Programs of approximately $8,512.2 million as of December 31, 2009. 

(2) This preliminary blended rate was calculated by the PERS Actuary before completion of the 2011 State Valuation and adoption of the 
2013-15 contribution rates by the PERS Board.  A final blended rate is not yet available. 
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State Contributions 

The following table shows the amount of State contributions paid to PERS for the three pension 
programs and the PERS-sponsored health care programs for the past ten fiscal years and the amount paid 
for the debt service on the State Pension Bonds. 

TABLE 21 
STATE CONTRIBUTIONS TO PERS AND PERS-RELATED DEBT SERVICE 

(DOLLARS IN MILLIONS) 
As of June 30, 2011 

 

Year 
Ending 

6/30 

State 
Contribution 
to PERS1 ($) 

Percent 
Change (%) 

Employee 
Contribution2 ($) 

POB Debt 
Service 3 ($) Total ($) 

Percent 
Change (%) 

2001 193.4  5.5 101.3 ---  294.7 5.4 
2002 189.4  -2.1 105.4 ---  294.8 0.0 
2003 195.1  3.0 103.8 ---  298.9 1.4 
2004 132.0  -32.3 111.1 ---  243.1 -18.7 
2005 107.6  -18.5 108.7 111.5  327.8 34.8 
2006 176.2  63.8 115.9 118.8  410.9 25.4 
2007 179.2  1.7 123.8 120.8  423.8 3.1 
2008 160.8  -10.3 131.9 131.3  424.0 0.0 
2009 170.8  6.2 141.2 136.9  448.9 5.9 
2010 4 87.9  -48.5 133.7 142.7  364.3 -18.8 
2011 5 100.5  14.3  148.8    

 

Sources: Footnote 12, State of Oregon Basic Financial Statements for Fiscal Years (FYs) ended June 30, 2005 and 2004; Oregon State 
Controller’s Division for FY ended June 30, 2006; Footnote 13, State of Oregon Basic Financial Statements for FYs ending June 30, 
2007, 2008 and 2009; and Footnotes 15 and 16, State of Oregon Basic Financial Statements for FY ending June 30, 2010 and June 
30, 2011; PERS and Office of the State Treasurer. 

(1) Amount does not include employer paid employee portion but does include amounts paid for RHIA and RHIPA and discretely 
presented component units (SAIF Corporation and Oregon Health and Science University) as well as primary government. 

(2) The State pays employee contributions.  Years 2000, 2001 and 2007 through 2010 amounts are based on 6 percent contribution rate 
and actual annual covered payroll.  Years 2003 through and including 2006 amounts based on 6 percent contribution rate and 
combined valuation-covered payroll from actuarial valuations of the System. 

(3) Fiscal Year State Pension Bonds debt service.  Fiscal year 2004 and 2005 debt service is net of capitalized interest.  The State issued 
Pension Bonds October 31, 2003.  As of June 30, 2011, $2.02 billion principal amount of State Pension Bonds remain outstanding. 

(4) The State's PERS contribution rate was 6.71 percent of payroll from January 1, 2009 through June 30, 2009. That rate dropped to 3.17 
percent of payroll for the second half of 2009 and all of 2010, resulting in a substantial decrease in the State's contribution to PERS. 

(5)  Employee Contribution for 2011 not available as of October 25, 2012. 

Other Post Employment Benefits 

In addition to pension benefits, the State provides healthcare benefits (medical, vision and dental) 
to approximately 55,922 retirees through PERS health insurance programs.  At the time of retirement, 
State employees can choose whether to obtain post-employment benefits through PERS or through 
PEBB. 

PERS-Sponsored Retirement Health Insurance Account Plan (RHIA) 

Retirees who receive pension benefits through the T1/T2 Pension Programs and are enrolled in 
certain PERS-administered health insurance programs may receive a subsidy towards the payment of 
health insurance premiums.  ORS 238.420 established the Retirement Health Insurance Account 
(“RHIA”) program under which qualified retirees may receive a subsidy for Medicare supplemental 
health insurance of up to $60 per month towards the cost of their health insurance premiums.  The State’s 
employer contribution rate for the RHIA program for the 2011-13 biennium is 0.59 percent of payroll and 
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is a component of the State blended employer contribution rate of 9.6 percent for the 2011-13 biennium.  
The State’s employer contribution rate for the RHIA program for the 2013-15 biennium is 0.59 percent of 
payroll and is a component of the estimated State blended employer contribution rate of 14.49 percent for 
the 2013-15 biennium.  The employer contribution rate for RHIA paid by the State is based on the annual 
required contribution (ARC) calculated for the biennium.  As of December 31, 2011 the RHIA program 
has an unfunded actuarial liability of approximately $221.5 million representing a funded ratio of 
approximately 52.0 percent, of which $61.6 million is allocable to the State. 

TABLE 22 
RETIREMENT HEALTH INSURANCE ACCOUNT (RHIA)  

HISTORICAL ACTUARIAL FUNDED RATIOS 
(DOLLARS IN MILLIONS)1 

 
 

Year 
Ending 

Program 
UAL ($) 

Program 
Funded Ratio (%) 

State Share 
of UAL ($) 

2003 405.4 22.4 111.1 
2004 408.9 26.6 111.7 
2005 314.9 36.5 84.7 
2006 290.3 43.3 77.1 
2007 248.8 50.2 66.5 
2008 310.2 37.2 83.9 
2009 296.9 41.9 82.7 
2010 314.8 42.5 85.6 
2011 221.5 52.0 61.6 

 

Source: Actuarial valuations of System; PERS. 

PERS-Sponsored Retiree Health Insurance Premium Account Plan (RHIPA) 

Another subsidy is available to pre-Medicare-age State retirees through the Retiree Health 
Insurance Premium Account (RHIPA) plan.  On or before January 1 of each year, the PERS Board 
calculates the average difference between the health insurance premiums paid by retired State employees 
under contracts entered into by the PERS Board and health insurance premiums paid by State employees 
who are not retired.  RHIPA authorizes payment of this average difference to qualified retired State 
employees.  The State’s employer contribution rate for the RHIPA plan for the 2011-13 biennium is 0.16 
percent of payroll and is a component of the State blended employer contribution rate of 9.60 percent for 
the 2011-13 biennium.  The State’s employer contribution rate for the RHIPA program for the 2013-15 
biennium is 0.27 percent of payroll and is a component of the estimated State blended employer 
contribution rate of 14.49 percent for the 2013-15 biennium.  The employer contribution rate for RHIPA 
paid by the State is based on the ARC calculated for the biennium.  As of December 31, 2011, the RHIPA 
program had an unfunded actuarial liability (the “RHIPA UAL”) of approximately $29.9 million, 
representing a funded ratio of approximately 13.1 percent, all of which is allocable to the State.   
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TABLE 23 
RETIREE HEALTH INSURANCE PREMIUM ACCOUNT (RHIPA) 

HISTORICAL ACTUARIAL FUNDED RATIOS 
(DOLLARS IN MILLIONS) 1 

 
 

Year Ending  Program UAL ($) Program Funded Ratio (%) 

2002 28.4 9.0 
2003 21.0 16.0 
2004 23.0 18.4 
2005 20.9 22.7 
2006 16.4 29.9 
2007 15.5 33.6 
2008 15.6 26.7 
2009 18.1 26.1 
2010 28.2 16.8 
2011 29.9 13.1 

 

Source: Actuarial valuations of System. 

(1) RHIPA benefits are only available to State employees; therefore, the RHIPA plan UAL is allocable entirely to the State. 

PEBB Retiree Health Insurance Benefit Plan 

In addition to the pension and healthcare benefits provided to retired State employees through 
PERS, the State provides healthcare benefits (medical, vision and dental) through PEBB to approximately 
2,000 retirees who do not receive healthcare benefits through PERS and are not yet eligible for Medicare.  
PEBB’s obligations to provide benefits are State obligations for accounting purposes.  The PEBB OPEB 
obligation exists because the State is providing an implicit rate subsidy to retirees for PEBB benefits that 
are offered to both retirees and active employees, where the retiree pays the same premium amount as 
active employees. 

On June 25, 2010, the State’s actuary for PEBB, released an actuarial valuation as of July 1, 2009 
(the “2009 PEBB Valuation”) for purposes of complying with the OPEB standards (GASB 43 and GASB 
45).  The valuation was prepared using the Entry Age Normal actuarial cost method, an amortization 
period of 30 years, and an assumed discount rate of 4.0 percent.  The State’s unfunded actuarial accrued 
liability at the valuation date of July 1, 2009 for post-employment benefits provided through PEBB was 
estimated $161.7 million.  For fiscal year 2011, the ARC for post-employment benefits provided through 
PEBB, was $17.4 million, plus interest on the net OPEB obligation of $1.9 million, less the ARC 
adjustment of $2.7 million.  Because the State continues to fund the PEBB OPEB on a pay-as-you-go 
basis, the net OPEB obligation reported at the end of fiscal year 2011 in the State’s financial statements is 
$55.4 million.  The $55.4 million is the sum of the prior year’s ending balance of $47.7 million and the 
fiscal year 2011 annual OPEB expense of $16.6 million, less the pay-as-you-go contribution of 
approximately $8.9 million. 

DEBT AUTHORITY AND BOND ISSUANCE 

Administration 

Oregon law authorizes the State Treasurer to coordinate the issuance of all State of Oregon bonds.  
The Treasurer reviews and approves the terms and conditions of bond sales and issues all bonds for State 
agencies.  By centralizing this authority, the agencies for which bonds are issued are encouraged to plan 
their offerings well in advance and to work together to obtain the most favorable market reception.  In 
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addition, the uniform approach permits greater control of the State’s overall debt position, allowing the 
Treasurer to address the interests and concerns of the financial community and rating agencies as well as 
those of the State agencies. 

The State Treasurer advises the Governor on the total biennial bonding level for State agency 
programs in the development of the Governor’s recommended budget.  The Legislative Assembly 
authorizes bonds to be issued for each agency’s program in the “biennial bonding bill”.  The Governor’s 
recommended budget includes requests by agencies for bonds to fund their capital project needs, as well 
as agencies’ grant and loan programs.  The Legislative Assembly reviews each program request and 
approves what it determines to be an appropriate level of issuance in the biennial bonding bill. 

The State generally issues four types of “long-term” financing obligations: general obligation 
bonds, appropriation obligations, direct revenue bonds and conduit revenue bonds.  The State also may 
issue full faith and credit short-term borrowings, known as “Tax Anticipation Notes.”  The Treasurer 
approves financing agreements, including lease purchase agreements, installment sales agreements and 
loan agreements to finance real or personal property and approves certificates of participation with respect 
to the financing agreements.  The principal amount of such financing agreements is treated as bonds 
subject to the biennial bonding bill. 

Prior to the issuance of bonds, typically agencies submit reports to the State Treasurer that project 
future cash flows, the agency’s ability to meet future debt service, and the agency’s historical 
performance on payments and delinquencies.  Agencies must also provide cash flow projections and other 
requested information to the State Treasurer on a periodic basis.  Agency bond programs may be audited 
annually with the audit results published as soon after the audit as possible. 

Capital Needs and Budget Process 

Oregon law requires the Governor’s budget to include capital construction needs for a minimum 
of six years.  Prior to the biennial preparation of the Governor’s recommended budget, agencies submit 
their projected capital needs for the upcoming biennium and for the two subsequent biennia.  These 
requests are evaluated and placed in the Governor’s recommended budget under one of two categories: 
capital improvements (less than $500,000) or major construction and acquisition projects (greater than 
$500,000).  The capital improvement projects are included in agency operating budget appropriation bills.  
The major construction and acquisition projects are approved by the Legislative Assembly in the biennial 
bonding bill. 

Authorization 

The Oregon Constitution generally prohibits state government from incurring any indebtedness 
that exceeds $50,000.  Consequently, all general obligation bonds are authorized by an amendment to the 
Oregon Constitution that has been approved by Oregon voters and that permits bonds to be issued as an 
exception to the constitutional debt limit.  The State’s various bond programs are summarized in the text 
and tables that follow.  Table 24 lists the amount of debt that the Legislative Assembly has authorized for 
State agencies in the current biennium.  Table 25 summarizes the various bond programs and provides 
information on constitutional and statutory debt limits and remaining authority for each active bond 
program. 

General Obligation Bonds 

The amount of general obligation bonds that may be issued is usually expressed in the 
Constitution as a percentage of the statewide property value.  The general obligation bond programs are 
also subject to legislative direction.  The Legislative Assembly may place limits on general obligation 
bond programs that are more restrictive than those approved by the voters. 
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The State’s general obligation debt is secured by a pledge of the full faith and credit and statutory 
taxing power of the State of Oregon.  In addition to any revenues from the program for which the bonds 
are issued, general obligation bonds may be paid from any undedicated and unrestricted moneys of the 
State.  A property tax, where authorized by the Oregon Constitution, may also be levied to pay some 
general obligation bonds, although the State has not levied such a tax to pay any bonds in many years. 

Currently, there are 17 constitutionally authorized general obligation bond programs.  Although 
each of these programs may draw on the State’s General Fund or other taxing authority, many of the 
programs are fully self-supporting from program or other revenue streams.  See Tables 24 and 25 for 
more information about applicable constitutional and statutory debt limits and remaining authority for 
each active general obligation bond program.  See Table 26 for a summary of general obligation debt 
outstanding for the State.  See Table 27 for the State of Oregon Aggregate General Obligation Debt 
Service. 

The following active general obligation bond programs are primarily supported by the State’s 
General Fund:  Higher Education Facilities and Community College Bonds, Pollution Control Bonds, 
Alternate Energy Bonds, Oregon Opportunity Bonds, Seismic Rehabilitation Bonds for Public Education 
and Emergency Services Buildings, and a portion of the Pension Obligation Bonds and State Property 
Bonds. 

The following active general obligation bond programs are either partially (as identified in Table 
25) or fully self-supporting:  Veterans’ Welfare Bonds, Higher Education Facilities Bonds, Pollution 
Control Bonds, Water Resources Bonds, Elderly and Disabled Housing Bonds, Alternate Energy Bonds 
and a portion of the Pension Obligation Bonds and State Property Bonds. 

In addition to the active general obligation bond programs described above, the Oregon 
Constitution authorizes the State Treasurer to pledge the full faith and credit of the State to guarantee the 
general obligation bonds of Oregon’s common or union high school districts, education service districts 
or community college districts.  The State guarantees outstanding school district bonds of approximately 
$3.2 billion under this program and has not issued any bonds under this authorization.  The Oregon 
Constitution also authorizes the State to incur indebtedness to provide funds to school districts to finance 
capital costs of the district. 

Tax Anticipation Notes 

ORS 293.173 authorizes a short-term, full faith and credit, borrowing program for the State 
through the issuance of Tax Anticipation Notes (TANs).  The State may borrow and issue notes in 
anticipation of the collection of State taxes and revenues to be received during a biennium.  The notes 
typically mature within 13 months.  They are not considered debt within the meaning of any 
Constitutional prohibition because they mature and are repaid within a biennium.  If the State General 
Fund or other available revenues are insufficient to pay the TANs, the State Treasurer may use internal 
borrowing to make any required payment. 

Appropriation Credits 

The State also issues appropriation credits that are special limited obligations of the State payable 
solely from funds appropriated or otherwise made available by the Legislative Assembly.  The obligation 
of the State to provide appropriated moneys and to pay those borrowings is subject to future appropriation 
by the Legislative Assembly for the fiscal period in which payments are due.  See Tables 24 and 25 for 
more information on the statutory debt limits and outstanding amount of special limited obligations of the 
State.  The following appropriation credits are authorized under Oregon Law: 

Oregon Appropriation Bonds.  After an approximately $2-billion decline in revenues during the 



 

 Appendix A-39  
 

2001-2003 biennium, the Legislative Assembly authorized the issuance of Oregon Appropriation Bonds 
(Oregon Laws 2003, chapter 11) to pay for education, human services and other expenditures and to 
provide a beginning General Fund balance for the next biennium.  The obligations are appropriation 
credits and payment is subject to an appropriation by the Legislative Assembly in each biennium.  The 
State does not have current authority to issue additional Oregon Appropriation Bonds. 

Certificates of Participation.  Under Oregon law (ORS 283.085 to 283.092), the State is 
authorized to enter into financing agreements to finance real and personal property projects for State 
agencies using certificates of participation.  Each certificate represents an interest in and right to receive a 
portion of loan payments made by the State to a trustee for the certificate holders.  The State’s obligation 
to make the loan payments is subject to appropriation by the Legislative Assembly of the payment 
amounts each biennium.  In some cases, the State’s repayment obligation is also secured by a pledge of 
certain projects financed by the certificates as collateral.  Following voter approval of an amendment to 
the Oregon Constitution in 2010 that authorizes the State to issue general obligation bonds to finance real 
and personal property projects under Article XI-Q of the Oregon Constitution, the State expects to use 
Certificate of Participation authority on a more limited basis. 

Direct Revenue Bonds 

State revenue bond programs operate under statutory authority from the Legislative Assembly.  
Each program is fully self-supporting, and has no general obligation backing from the State.  The 
Legislative Assembly, however, could provide a funding stream if program revenues were insufficient to 
support debt service payments.  The Legislative Assembly normally limits revenue bonds to a specific 
dollar amount. 

The following are active revenue bond programs authorized by the Legislative Assembly:  State 
Highway User Tax Bonds, Lottery Revenue Bonds, Oregon Bond Bank Revenue Bonds, and Single-
Family and Multifamily Revenue Bonds.  See Tables 24 and 25 for more information about applicable 
constitutional and/or statutory debt limits and remaining authority for each active State revenue bond 
program. 

Conduit Revenue Bonds 

The State has three authorized and active conduit or “pass-through” revenue bond programs 
consisting of the Oregon Facilities Authority, Industrial and Economic Development Revenue Bonds, and 
Housing Development Revenue Bonds.  The Legislative Assembly has authorized these conduit revenue 
bond programs, and pursuant to that authority the State is the issuer of the bonds.  The bonds are repaid 
only from revenues generated by the projects financed or from other sources available to a borrower.  The 
State has no financial obligation for these bonds and bondholders have no recourse against the properties, 
funds or assets of the State.  See Tables 24 and 25 for more information about applicable statutory debt 
limits and remaining authority for each active State conduit revenue bond program. 



 

 Appendix A-40  
 

 
TABLE 24 

STATE OF OREGON 
GENERAL OBLIGATION AND REVENUE BOND AND 

CERTIFICATES OF PARTICIPATION 
2011-13 BIENNIUM ISSUANCE LIMITS 

As of March 6, 2012 
 

 

State Agency or Authority   Laws 
Constitutional / 

Statutory 
Bond Limits 

General Obligation ($) 
Department of Veterans’ Affairs HB 5005 Article XI-A 100,000,000 
Oregon University System HB 5005 Article XI-F(1) 166,722,070 
Oregon University System HB 5005 Article XI-G 17,608,000 
Department of Community Colleges 
& Workforce Development 

 
HB 5005 

 
Article XI-G 

 
24,500,000 

Department of Environment Quality HB 5005 Article XI-H 16,740,000 
Housing and Community Services Department HB 5005 Article XI-I(2) 50,000,000 
Department of Energy HB 5005 Article XI-J 150,000,000 
Water Resources Department HB 5005 Article XI-I(1) 15,000,000 
Oregon Military Department HB 5005 Article XI-M 7,614,000 
Department of Administrative Services HB 5005/5201-A Article XI-Q    200,645,000 
               Total General Obligation Bonds  748,829,070 

    Direct Revenue Bonds 
Housing and Community Services Department HB 5005 ORS 456.661 300,000,000 
Department of Transportation    
     Highway User Tax HB 5005 ORS 367.025 663,000,000 
     Transportation Infrastructure Fund HB 5005 ORS 367.030 18,360,000 
Oregon Business Development Department HB 5005 ORS 285B.473 100,000,000 
Department of Administrative Services Lottery HB 5005/5201-A Various 233,330,000 
Department of Energy HB 5005      25,000,000 
               Total Direct Revenue Bonds  1,339,690,000 
  

   Pass Through Revenue 
Bonds 

Economic & Community Development Department   
     Industrial Development Revenue Bonds HB 5005 ORS 285B.344 125,000,000 
Oregon Facilities Authority HB 5005 ORS 289.200 550,000,000 
Housing and Community Services Department HB 5005 ORS 456.692      125,000,000 
                Total Pass Through Revenue Bonds  800,000,000 

 Certificates of 
Participation and 

   Other Financing 
Agreements 

    
Department of Administrative Services HB 

5005/5201-A 
ORS 283.020-092 12,500,000 

Total Financing Agreements or Certificates of 
Participation (COPs) 

  12,500,000 

 

Source: HB 5005, 76th OREGON LEGISLATIVE ASSEMBLY – 2011 Regular Session, the Oregon Constitution and Oregon Revised Statutes. 
HB 5201-A, 2012 Annual Session. 
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TABLE 25 
STATE OF OREGON OUTSTANDING LONG-TERM FINANCIAL OBLIGATIONS 

AND CONSTITUTIONAL AND STATUTORY PROVISIONS  
AS OF June 30, 2012 1 

 

 
 
General Obligation Bonds 

Constitutional 

Debt Limit 

(as % RMV)2 

 

Constitutional 

Debt Limit($)3 

 

Statutory 

Debt Limit ($) 

 

Amount  

Outstanding ($) 

Constitutional 

Authorization 

Remaining ($) 4  

General Fund Supported      
 Higher Ed. Facility (XI-G) 5 0.7500 3,258,219,357 --- 392,056,452  
 Community College Bonds (XI-G)    115,090,000 2,751,072,905 
 Pollution Control 6 (42% ) 0.5000 2,172,146,238 109,200,000 16,107,000  
 Alternate Energy Projects 7 

(18% ) 0.5000 2,172,146,238  43,682,400 347,303,923 
 Oregon Opportunity Bonds 8 0.5000 2,172,146,238 203,175,000 138,830,000  
 Seismic Rehab– Public Education Bldgs. 0.2000 868,858,495  10,815,000 858,043,495 
 Seismic Rehab– Emergency Serv. Bldgs. 0.2000 868,858,495  10,645,000 858,043,495 
 Pension Obligations 9 

(32% ) 1.0000 4,344,292,476 --- 634,971,200  
    General Purpose General Obligation Bonds 1.0000 4,344,292,476     645,165,000 3,699,127,476 
Total General Fund Supported    2,007,362,052   
Self-Supporting      

 Veteran’s Welfare 5 8.0000 34,754,339,804 --- 348,590,000 34,405,749,804 

 Higher Ed. Building (XI-F) 5 0.7500 3,258,219,357 --- 1,094,241,823 2,163,977,533 
    Pollution Control 6 

(57% )
 0.5000 2,172,146,238 260,000,000 22,243,000 2,011,346,238 

 Water Resources 1.5000 6,516,438,713   6,516,438,713 
 Elderly & Disabled Housing  0.5000 2,172,146,238 --- 141,830,000 2,030,316,238 
 Alternate Energy Projects 7 

(82% ) 0.5000 2,172,146,238 --- 198,997,600 1,582,162,315 
 Pension Obligations 9 

(68% ) 1.0000 4,344,292,476 --- 1,349,313,800  
Total Self-Supporting    3,155,216,223  
Total General Obligation Bonds    5,162,578,275  
Appropriation Credits      
 Certificates of Participation - GF 10 (85% ) --- --- --- 893,039,750  
 Certificates of Participation – Non-GF (15% )    157,595,250  
 Oregon Appropriation Bonds --- --- 431,560,000 98,095,000  
Total Appropriation Credits    1,148,730,000  
Direct Revenue Bonds      
 Lottery Revenue Program(s) --- --- --- 1,129,055,000  

Transportation Infrastructure Bank --- --- 200,000,000 0 200,000,000 
Highway User Tax --- --- 3,240,000,000 2,142,990,000  
Single & Multi-Family Housing --- --- 2,500,000,000 1,235,985,000 1,264,015,000 
Oregon Business Development Dept. --- --- ---    116,555,000  

Total Direct Revenue Bonds    4,624,585,000  
Conduit Revenue Bonds      

Industrial Development – OBDD --- --- --- 466,564,210  
Oregon Facilities Authority --- --- --- 1,636,369,753  
Multi-family Housing Programs --- --- --- 190,968,871  

Total Conduit Revenue Bonds    2,293,902,833  
 

Source: Debt Management Division, Office of the Oregon State Treasurer. 
(1) Excludes the impact, if any, of the issuance of obligations offered by this Official Statement.  Does not include: Bond or Tax Anticipation Notes issued for 

less than 13 months, refunded and defeased bonds. 
(2) Percentages listed are of Real Market Value (RMV) of all taxable real property in the State. 
(3) Based on the January 1, 2011 Real Market Value (RMV) of $434,429,247,553.  Authorizations may not include inactive programs. 
(4) For those active debt issuing programs whose remaining debt authorization is determined by current outstanding debt.  The Constitutional authorization 

remaining is depicted in the Self-Supporting section for programs with General Fund (“GF”) and Self-Supporting bond portions.  It is calculated by 
subtracting the sum of the GF and Self-Supporting bonds outstanding from the Constitutional debt limit. 

(5) Outstanding Department of Veterans’ Affairs and State Board of Higher Education general obligation debt reflect the proceeds amount of original issue 
discount and deferred interest bonds. 

(6) The amount of GF debt service support varies depending on a variety of factors such as which bonds are coming due.  In this Table Pollution Control Debt is 
reported at 42% GF supported and 58% self-supporting; calculated by the ratio of remaining debt service times outstanding amount. 

(7) The amount of GF support varies depending on the amortization and budgeted allocation of each bond.  Alternate Energy debt is reported at 18% GF 
supported and 82% self-supporting; calculated by the ratio of remaining debt service times outstanding amount. 

(8) Authorized to finance capital construction at Oregon Health and Science University in an aggregate principal amount that produces net proceeds in an 
amount that does not exceed $200 million. 

(9) Approved by the voters September 16, 2003.  32% is assumed to be paid from the GF, and 68% is assumed to be paid from Non-GF sources; calculated by 
the ratio of remaining debt service times outstanding amount. 

(10 The amount of GF support varies depending on the amortization and budgeted allocation of each obligation.  COP obligations are reported at 85% GF 
supported and 15% self-supporting. 
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TABLE 26 
STATE OF OREGON 

GENERAL OBLIGATION DEBT OUTSTANDING SUMMARY 

(FISCAL YEAR, AS OF JUNE 30, 2012) 
 

 2008 2009 2010 2011  2012 
Gross General Obligation Debt 1 $4,520,412,674 $4,620,536,873 $4,797,381,780 $5,020,564,093 $5,162,578,275 

Revenue Supported GO Debt $3,260,150,251 $3,229,084,387 $3,383,126,683 $3,316,344,503 $3,155,216,223 

Net GO Debt  $1,260,262,423 $1,391,452,486 $1,414,255,097 $1,704,219,590 $2,007,362,052 
Population 2 3,784,600 3,815,800 3,837,300 3,856,300 3,887,000 
Gross Debt per Capita $1,194 $1,211 $1,250 $1,302 $1,328 
Net Debt per Capita $333 $365 $369 $442 $516 

Real Market Value (RMV) 3 $501,152,650,155 $525,356,272,908 $498,657,322,131 $458,518,867,537 $434,429,247,553 

Gross Debt as Percent of RMV 0.90% 0.88% 0.96% 1.09% 1.19% 

Net Debt as Percent of RMV 0.25% 0.26% 0.28% 0.37% 0.46% 
Total Personal Income 4 $136,300,000,000 $135,100,000,000 $139,400,000,000 $146,800,000,000 $151,600,000,000 
Revenue Supported GO Debt as 
 Percent of Total Personal Income 2.39% 2.39% 2.43% 2.26% 2.08% 
Net GO Debt as Percent of Total 
 Personal Income  0.92% 1.03% 1.01% 1.16% 1.32% 

 

Compiled by:  Office of the Oregon State Treasurer, Debt Management Division. 
Source: Oregon Department of Administrative Services, Office of Economic Analysis, June 2012 State Economic & Revenue Forecast, Tables 

A.1 Annual Forecast for Personal Income estimates & Table C.3 for Population estimates. 

(1) Excludes the impact of the issuance (if any) of the obligations offered by this Official Statement.  Does not include notes issued for 
less than 13 months or refunded and defeased bonds. 

(2) Population figures are as of July 1 each year. 
(3) Based on true cash value of statewide property as of January 1, of the prior year. 
(4) Total personal income includes all classes of income. 
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TABLE 27 
STATE OF OREGON 

AGGREGATE GENERAL OBLIGATION DEBT SERVICE1  

(FISCAL YEAR, AS OF JUNE 30, 2012) 
 

Year Principal($) Interest($) 2 Total ($) 

2012-2013 $164,492,360.25 $271,039,045.07 $435,531,405.32 
2013-2014  184,044,060.00  263,921,483.43  447,965,543.43 
2014-2015  200,146,440.30  253,714,102.04  453,860,542.34 
2015-2016  212,771,434.30  245,512,573.05  458,284,007.35 
2016-2017  222,385,162.15  236,798,539.16  459,183,701.31 
2017-2018  233,252,239.65  223,316,704.56  456,568,944.21 
2018-2019  252,888,074.25  208,059,915.31  460,947,989.56 
2019-2020  314,209,965.75  194,726,404.20  508,936,369.95 
2020-2021  288,023,352.10  176,851,369.36  464,874,721.46 
2021-2022  288,085,186.50  160,792,415.35  448,877,601.85 
2022-2023  306,120,000.00  143,672,942.15  449,792,942.15 
2023-2024  314,400,000.00  126,885,313.99  441,285,313.99 
2024-2025  330,665,000.00  109,344,872.47  440,009,872.47 
2025-2026  357,640,000.00  90,764,932.17  448,404,932.17 
2026-2027  374,430,000.00  70,666,814.72  445,096,814.72 
2027-2028  109,345,000.00  49,713,726.80  159,058,726.80 
2028-2029  102,915,000.00  44,469,552.80  147,384,552.80 
2029-2030  100,415,000.00  39,614,909.62  140,029,909.62 
2030-2031  96,315,000.00  34,986,318.63  131,301,318.63 
2031-2032  96,395,000.00  30,484,092.98  126,879,092.98 
2032-2033  85,855,000.00  26,269,850.01  112,124,850.01 
2033-2034  89,970,000.00  22,240,317.38  112,210,317.38 
2034-2035  83,445,000.00  18,243,279.43  101,688,279.43 
2035-2036  83,930,000.00  14,320,089.56  98,250,089.56 
2036-2037  63,370,000.00  10,543,279.28  73,913,279.28 
2037-2038  60,625,000.00  7,595,785.90  68,220,785.90 
2038-2039  58,605,000.00  4,782,081.75  63,387,081.75 
2039-2040  38,075,000.00  2,627,090.65  40,702,090.65 
2040-2041  21,110,000.00  1,440,181.75  22,550,181.75 
2041-2042  17,925,000.00  646,216.25  18,571,216.25 
2042-2043  2,795,000.00  243,812.50  3,038,812.50 
2043-2044  2,910,000.00  163,717.50  3,073,717.50 
2044-2045  2,975,000.00  102,433.75  3,077,433.75 
2045-2046  1,640,000.00  40,018.75  1,680,018.75 
2046-2047  200,000.00  17,100.00  217,100.00 
2047-2048  210,000.00  7,481.25  217,481.25 

 _______________ _______________ _______________ 
Total $5,162,578,275.25 

 
$3,084,618,763.57 

 
$8,247,197,038.82 

 
 

Source: Office of the State Treasurer, Debt Management Division. 

(1) Does not reflect the impact, if any, of the issuance of obligations offered by this Official Statement. 

(2) The interest calculation on variable rate obligations is determined by multiplying the most recent 
interest rate reset for each obligation times its outstanding principle over the life of the bonds. 
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T

;QDFNM\R 8DFHRK@STQD @CNOSR @ ATCFDS NM @ AHDMMH@K A@RHR& VGDQD SGD AHDMMHTL ADFHMR 7TKX ) @MC DMCR 7TMD
TQ �� ���� ���NMTLADQDC XD@Q' ?GHR AHDMMH@K ATCFDS RDQUDR @R SGD ENTMC@SHNM ENQ SGD >S@SD\R EHM@MBH@K
�������� ��� �������O b������������ ����� �������� ������� ��� ����������� ������� ������� ��� �� ���� 
�������������� ����� ��� �� �� ��� ������M �������M �� �������� �����O b����������M ��� ����� ����� �� 
ATCFDS@QX BNMSQNK HR @S NMD NE SGDRD U@QHNTR KDUDKR CDODMCHMF NM SGD 8DFHRK@STQD\R UHDV NE SGD @BSHUHSX'
m���������� ��������� �� �������� �� ��������� ��� �������� �� ����������� ��������� ������� ��������������O 
n��������� ��� ���������� ������ �� ������������� ������� ����������� ��������O u�� ��������� �������� 
������������ ���� ����� ���� ���� ����������� �� ������� ��� ��D >S@SD\R ATCFDS@QX @BSHUHSHDR0 F������ �����M 
������� �����M ������� �����M ��� ����� �����O b��������� ����������� ����� ��� ������ ������� ��� ��������� 
���������� ��� ��������� �� ��� ����� �� ��� �������� ������������� �����������O 

Local Economy

p����� �� ��� ����� �������� �� ��� ����� ���� ����� ������ ���� ���� ������� d��������� ��� x���������O 
;QDFNM G@R @KLNRS * LHKKHNM NE SGD SGQDD RS@SDR\ *+'. LHKKHNM VNQJDQR' p�����\R ������� ����� ���� �� �������� 
�� q�������M ���������� ���� �� i�������� ��� ����� ������ ��� d������� s���� �� w��������M x���������O u�� 
q������� ���� ��� ��� ����� ������� ������ �� ������� �� ��� ����� ����� �� ��� ����� ������O p��N���� �� 
;QDFNM\R INAR @QD KNB@SDC VHSGHM SGD p����� ������� �� ��� q������� ����� ����O 

g��� ���� SQQT �� ���N*((-& ;QDFNM F@HMDC INAR @S QNTFGKX + ODQBDMS ODQ XD@Q' ;QDFNM\R ������� ������� ���� 
������ �� g������� SQQYM ��� ������ ����� ��� ����� �� ��� ������� �������� ���������M ��� ��� t���� ���� YOV 
������� �� ��� ���� ������ �������� ������ �� e������� SQQZO t���� ���� ��� ONHMS& RDUDM NE ;QDFNM\R ))
����� ���������� ���� ����� ���� ���� ���� ������ ��� ��������� ��� � ��� ���� �� TSMTQQ ����O u�� ��������� 
����������M ��������������M �����������M ��� ���������M ��� ��������� ����� ������� ��� ��� ���� ������� 
���������� ���� ���� ��� ����� ���� ����� e������� SQQZO h��������� ��� ��� ���� ����� ������ �� ���� 
����������� ����N���N���� ��� ������ �� o������� SQRRO 

p����� ��� SGD M@SHNM\R GHFGDRS NQ RDBNMC ������� ����� ������������ ���� ��� TZ �� ��� UQ ������ ���� 
n�� SQQR �� b����� SQQUO u�� tS@SD\R ONOTK@SHNM BNMSHMTDC �� ���� ������� ��� ���� ������������ ����O 
s���� ��� ������ ���� ���� SQQT �� ���NSQQW ������ ��� ������������ ���� ���� �� � ��� �� V ������� �� 
����� SQQXO j� ��� ������ �� SQQYM ��� ���� ����� ������ ������� �� �������� �� ��� ������ �� ���� ����������O 
j� ��� � ������ ���� �� RROW ������� �� ������ SQQZM ��� ������ ������� �� ��� ������O b� �� o������� SQRRM �� 
��� ���� �� ZOR �������O 

;QDFNM\R L@INQ ENQDHFMN������N������� ���������� ������� ��������� ��� ���������� ��������M ������������ 
��������M �@BGHMDQX& BGDLHB@KR& @MC SQ@MRONQS@SHNM DPTHOLDMS' ?GD K@QFDRS ENQDHFM BNMRTLDQR NE ;QDFNM\R
�������� ��� d����M n�������M d�����M ��� k����O p����� ���� ����� ����� ������ �� ����� �� �������� 
�������O u���� ��������� ������� ����M ����M ������� ��������M �������������� ���������M ���������M 
�����������M ��� ������� ��� ����� ��������O p����� ���� ������ ���� ������� ��� �������� ��������O 

;QDFNM\R @MMT@K MNME@QL DLOKNXLDMS KDUDK HM *()) ������ ���� ����� )', ODQBDMS NUDQ *()(\R KDUDK @MC HR
�������� �� ���� ������� ROT ������� �� SQRSM ���������� ��� ������ �������� �� ���� ��������� ��� ���������O 
f��������� ������ �� �������� �� ���� �� SOV ������� �� SQRS ��� ������ ����� S ������� ���� ���� ������� 
SQRWO ?GD >S@SD\R INA FQNVSG LHQQNQR SGD M@SHNM@K SQDMCR& @KSGNTFG ;QDFNM\R INA FQNVSG HR DWODBSDC SN AD
�������� ������O k�� ������ ���� ���� ������ �� �������� �� �� ������� �� ������������ ��� ������������ ��� 
�������� ��������M �� ����� ���������� ������� ���� ���� �� ��� ���� ��� ������ ��� ���������O q����������� 
��� �������� �������� ��� ������ ���� ��� ������ ���������� ���� ������ ��� ��� ���� ���� ������� SQRR ��� 
SQRWO p������M ���������� ����� ���� ������ ���� ���������� �� p����� ������� SQRR ��� SQRWO 

t������� ��� ��������� �������� �� ��� t���D\R FNUDQMLDMS@K ETMCR ������ ������ ���� SQRR ��� ���� ETSVOX 
�������M �� XOW �������M �������� �� ������ ���� SQRQM ��� ��� RYOZ ������� ������ ���� ��� ������ ����� �� 
��������� ��� ����� ���O i������M �� � ���������� �� ����� ������������M ��� ������ ������� �� ��������� 
��� WOX ������� ����� �� ��� ������� ������ ���� ���� �� ��� �� ������ ���� SQQSO h����������� ���� 
������������ ��� �������������� �� ������ ���� SQRR ���� ���� ETVOS �������M �� YOR �������M �������� �� ������ 
���� SQRQO i������M ��� ������ ����� �� �������������� �� ��� ������� ���� ��� SROY ������� ����� ���� �� 
������ ���� SQQS ���M �� � ���������� �� ����� ������������M ��� SOS ������� �����O u�� �������� �� 
������������ ��� ��������� ��� �������������� �� � ���������� �� ����� ������������ �������� � ����� �� ��� 
���������� �� ������������ �� ����� ������� ����� ���� �� ����� �������� ��� ���� �������O h����������� 
���� ������������ ������� �� ���� �������M ��� �������M ���� ��������� �� ��� t���� ������� ��� ��� �� ���N



U

���� ������� ���������O e��� ������� ������������ �� ������ ���� SQRR ���� ���� ���� ���� ����� ������ ���� ��� 
������ ����� �� ���� ������� �� ������ ���� SQQS ���M �� � ���������� �� ����� ������������M ���� SOW ������� 
������ ���� ��� ����� ���O 

e����� ���� ���� ���N���� ������M ��� ��������M ����� ���������� �� ������ �������M ��������� YOT ������� �� 
� ���������� �� ����� ������������ ���� ��������O u�� ������ ��� ���� ������� �� ��� �������� �������� �� 
������������ ���� ������������ ��� ��������� ��������� �������� I�O�OM ����� ��������J ������ 
������������ ���������� ������ �� �����O b� � ���������� �� ����� ��������M ������� �������� ���� RQ ������� 
GHFGDQ SG@M SGDX VDQD SDM XD@QR @FN& DUHCDMBD NE SGD >S@SD\R HMBQD@RDC O@QSHBHO@SHNM HM EDCDQ@K @RRHRS@MBD
��������O 

&31.10,+* '+)+44-10 $/2()54 %3+,1074 #6*,+5

u�� ������������� ������� ������ ��� ��� t���� �� p����� ��� ��� SQRRNRT �������� �� EVXOY ������� ����� �����M 
� �������� �� EUOU �������M �� XOR �������M ���� ��� SQQZNRR ������������� �������� ������ �� EWSOS �������O 
n��� �� ��� ������� �� ��� ������ �� ��������� �� ������� �������M ����� ������� �� ETOT �������M �� RYOW 
�������M ������� ��� ��� �������O Ie�� �� ��� ���N���� �������� �������� �������� �� ��� vOtO d������� 
������ ��� SQQZNRR ��������M ��D >S@SD\R EDCDQ@KKX ETMCDC ������������ ������ ���� ERQOR ������� �� ��� SQQXN
QZ �������� �� ���� ERXOX ������� �� SQQZNRROJ u�� ������� �� ��� SQRRNRT ����� ����� ������� ������ �� ��� 
����� �������� ������� ����� ��� RZYRNYT ��������O 

u�� p����� m���������� ����� ���� ��������� �������� ���������� ��� SQQZNRR ��������O g��� ��� ���� ��� 
SQQZNRR ������ ��� ������ �� k��� SQQZ ����� ������� �� ��� n���� SQRR �������� ��� ������� ��������M 
h������ g��� �������� ��������� �� EROR �������O n��� �� ��� ������� ����������M ��������� ������� ������� 
�� ERVOX ������� ��������� �� ��� n�� SQRR �������� ��� ���� ������� ������� � ������� �� ������ 
���������� ��� ���� ������M ��������� �� ��� h������ g���M ������� �������� �������M ��� ����������� �� 
��������� ���� ��������O 

g�������� ��� ������� �� ��� n�� SQRR ��������M ����� ����������� ���� ���� �� ��� SQRRNRT �������� 
������O d������� h������ g��� ��� ������� ����� ������������ ��� SQRRNRT ����� ERUOW �������M �� ER ������� 
���� ��� ������������� �������� ������ ��� ��� SQQZNRR ��������M �� �������� �� XOV �������O h������ g��� 
�������������� ��������� �� ER �������M �� YOX �������M ���� ��� SQQZNRR �������� �����M ����� ��� ��� ������� 
����� ����������� ���������� ��������� EWW �������M �� VOZ �������O c����� ����������� �������� � ��� �� 
�������� �������� ������M ����������� �� ��� �������� ��������� ������M ������������ �� ��� ��������� ��������� 
���� ���������� ������ ��� SQQZNRR ��������M ��� �� ���������� WOV ������� ��������� �� ������������ ��� 
�������� ��� ��������O o����������M ��� h������ g��� ��� ������� ����� ������ �� ETOS �������M �� RYOR 
�������M ����� ��� ���������� SQRRN)+ ZBTQQDMS RDQUHBD KDUDK[ ATCFDS Y ��� ������ ������ �� �������� ��� 
SQQZNRR �������� ��������M ��������M ��� ������� ������� ��� ��� ���� ��� ������ �����O 

j� g������� SQRRM ��� t���� e��� q����� b������� d��������� ������� ��� ����������� �������� ������ ��� 
��� h������ g��� ��� ������� ����� ���� ����� ���� ��� ������� ������� ��������O b� ��� ����M ���� ������� 
������������ ��QD@CX DWBDDCDC SGD >S@SD\R S@QFDS NE V ������� �� ��������O u��������M ��� d��������� 
����������� ���� ��� m���������� ��� h������� ������� ���� ����� ��� h������ g��� ��������� ���� ��� ��� 
SQRRNRT ��������O u� ������� ���� �������� ��� SQRRNRTM ��� m���������� ���� ������ ����� �� SQRR �� ������ 
��� ������� ������������� ��� ������������� ESQQ ������� �� �������� ���� ��� ���� �������� ��� ��� SQQZNRR 
��������O b������ EVS ������� �� ���� ���������� ��� SQQZNRR ��� ��� ������O 

Long-term Financial Planning

u�� SQRRNRT ������������� ������� ������ ��� ������� ������������ �� EROT �������O u��� ����� �������� ESWUOW 
������� �� ������� ������������ ��� �������� ����������� �������� ��� ��� p����� v��������� t����� IpvtJO 
u�� �������� ���� �� ������ ������� � ������� �� �������M ��������� ������� ���������� �� �����M �����M ������M 
���������M ��� ����� ���� ��������O o� h������ g��� ��� ������������ �� ������� pvt ������� ������������ 
�� �������� ����������� ������������\ ��� ������� ����� ���� ����� �����O  

u�� ������� h������ g��� ������� �������� EWSOX ������� �� �������� ���� �� � ��� �������� �� ������� ��� 
������� t���� i������� ����� ��� ����������� �� RYZTO u�� ��� WSQN��� t���� ������ �� �������� �� �� 
��������� ������ ������ ���� SQRSO b� ���������� EV ������� ��� �������� ��� ������� �������� ��� 
�������������� ����������� �� ���� ������ ������ ��� ������������ ���������� �� k������� d���O 



V

u�� SQRRNRT �������������� ������ �������� EWQQ ������� �� ������� ������� ���� �������� ��� ������ 
������������ ���������� ����� ��� p����� u������������� j��������� b�� ������� �� ��� m���������� �� SQQT\ 
EXV ������� �� ���� �������� ��� ��� t���� s���� s���������� q������ I�������� ����� �� ��� p����� 
x������� j��������������� o������ q������J\ ��� EUXYOV ������� ��� ������� �������� ���������� �� ��� 
8DFHRK@STQD\R DM@BSLDMS NE SGD 7NAR @MC ?Q@MRONQS@SHNM 1BS NE *((/'

u�� m���������� ���� ���������� ��� ���� �� EUQ ������� �� ������� ������� ����� ��� d������ p����� I� WQ 
������� ��������� ���� ��� ����� ��������JO u��� ���� �� �� �������� �� ��� ERQQ ������� d������ p����� ���� 
���� ���������� �� ��� SQQVNQX ��������M ��� ERQQ ������� d������ p����� jj ���� ���� �� SQQXNQZM ��� ��� 
ERQQ ������� d������ p����� jjj ���� ���� �� SQQZNRRO m������� �� ������ ��� t����\R HMUDRSLDMS HM JDX MNMN
������� ����������M d������ p����� �� � �����N����� �������������� ���������� ���� �������� ������ ������� ��� ���M 
����M ��� ������ �������������� ��������������O 

u�� e������� SQRR �������� ��� ������� �������� �������� ERTOY ������� �� h������ g��� ����� �������� 
��� ��� SQRRNRT ��������O u�� ��������� h������ g��� ������ ������� ��� SQRRNRT �� ERWZOT �������O h������ 
g��� ��������� ��� ���������� �� �������� �� RTOZ ������� �� ��� SQRTNRV �������� ��� RSOR ������� �� ��� 
SQRVNRX ��������O 

Relevant Financial Policies

u�� t���� ��������� ����������� ��� ������� ������� ��������M ��� p����� s���� e�� g��� ��� ��� f�������� 
t�������� g���O 

f���������� �� ��� SQQX m����������M ��� p����� s���� e�� g��� �� ������ ���� ��� h������ g�MC\R DMCHMF
������� �� �� ��� ������� �� h������ g��� �������������� ��� ��� ����� ��������O u�� m���������� ��� ������� 
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

We have audited the accompanying financial statements of the governmental activities, the business-
type activities, the aggregate discretely presented component units, each major fund, and the
aggregate remaining fund information of the State of Oregon, as of and for the year ended
June 30, 2011, which collectively comprise the State of Oregon’s basic financial statements as listed
in the table of contents. These financial statements are the responsibility of the State of Oregon’s
management. Our responsibility is to express opinions on these financial statements based on our
audit. We did not audit the financial statements of the discretely presented component units. We
also did not audit the financial statements of the University System, the Veterans’ Loan Fund, or the
Public Employees Retirement System. The University System and Veterans’ Loan Fund represent 48
percent, 40 percent, and 30 percent, of the assets, net assets, and revenues, respectively, of the
business-type activities. The Public Employees Retirement System represents 85 percent, 90 percent,
and 69 percent, respectively, of the assets, net assets, and additions/revenues of the aggregate
remaining funds. Those financial statements were audited by other auditors whose reports thereon
have been furnished to us, and our opinion, insofar as it relates to the amounts included for the
discretely presented component units, the University System, the Veterans’ Loan Fund, and the
Public Employees Retirement System, is based on the reports of the other auditors.

We conducted our audit in accordance with auditing standards generally accepted in the United
States of America and the standards applicable to financial audits contained in Government Auditing
Standards, issued by the Comptroller General of the United States. Those standards require that we
plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements are
free of material misstatement. The financial statements of the Oregon University System
Foundations, a discretely presented component unit, were not audited in accordance with
Government Auditing Standards. An audit includes consideration of internal control over financial
reporting as a basis for designing audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not
for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the State’s internal control over
financial reporting. Accordingly, we express no such opinion. An audit also includes examining, on
a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial statements, assessing
the accounting principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating
the overall financial statement presentation. As part of our audit, we performed audit procedures
related to the Common School Fund, a major governmental fund. The State Land Board was created
to manage lands dedicated to the Common School Fund with the objective of obtaining the greatest
benefit for the people of Oregon. The Oregon Constitution designates the Secretary of State as both a
member of the State Land Board and Auditor of Public Accounts. To minimize this impairment,
auditors who did not have any known personal impairments in relation to the Common School Fund
performed the audit. We believe that our audit and the reports of the other auditors provide a
reasonable basis for our opinions.
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In our opinion, based on our audit and the reports of other auditors, the financial statements
referred to previously present fairly, in all material respects, the respective financial position of
the governmental activities, the business-type activities, the aggregate discretely presented
component units, each major fund, and the aggregate remaining fund information of the State of
Oregon, as of June 30, 2011, and the respective changes in financial position and, where
applicable, cash flows thereof for the year then ended in conformity with accounting principles
generally accepted in the United States of America.

As discussed in Note 1, during the year ended June 30, 2011, the State implemented
Governmental Accounting Standards Board Statement No. 54 Fund Balance Reporting and
Governmental Fund Type Definitions.

InIn accordance with Government Auditing Standards, we also issue a separate report on our
consideration of the State of Oregon's internal control over financial reporting and on our tests of its
compliance with certain provisions of laws, regulations, contracts, and grant agreements and other
matters. The purpose of that report is to describe the scope of our testing of internal control over
financial reporting and compliance and the results of that testing, and not to provide an opinion on
the internal control over financial reporting or on compliance. That report is an integral part of an
audit performed in accordance with Government Auditing Standards and should be considered in
assessing the results of our audit.

The management’s discussion and analysis, budgetary comparison information, and the schedule of
funding progress, as listed in table of contents, are not a required part of the basic financial
statements but are supplementary information required by the Governmental Accounting Standards
Board. We have applied certain limited procedures, which consisted principally of inquiries of
management regarding the methods of measurement and presentation of the required supplementary
information. However, we did not audit the information and express no opinion on it.

Our audit was conducted for the purpose of forming opinions on the financial statements that
collectively comprise the State of Oregon’s basic financial statements. The introductory section,
combining fund financial statements and statistical section are presented for purposes of additional
analysis and are not a required part of the basic financial statements. The combining fund financial
statements have been subjected to the auditing procedures applied by us and the other auditors in the
audit of the basic financial statements and, in our opinion, based on our audit and the report of other
auditors, are fairly stated in all material respects in relation to the basic financial statements taken as
a whole. The introductory section and statistical section have not been subjected to the auditing
procedures applied by us and the other auditors in the audit of the basic financial statements and,
accordingly, we express no opinion on them.

OREGON AUDITS DIVISION

Kate Brown
Secretary of State

January 17, 2012
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�
mnlmqnlmy�nsin{nizfq�kzsi�nxxzj x3�

\ j � j shtzwflj � wj fij wx� yt� htsxnij w� ymj � nsktwrfynts� uwj xj syj i� ns� ymnx� fsfq~ xnx� ns� htsozshynts� | nym� ymj �
ywfsxrnyyfq�qj yyj w�gj lnssnsl�ts�uflj �7tk�ymnx�wj utwy3

FINANCIAL HIGHLIGHTS

T s�O zsj �851�SQRR1�ymj �fxxj yx�tk�ymj �Xyfyj �j } hj j ij i�nyx�qnfgnqnynj x�g~ �)RVOR gnqqnts�-sj y�fxxj yx.3�T k�ymnx�
frtzsy1�)SOSOV gnqqnts� | j wj ����������i�fx�zswj xywnhyj i�sj y�fxxj yx1� | mnqj �)TOT gnqqnts� | j wj �wj xywnhyj i�ktw�
xuj hnknh�zxj x3Ymj �wj rfnsnsl�)>38�gnqqnts�| j wj �ns{j xyj i�ns�hfunyfq�fxxj yx1�sj y�tk�wj qfyj i�ij gy3

!*' �  5#5' =4� 515#.� 0' 5� #44' 54� ��������� EROVOV �nqqnts�htrufwj i� yt� ymj � uwntw� ~ j fw3� Ymj � sj y� fxxj yx� ktw�
lt{j wsrj syfq� fhyn{nynj x� nshwj fxj i� >3; uj whj sy1� | mnqj � ymj � sj y� fxxj yx� ktw� gzxnsj xxNy~ uj � fhyn{nynj x�
��������� RTOW �������O

Fx�tk�O zsj �851�SQRR��5*' � 5#5' =4�)17' 30/ ' 05#.�(60& 4�3' 2135' & �% 1/ $+0' & �' 0& +0)�(60& �$#.#0% ' 4�1(�� UOUOZ
gnqqnts3�T k�ymnx� �����1�f�uwt} nrfyj q~ �VOW uj whj sy�| fx�htsxnij wj i ������������ fsi�nshqzij i�frtzsyx�
������� ���� ns{j sytwnj x1�uwj ufni�frtzsyx1�fsi�uj wrfsj sy�kzsi�uwnshnufq3

T {j w�=ROR uj whj sy�tk� j sinsl�kzsi�gfqfshj x� | fx�hqfxxnknj i�fx�wj xywnhyj i� fsi�nshqzij i�frtzsyx�ymfy�
| j wj �xzgoj hy�yt�htsxywfnsyx�nrutxj i�g~ �j } yj wsfq�ufwynj x1�xzhm�fx�hwj inytwx1�lwfsytwx1�tw�ymj �qf| x�fsi�
wj lzqfyntsx�tk� tymj w� lt{j wsrj syx�-nshqzinsl� ymj � kj ij wfq� lt{j wsrj syJ1� tw�nrutxj i� g~ � htsxynyzyntsfq�
uwt{nxntsx�tw�j sfgqnsl�qj lnxqfynts3W j xywnhyj i�kzsi�gfqfshj x�ytyfqj i�)9�gnqqnts3

umj �wj rfnsnsl�6TOT uj whj sy�tk�j sinsl�kzsi�gfqfshj x�| fx�hqfxxnknj i�fx�zswj xywnhyj i�fsi�nshqzij � ymj �
kzsi� gfqfshj � hfyj ltwnj x� ij xnlsfyj i fx� htrrnyyj i1� fxxnlsj i� fsi� zsfxxnlsj iO H trrnyyj i� kzsi�
������j x� fwj f{fnqfgqj � ktw�xuj sinsl tsq~ � | nym� qj lnxqfyn{j � fuuwt{fq3�Fxxnlsj i� fsi� zsfxxnlsj i� kzsi�
gfqfshj � rf~ � gj � xuj syfy� ymj � EMSCOLKCLQYP ����������O Ytyfq� zswj xywnhyj i� kzsi� gfqfshj x� j vzfqj i�
EWWQOR �������O Fiinyntsfq�nsktwrfynts� ts� ymj � hqfxxnknhfynts� tk� lt{j wsrj syfq� kzsi gfqfshj x� rf~ � gj �
ktzsi�ns�Styj � 6�fsi�76ns�ymj �styj x�yt�ymj �knsfshnfq�xyfyj rj syx3

Fy�knxhfq�~ j fw�j si1������������� kzsi�gfqfshj -htrrnyyj i1�fxxnlsj i�fsi�zsfxxnlsj i ����������J ns�ymj �
L j sj wfq�K zsi�| fx�)RSXOU �������O

p���������� ij gy�-gtsix�fsi�hj wynknhfyj x�tk� ufwynhnufynts.nshwj fxj i� g~ � )RWROX rnqqnts�izwnsl� knxhfq�
���� SQRRO T s� R f~ � 6=M 75661� ymj � Xyfyj � htruqj yj i� ymj � nsfzlzwfq�xfqj � tk� gtsix�nxxzj i� zsij w� ymj �
fzymtwny~ � tk� Fwynhqj � ]NNV � tk� ymj � Xyfyj � H tsxynyzynts3� T wj lts� {tyj wx� fuuwt{j i� f� htsxynyzyntsfq�
frj sirj sy� ns� St{j rgj w� 7565� fzymtwn�nsl� ymj � zxj tk� lj sj wfq� tgqnlfynts� gtsix� yt� knsfshj � -tw�
wj knsfshj .�ymj �htxyx�tk�fhvznwnsl1�htsxywzhynsl1�fsi�j vznuunsl�wj fq�tw�uj wxtsfq�uwtuj wy~ 3�Fwynhqj �]NNV �
gtsix�fwj �j } uj hyj i�yt�wj uqfhj �ymj �H j wynknhfyj �tk�Ufwynhnufynts�uwtlwfr�fsi�wj xzqy�ns�xnlsnknhfsy�xf{nslx�
ns�gtwwt| nsl�htxyx3

OVERVIEW OF THE FINANCIAL STATEMENTS

Ns� fiinynts� yt� ymnx� inxhzxxnts� fsi� fsfq~xnx1� ymj � knsfshnfq� xj hynts� tk� ymnx� fsszfq� wj utwy� htsyfnsx� ymj � basic
financial statements, required supplementary information1� fsi� ��� combining financial statementsts ktw�
stsrfotw�kzsix1�nsyj wsfq�xj w{nhj �kzsix1�fsi�knizhnfw~ �kzsix3�F�statistical section ������� ymj �htrgnsnsl kzsi�
����������O

Ymj � gfxnh� knsfshnfq� xyfyj rj syx� htsyfns� ymwj j � htrutsj syx?� lt{j wsrj syN| nij � knsfshnfq� xyfyj rj syx1� kzsi�
knsfshnfq�xyfyj rj syx1�fsi�styj x�yt�ymj �knsfshnfq�xyfyj rj syx3



RVRV

Government-wide Financial Statements

Ymj �government-wide financial statements #3' �& ' 4+)0' & �51�2317+& ' �#�$31#& �17' 37+' 8�1(�5*' � 5#5' =4�(+0#0% ' 4�+0�
f�rfssj w�xnrnqfw�yt�f�uwn{fyj N4' % 513�$64+0' 44��� ..�1(�5*' � 5#5' =4�#% 5+7+5+j x�fwj �wj utwyj i�ns�ymj �lt{j wsrj syN| nij �
xyfyj rj syx� j } hj uy� ktw�fhyn{nynj x�fhhtzsyj i� ktw�ns�knizhnfw~ � kzsix�gj hfzxj �wj xtzwhj x�tk�ymtxj � kzsix�fwj �sty�
f{fnqfgqj �yt�xz22135�5*' � 5#5' =4�180�231)3#/ 4�

Ymj �statement of net assets uwj xj syx�nsktwrfynts�ts�fqq�tk�ymj  5#5' =4�#44' 54�#0& �.+#$+.+5+' 4��8+5*�5*' �
inkkj wj shj �gj y| j j s�ymj �y| t�wj utwyj i�fx�net assetsO

Ymj �statement of activities 23' 4' 054�+0(13/ #5+10�4*18+0)�*18�5*' � 5#5' =4�0' 5�#44' 54�% *#0)' & �& 63+0)�
ymj �knxhfq�~ j fw3�Fqq�tk�ymj �hmfslj x�ns�sj y�fxxj yx�fwj �wj utwyj i�fx�xtts�fx�ymj �zsij wq~ nsl�j {j sy�ln{nsl�
wnxj � yt� ymj � hmfslj � thhzwx1� wj lfwiqj xx� tk� ymj � ynrnsl� tk� ymj � wj qfyj i� hfxm� kqt| x3� W j {j szj x� fwj �
wj htlsn�j i� | mj s� j fwsj i� fsi� j } uj sxj x� fwj � wj htwij i� fy� ymj � ynrj � qnfgnqnynj x� fwj � nshzwwj i3� Ymzx1�
wj {j szj x�fsi�j } uj sxj x�fwj �wj utwyj i�ns�ymnx�xyfyj rj sy�ktw�xtrj �nyj rx�ymfy�| nqq�sty�wj xzqy�ns�hfxm�kqt| x�
zsynq�kzyzwj �knxhfq�uj wntix�-j 3l31�zshtqqj hyj i�yf} j x.3

S j y� fxxj yx#3' � 10' � / ' #463' � 1(� 5*' �  5#5' =4� (+0#0% +#.� *' #.5*�� 13� (+0#0% +#.� 214+5+10�� � 7' 3� 5+/ ' �� +0% 3' #4' 4� 13�
ij hwj fxj x�ns�ymj �Xyfyj =4�0' 5�#44' 54�/ #: �4' 37' �#4�#�64' (6.�+0& +% #513�1(�8*' 5*' 3�5*' � 5#5' =4knsfshnfq�utxnynts�nx�
nruwt{nsl�tw�ij yj wntwfynsl3�M t| j {j w1�yt�fxxj xx�ymj �t{j wfqq�mj fqym�tk�ymj �Xyfyj 1�ymj �wj fij w�sj j ix�yt�htsxnij w�
fiinyntsfq� stsNknsfshnfq� kfhytwx�xzhm� fx� hmfslj x� ns� T wj l10=4� +0% 1/ ' � 5#9� $#4' � #0& � % *#0)' 4� +0� � 3' )10=4�
�������O

Ymj �fhyn{nynj x�wj utwyj i�ns�ymj �����������N| nij �knsfshnfq�xyfyj rj syx�fwj �in{nij i�nsyt�ymwj j �hfyj ltwnj x?

Governmental activities3� Ymnx� hfyj ltw~ � nshqzij x� ymj � gfxnh� xj w{nhj x� uwt{nij i� g~ � ymj � Xyfyj � yt� nyx�
�nyn�j sx1�xzhm�fx� P N67�xhmttqx�fsi�htrrzsny~ �htqqj lj x1�uzgqnh�fxxnxyfshj �uwtlwfrx1�uzgqnh�xfkj y~ M
fsi� uzgqnh� ywfsxutwyfynts3� Nshtrj � yf} j x� fsi� kj ij wfq� lwfsyx� knsfshj � rtxy� tk� ymj xj � fhyn{nynj x3� Ymj �
 5#5' =4� +05' 30#.� 4' 37+% ' � (60& 4�� 8*+% *� 2317+& ' � 4' 37+% ' 4� 51� 15*' w� xyfyj � flj shnj x1� fwj � nshqzij i� ns�
lt{j wsrj syfq�fhyn{nynj x�gj hfzxj �ymj xj �xj w{nhj x�uwj itrnsfyj q~ �gj sj kny�lt{j wsrj syfq�uwtlwfrx�wfymj w�
ymfs�gzxnsj xxNy~ uj �kzshyntsx3

Business-type activities3� Ymj � Xyfyj � hmfwlj x� kj j x� yt� hzxytrj wx� yt� mj qu� ht{j w� ymj � htxyx� tk� hj wyfns�
xj w{nhj x�ny�uwt{nij x3�K tw�j } fruqj 1�ymj �Xyfyj �firnsnxyj wx�qtfs�uwtlwfrx�yt�uwt{nij �mtzxnsl�yt�hnyn�j sx�
8+5*�.18�+0% 1/ ' 4�#0& �5*14' �8*1�#3' �' .& ' 3.: �13�& +4#$.' & ��!*' �12' 3#5+10�1(�5*' � 5#5' =4�.155' 3: ��� ymj �
T wj lts�Zsn{j wxny~ �X ~ xyj r ��� fqxt�wj utwyj izsij w���������Ny~ uj �fhyn{nynj x3

Component units3� Ymj � Xyfyj � nshqzij x� ymwj j � tymj w� j synynj x� ns� nyx� wj utwy?� XFNK � H twutwfynts1� T wj lts�
M j fqym� fsi� Xhnj shj � Z sn{j wxny~ 1fsi� ymj � T wj lts� Zsn{j wxny~ � X ~ xyj r� K tzsifyntsx3� Fqymtzlm� qj lfqq~ �
xj ufwfyj 1� ymj xj � j synynj x� fwj � wj utwyj i� fx� htrutsj sy� zsnyxj nymj w� gj hfzxj � ymj � Xyfyj � nx� knsfshnfqq~ �
fhhtzsyfgqj � ktw� ymj r� tw� gj hfzxj � tk� ymj � sfyzwj � fsi�xnlsnknhfshj � tk� ymj nw� wj qfyntsxmnu� yt� ymj � Xyfyj 3�
K nsfshnfq�nsktwrfynts�ktw�ymj �htrutsj sy�zsnyx�nx�wj utwyj i�xj ufwfyj q~ �kwtr�ymj �knsfshnfq�nsktwrfynts�tk�
ymj �uwnrfw~ �lt{j wsrj syO

Ymj �lt{j wsrj syN| nij �knsfshnfq�xyfyj rj syx�hfs�gj �ktzsi�ts�uflj x�SYXTR tk�ymnx�wj utwy3

Fund Financial Statements

!*' �(60& �(+0#0% +#.�45#5' / ' 054�2317+& ' �/ 13' �& ' 5#+.' & �+0(13/ #5+10�#$165�5*' � 5#5' =4�/ 145�4+)0+(+% #05�(60& 4�	015�
ymj �Xyfyj �fx�f�| mtqj .3�K zsix�fwj �fhhtzsynsl�rj hmfsnxrx�ymj �Xyfyj �zxj x�yt�pj j u�ywfhp�tk�xuj hnknh�xtzwhj x�tk�
kzsinsl�fsi�xuj sinsl�ktw�ufwynhzqfw�uzwutxj x3�Xnrnqfw�yt�tymj w�xyfyj �fsi�qthfq�lt{j wsrj syx1�ymj �Xyfyj �zxj x�
kzsi�fhhtzsynsl�yt�ij rtsxywfyj �fsi�j sxzwj �htruqnfshj �| nym�knsfshj Nwj qfyj i�qj lfq�wj vznwj rj syx3�Xtrj �kzsix�
fwj �wj vznwj i�g~ �xyfyj �qf| �-xzhm�fx�ymj �Qtyyj w~ �T uj wfyntsx�K zsi.�tw�g~ �gtsi�ht{j sfsyx3�Ymj �Xyfyj �j xyfgqnxmj x�
tymj w�kzsix�yt�htsywtq�fsi�rfsflj �rtsj ~ �ktw�ufwynhzqfw�uzwutxj x1�xzhm�fxmj fqym�fsi�xthnfq�xj w{nhj xM tw�yt�
xmt| �ymfy�ny�nx�uwtuj wq~ �zxnsl�hj wyfns�yf} j x�fsi�lwfsyx1�xzhm�fxlfx�yf} j x�ktw�ywfsxutwyfynts3



RW

/JJ MD QFC <Q?QCYP DRLBP A?L @C BGSGBCB GLQM QFOCC A?QCEMOGCP. EMSCOLKCLQ?J DRLBP' NOMNOGCQ?OV DRLBP' ?LB
��������� �����O 

Governmental funds. 7MPQ MD QFC <Q?QCYP @?PGA PCOSGACP ?OC GLAJRBCB GL EMSCOLKCLQ?J DRLBP' TFGAF DMARP ML
IRJ ��� ���� ��� ����� ��������� ��������� ���� ��� �� ������� ��������� �� ���� ���� �� ��� ��� ��� ISJ ��� 
�������� ��������� �� ���� ��� ���� ��� ��������� �� �����O u���M ��� ������������ ���� ���������� ������� 
� �������� �����N���� ���� ���� ����� �� ��������� ������� ����� ��� ���� �� ���� ��������� ��������� ���� ��� 
@C PNCLQ GL QFC LC?O DRQROC QM DGL?LAC QFC <Q?QCYP NOMEO?KP( 0CA?RPC QFGP GLDMOK?QGML BMCP LMQ C�������� ��� 
����N���� ����� �� ��� ����������N���� ����������M ���������� ����������� ��� ���� �������� ��������� ���� 
������������ ���� ��������� ���� ���������� ��� ����������N���� ����� �� ��� ������������ ���� �����O 

u�� t���� ��������� ������N��� ���������� ������������ �����O j���������� �� ��������� ���������� �� ��� 
������������ ���� ��������� ���������� ��� ��� ��� ����� ������������ �����M ��������� ��� h������ g���O 
e��� ���� ��� ����� ������� ������������ ����� ��� �������� ���� � ������M ���������� ������������O 
j��������� ���� ���� ��� ���� �� ����� �������� ������������ ����� �� �������� �� ��� ��������� ���������� 
��������� ����� �� ���� ������O u�� ����� ������������ ���� ��������� ���������� ��� �� ����� �� ����� TSXTZ
�� ���� ������O 

Proprietary funds. t������� ��� ����� ��� t���� ������� ��������� � ���M ������� �� � �������� ���������M ��� 
��������� �������� �� ����������� �����O q���������� ���� ����������M ���� ��� ����������N���� ����������M 
������� ���� ����N���� ��� �����N���� ���?LAG?J GLDMOK?QGML( =FC <Q?QCYP CLQCONOGPC DRLBP %MLC QVNC MD
����������� ����J ��� ��� ���� �� ��� ��������N���� ���������� �������� �� ��� ����������N���� ����������M 
������ ���� ��� ���� ���������� ������� ���� ������ ��� ���������� �����������M ���� �� ���� �����O u�� t���� 
���� ���� �������� ������� ����� I��� ����� ���� �� ����������� ����JO u�� d������ t������� g���M ��� �������M 
�� ���� �� ������ ���������� ���� ������� �������� �� ����� ��������O 

u�� ����������� ���� ��������� ���������� ������� �CN?O?QC GLDMOK?QGML DMO QFC <Q?QCYP DGSC K?HMO NOMNOGCQ?OV
�����O e��� ���� ��� ����� ���� ����������� ����� ��� �������� ���� � ������M ���������� ������������O b�� 
�������� ������� ����� ��� �������� ���� � ������M ���������� ������������ �� ��� ����������� ���� ��������� 
����������O j��������� ���� ���� ��� ���� �� ��� �������� ����������� ����� ��� ��� ���� �� ��� �������� 
������� ����� �� �������� �� ��� ��������� ���������� ��������� ����� �� ���� ������O u�� ����� ����������� 
���� ��������� ���������� ��� �� ����� �� ����� UQXUZ �� ���� ������O 

Fiduciary funds. g�������� ����� ������� ��� ��������� ���� ��� ��� ������� �� ������� ������� ��� 
EMSCOLKCLQ( =FC <Q?QC GP QFC QORPQCC' MO DGBRAG?OV' DMO GQP CKNJMVCCPY NCLPGML NJ?L( 5Q GP ?JPM OCPNMLPG@JC DM� 
����� ������ ����M ��� �� � ����� �����������M ��� �� ���� ���� ��� ��� ����� �������������O g�������� ����� ��� 
?AAMRLQCB DMO GL ? K?LLCO PGKGJ?O QM NOMNOGCQ?OV DRLBP( /JJ MD QFC <Q?QCYP DGBRAG?OV ?AQGSGQGCP ?OC OCNMOQCB GL ?
�������� ��������� �� ��������� ��� ������ ��� � ��������� �� ������� �� ��������� ��� ������O u���� ���������� 
F?SC @CCL CUAJRBCB DOMK QFC <Q?QCYP EMSCOLKCLQN���� ��������� ���������� ������� ��� t���� ������ ��� 
����� ������ �� ������� ��� ����������O  

u�� ����� ��������� ���� ��������� ���������� ������� ��� ������� ������� ����� ����M ��� ���������� ����� ����M 
QFC ?ECLAV DRLB' ?LB ?EEOCE?QCB B?Q? DMO QFC <Q?QCYP NCLPGML ��� ����� �������� ������� ����� �����O 
j��������� ���� ���� ��� ���� �� ��� ������� ��� ����� �������� ������� ����� ����� �� �������� �� ��� 
��������� ���������� ��������� ����� �� ���� ������O u�� ����� ��������� ���� ��������� ���������� ��� �� 
����� �� ����� VQXVR �� ���� ������O 

Discretely Presented Component Units

d�������� ���������� ���� ������ ��� ����SGQGCP MD QFC <Q?QCYP BGPAOCQCJV NOCPCLQCB AMKNMLCLQ RLGQP' tbjg
d����������M p����� i����� ��� t������ v���������M ��� ��� p����� v��������� t����� g����������M ��� �� 
����� �� ����� VTXVV �� ���� ������O j� ��� ����������N���� ����������M ��� ���������� �� ��� ��������� ����� 
��� ���������� ���� � ������ ������\ ��� ��������� ���������� ��������� ����� �� ���� ������ ������� ������� 
������ ��� ���� ��������� ����O 
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Notes to the Financial Statements

u�� ����� ��������� ���������� ���� ������� ����� ���� ������� ���������� ����������� ��������� �� � ���� 
������������� �� ��� ���� ��������� �� ��� ����������N���� ��� ���� ��������� ����������O u�� ����� �� ��� 
��������� ���������� ��� �� ����� �� ����� VXXRVT �� ���� ������O 

Other Information

j� �������� �� ��� ����� ��������� ���������� ��� ������������ �����M ���� ������ �������� � ������� �� 
required supplementary information IstjJM ��������� �� ���� RVVM ����� �������� ������N��N������ 
AMKN?OGPML PAFCBRJCP DMO ?JJ MD QFC <Q?QCYP @RBECQCB ?NNOMNOG?QCB DRL�� �� ���� �� ������������ �����O u��� 
������� ���� �������� � t������� �� g������ q������� ��� ������������ ����� ��� ��� s������ i����� 
j�������� q������ b������M � ������� ������� ������N�������� �������������� ���������� ������� ����M ��� 
��� q����� f�������� c������ c���� q���M �� ����� ��������N�������� �������������� ���������� ������� 
����O 

u�� ��������� ��������� ���������� �������� �� ������� ��� ��������� ����������� ��������� ��� �������� 
������������� ����������� ��������� �� ���� RWX �� ���� ������O u���� ��������� ���������� ������� ������� 
����� ��� �������� ������������ �����M �������� ���������� �����M ��� �������� ������� �����M ���� �� ����� 
��� ���� ���������� ��� ��������� �� � ������ ������ �� ��� ����� ��������� ����������O u�� ��������� 
��������� ���������� ���� ������� ������� ����� ��� ������� ��� ����� �������� ������� ����� �����O 

b ����������� ������� ���������� ����������� ��������� ��������� ������M ������� ��������M ��� ���� ��������M �� 
���� �� �����������M ��������M ��� ��������� ����������� ������� ����������� ����� ��� ��������� 
����������O 

GOVERNMENT-WIDE FINANCIAL ANALYSIS

Net assets. =FC <Q?QCYP combined ��� ������ �� k��� TQM SQRRM ���� ������������� ERVOR ������� �� ����� �� 
u���� RO n��� �� ���� ������� ��� �������� �� ������� ������M ���� �������������� ����� ��� ������� ���������O 
u�� ������ �������� �� ������� ������M ��� �� ������� ����M ��� EZOT �������O s��������� ��� ������ ��������� 
��������� ���� ��� ������� �� �������� ������������ �� ��� ���� ��� �� ����O b� k��� TQM SQRRM ���������� ��� 
������ ������� ETOT �������O u�� ��������� ������� �� ESOV ������� ��� ���������� �� ������������ ��� ������O 

Table 1
2G6G; C< 0E;=CBMF /;G $FF;GF

(in millions)

SQRR SQRQ SQRR SQRQ SQRR SQRQ

d������ ��� ����� ������ RQMRYQOZE ZMZVWORE WMYUUORE WMYWSOTE RXMQSVOQE RWMYRYOUE

d������ ������ RRMWZQOU RRMSXROR SMYUROQ SMSZTOR RUMVTROU RTMVWUOS

Total assets 21,871.3 21,227.2 9,685.1 9,155.4 31,556.4 30,382.6

m���N���� ����������� YMRXTOW YMRXYOQ UMRVWOV UMQRVOQ RSMTTQOR RSMRZTOQ

p���� ����������� SMYWYOZ TMRXROX RMSYTOY RMUQVOR UMRVSOX UMVXWOY

Total liabilities 11,042.5 11,349.7 5,440.3 5,420.1 16,482.8 16,769.8

o�� ������[
j������� �� ������� ������M 
��� �� ������� ���� YMRQXOX YMWXSOU RMRZVOW ZXXOS ZMTQTOT ZMWUZOW

s��������� SMVYSOX RMSYXOU WXQOX VVWOW TMSVTOU RMYUUOQ

v����������� RTYOU IYSOTJ SMTXYOU SMSQROV SMVRWOY SMRRZOS

Total net assets 10,828.8$ 9,877.5$ 4,244.7$ 3,735.3$ 15,073.5$ 13,612.8$

h�����������                                           
b���������

c�������N����       
b��������� u����



RY

Changes in net assets. =FC <Q?QCYP QMQ?J LCQ ?PPCQP ��������� EROV ������� �������� �� ��� ����� ����O u�� 
��� ������ �� ������������ ���������� ��������� ZOW �������M ����� ��� ��� ������ �� ��������N���� ���������� 
��������� RTOW �������O 

u���� ������ ��� ������ �� ������������ ���������� ��� ������ ���� SQRR ���� ERQOY ������� �������� �� EZOZ 
������� �������� �� ������ ���� SQRQO b� ����� �� u���� SM ��������� ������ ��� ������������� ���� �� EWTTOX 
�������M ���������� ��� �������� �� ������� �������� �������� ��� ������ ��� ������ ������� ��������O c��� 
�������� ��� ��������� ������ ��� �������� ���� ������������� ������ �� ������ ���� SQRR ��� �� ���� �� ��� 
����� ������ �������� �� k������ SQRQO u�� ����� ���� GLAOC?PCB QFC <Q?QCYP AMONMO?QC GLAMKC Q?U O?QC ��� 
����������� � ��� ��������� ������� ���O u�� ������ ���� GLAOC?PCB QFC <Q?QCYP NCOPML?J GLAMKC Q?U O?QC ML
���� ������ ������ ��� ������ ��� ��� ����������� ��� ������� �����O t����� ������ �� ���������� ������ �� 
SQRQM �� ���� �� �������� ���������� �������M ���� ����������� �� ��� ���� �� ��� ��������O g������M ������� 
������ ��� ������������� ��������� EVSOT �������M �� RRVOS ������� ���� ��� ����� ����O t���� �������� 
������������ ��� ������� ������������ �������� ��� ��� c���� b������ c��� �������� ������� ���� ��� ��� ����� 
������������ �������O 

e�� �� ������ �������� ���������� ��� ����� ������ ����������M �������� �� ��������� ��� �������������� 
��� ���� �� ������ ���� SQRRO i������M ��� ��������� ��������� ��� QFC <Q?QCYP ���� ������������ ���� 
��������� ��� ���� ��� �������� �� ��� ���� �� ����� ��������M �� EWXTOR �������M �� ZOY �������O 
u������������� �������� ���� ���� ESZSOV ������� ��� �� ��� �������������� �� ����� ���������� ���� ����� 
������� ��� ������ ������������ ��� ������������O j������� ������� �� ����N���� ���� ������� �� 
������������ ���������� ��������� RXOU �������M �� ���������� MD QFC <Q?QCYP �������� �� ���N���� ������� 
���������O 

b� ����� �� u���� SM ����� ������ ��� ������ �� ��������N���� ���������� ��� ������ ���� SQRR ���� EUOS ������� 
�������� �� ETOX ������� �������� �� ������ ���� SQRQO b������� ������� ������� ��� ������������ �������� 
I����� �� �������� ����� ��������� ������ ��� �������������J ��������� ���� ���� ����M �� ��� ���� ���� 
������ �� � ��������� �� ������������ ������� ��������O u�������M ����� ��� ������� ������� 9OCEMLYP PJMTJV
��������� ������������ ���� ���M �� ���� �����M ��� ���������� �� �������� ��������O 

e����� ������ ���� SQRRM �� ��� ���������� ���� ��� t������� s������ i����� j�������� b������M ����� ��� 
���������� ���� �������� �� � ��������� ����M ������ �� �������� �� � ����������� ����O b� � �����������M ���� 
������� ��� �������� ��� ����� �������� ����� ��������N���� ���������� ��� �����������M ��� ����������M 
���������O u�� ���� �� ������� ��� �������� ���� �������� ������������� �������� ��������� �� ��� 
f��������� e��������� ��� �� � ��������� ��������� ����� �� ������ �����������O 
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Table 2
2G6G; C< 0E;=CBMF &>6B=;F ?B /;G $FF;GF

(in millions)

Revenues: SQRR SQRQ SQRR SQRQ SQRR SQRQ
q������ ��������[

d������ ��� �������� RMUQTOXE RMTQZOUE UMSSUORE TMXTXOTE VMWSXOYE VMQUWOXE
p�������� ������ G ������������� YMTSUOY XMWZROR RMZYWOU SMSTYOS RQMTRROS ZMZSZOT
d������ ������ G ������������� ZXOX UVOU WQOR RQYOT RVXOY RVTOX

h������ ��������[
q������� ������ ����� VMVZXOY UMZVYOW N N VMVZXOY UMZVYOW
d�������� ������ ����� VQSOZ TYXOW N N VQSOZ TYXOW
p���� ����� RMZSUOQ RMXYWOW RWOS RWOY RMZUQOS RMYQTOU
v����������� ���������� �������� TOT TOS N N TOT TOS

Total revenues 17,854.2 16,181.9 6,286.8 6,100.6 24,141.0 22,282.5

Expenses:
f�������� TMZXZOV UMTQTOR N N TMZXZOV UMTQTOR
i���� �������� XMVTVOR WMYWSOQ N N XMVTVOR WMYWSOQ
q����� ������ RMRYQOU RMRZZOW N N RMRYQOU RMRZZOW
f������� G ��������� ����������� UYQOS UVVOV N N UYQOS UVVOV
o������ ��������� WSZOS VZTOR N N WSZOS VZTOR
u������������� RMVWWOS RMYVYOX N N RMVWWOS RMYVYOX
d������� ��� �������� �������� USUOV UWTOV N N USUOV UWTOV
b������������� TXWOY UXUOW N N TXWOY UXUOW
m���������� TXOY TTOQ N N TXOY TTOQ
k������� TRTOZ TQYOW N N TRTOZ TQYOW
j������� �� ����N���� ���� TVROX SZZOV N N TVROX SZZOV
i������ ��� ��������� �������� N N XYOS YUOT XYOS YUOT
w�������H ���� N N RZOU RZOX RZOU RZOX
m������ ���������� N N VRQOU VRYOR VRQOU VRYOR
v����������� ������������ N N SMTQWOV TMQSQOU SMTQWOV TMQSQOU
v��������� ������ N N SMRUWOZ SMQQTOX SMRUWOZ SMQQTOX
t���� ��������� N N SUYOQ SSSOT SUYOQ SSSOT
m����� ������� N N TSVOU TRSOZ TSVOU TRSOZ
p���� ��������N���� ���������� N N SWZOS YZOV SWZOS YZOV
Total expenses 16,875.3 16,851.2 5,904.0 6,270.9 22,779.3 23,122.1
j������� I��������J ������

�������������M ������� ��� 
������������� �����M ��� ��������� ZXYOZ IWWZOTJ TYSOY IRXQOTJ RMTWROX IYTZOWJ

d������������ �� ��������� ����� N QOT N N N QOT
u�������� IWSOZJ RSZOQ WSOZ IRSZOQJ N N
Increase (decrease) in net assets 916.0 (540.0) 445.7 (299.3) 1,361.7 (839.3)
8CQ ?PPCQP X @CEGLLGLE ZMYXXOV RQMRSSOQ TMXTVOT TMZXTOT RTMWRSOY RUMQZVOT
q���� ������ ����������� TVOT SZVOV WTOX WROT ZZOQ TVWOY
d��������� ������ �� ���������� ������ N              N              N              N              N              N              
8CQ ?PPCQP X @CEGLLGLE X ?P OCPQ?QCB ZMZRSOY RQMURXOV TMXZZOQ UMQTUOW RTMXRROY RUMUVSOR
/;G 6FF;GF L ;B9?B= 10,828.8$ 9,877.5$ 4,244.7$ 3,735.3$ 15,073.5$ 13,612.8$

u����
c�������N����     

b���������
h�����������    

b���������
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K nlzwj �6�gj qt| �nqqzxywfyj x�knxhfq�~ j fw�SQRR wj {j szj x�tk�ymj �Xyfyj �fx�f�| mtqj 1�g~ �xtzwhj 3�Fuuwt} nrfyj q~ �USOX
uj whj sy� tk� ytyfq� wj {j szj � htrj x� kwtr� tymj w� j synynj x� fsi� lt{j wsrj syx�ns� ymj � ktwr� tk� tuj wfynsl� lwfsyx� fsi�
htsywngzyntsx�-j 3l31�kj ij wfq�wj {j szj x.3Fs�fiinyntsfq�SVOT uj whj sy�htrj x�kwtr�uj wxtsfq�fsi�htwutwfyj �nshtrj �
yf} j x�fsi�STOT uj whj sy�htrj x�kwtr�hmfwlj x�ktw�xj w{nhj x�uwt{nij i3

Figure 1
� +� +� �' �� )� !'&1*�� � -� &, � �� /�� ', )� �

For the Year Ended June 30, 2011
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SRSR

K nlzwj �7�gj qt| �xmt| x�ymj �uj whj syflj x�tk�ytyfq�lt{j wsrj syfq�fhyn{ny~ �j } uj sxj x�ktw�j fhm�kzshynts�tk�ymj �Xyfyj 3�
Ymj �qfwlj xy�fwj f�tk�j } uj sxj x�nx�mzrfs�xj w{nhj x�������� (13�� 3' )10=4�% +5+;' 04�+0�0' ' & �1(�#44+45#0% ' �#5�UUOX
uj whj sy1�| nym�j qj rj syfw~ �fsi�xj htsifw~ � j izhfynts�ymj �xj htsi�qfwlj xy�fy�STOW uj whj sy�tk�ytyfq�lt{j wsrj syfq�
fhyn{ny~ �j } uj sxj x3

Figure 2
State of Oreg'&1*�� '-� )&% � &+� $�� .(� &*� *�� /� , &� +#'&

For the Year Ended June 30, 2011
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FIFI� � � 
 �� � �� � � � � � �� ��  �� � � �� � � � � 1� � � � � �
Fx� styj i� j fwqnj w1� ymj � Xyfyj � tk� T wj lts� zxj x� kzsi� fhhtzsynsl� yt� j sxzwj � fsi� ij rtsxywfyj � htruqnfshj � | nym�
�������Nwj qfyj i�qj lfq�wj vznwj rj syx3

Governmental funds. !*' � (1% 64�1(� 5*' �  5#5' =4�)17' 30/ ' 05#.� (60& 4�+4� 51�2317+& ' �+0ktwrfynts�ts�sj fwNyj wr�
nskqt| x1�tzykqt| x1�fsi�gfqfshj x�tk� spendable knsfshnfq�wj xtzwhj x3� Ns�lt{j wsrj syfq� kzsix1�xzhm�nsktwrfynts
/ #: �4' 37' �#4�#�64' (6.�/ ' #463' �1(�#�)17' 30/ ' 05=4�0' 5�3' 4163% ' 4�#7#+.#$.' �(13�42' 0& +0)��� 5�5*' �' 0& �1(�(+4% #.�
~ j fw�SQRR1�ymj �Xyfyj =4�)17' 30/ ' 05#.�(60& 4�3' 2135' & �% 1/ $+0' & �' 0& +0)�(60& �$#.#0% ' 4�1(�� � �� �$+..+101�zu�)9793;�
rnqqnts� t{j w� ymj � uwntw� ~ j fw3Fiinyntsfq� nsktwrfynts� htshj wsnsl� lt{j wsrj syfq� kzsix� fsi� ymj � j kkj hyx� tk�
L t{j wsrj syfq�Fhhtzsynsl�Xyfsifwix�Gtfwi�Xyfyj rj sy�St3�: 9�rf~ �gj �ktzsi�ns�S tyj � R fsi�76ns�ymj �styj x�yt�
ymj �knsfshnfq�xyfyj rj syx3

Stsxuj sifgqj �gfqfshj x�tk�)7<: 3: �rnqqnts1�twVOW �������M nshqzij i�frtzsyx�ymfy�| j wj �j nymj w�sty�ns�xuj sifgqj �
ktwr�tw� | j wj �qj lfqq~ � tw�htsywfhyzfqq~ � wj vznwj i�yt�gj �rfnsyfnsj i�nsyfhy1� | mnqj �w�����hyj i�kzsi�gfqfshj x�tk�)9�
gnqqnts1� tw� YROR uj whj sy1� | j wj � wj xywnhyj i� ktw� xuj hnknh� uzwutxj x3� Ymj xj � wj xywnhyntsx� nshqzij i1� ktw� j } fruqj 1�
�������Nwj qfyj i�yf} j x�ymfy�rzxy�gj � zxj i ktw�ywfsxutwyfynts���������@� kj ij wfq� kzsinsl�ymfy�rzxy�gj �xuj sy�ns�
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t�����M ��� ������� ������ ��� ������ ������� ��� ������ ������ ���������O p����� ������ �������� � 
�������������� ��������� �� o������� SQRQ ����������� ��� ��� �� ������� ���������� ����� �� ������� I�� 
���������J ��� ����� �� ���������M ������������M ��� ��������� ���� �� �������� ��������O u�� SQRR m���������� 
b������� ������� � ���� �� ������� ��� ��������� ��������� ��� ��� b������ yjNr �����M ����� ��� �������� �� 
������� d����������� �� q������������ ��� ������ �� ����������� ������� �� ��������� �����O h������ ���������� 
����� ���� ���� ������ �� ������� ����������� ��� ������������ �� ��� ������ ��������� ����������O 

e����� ������ ���� SQRRM ������� ����� ���� ������ ��� �������������� ��� �������� ����������� ��������M 
����������� ���������� ��� ��� ������ ��������M ��� ��������� ������� ������� ������������ ��������O u�� 
�������� �� ��� ������� ����� ������ ��� ��������N���� ���������� �� ������ ���� SQRR ���� ������N������ 
�������� ��� �����N������ ������� ������� �����O /BBGQGML?J GLDMOK?QGML ML QFC <Q?QCYP JMLEN���� ���� ��� 
�� ����� �� o��� Z �� ���� ������O 

Table 3
2G6G; C< 0E;=CBMF 0HGFG6B9?B= ';7G

For the Years Ended June 30, 2011 and 2010
(dollars in millions)

SQRR SQRQ b����� q������

h������ p��������� c���� VMQXZOXE UMVZZOTE UYQOUE RQOUF

s������ c���� UMZSZOS UMZXSOQ IUSOYJ NQOZF

d����������� �� q������������ RMURQOS RMWSROY ISRROWJ NRTOQF

h������ b������������ c���� RXROW STVOZ IWUOTJ NSXOTF

Total 11,590.7$ 11,429.0$ 161.7$ 1.4%

SQRR p��� Iv����J SQRQ



SVSV

CAPITAL ASSETS

!*' � 5#5' =4�+s{j xyrj sy�ns�hfunyfq�fxxj yx�ktw�nyx�lt{j wsrj syfq�fsi�gzxnsj xxNy~ uj �fhyn{nynj x�fx�tk�O zsj �851�SQRR1�
| fx�ERUOV gnqqnts�-sj y�tk�fhhzrzqfyj i�ij uwj hnfynts.�fx�xzrrfwn�j i�ns�Yfgqj �93�dfunyfq�fxxj yx�nshqzij �qfsi1�
gznqinslx1�nruwt{j rj syx1�j vznurj sy1�htsxywzhynts�ns�uwtlwj xx1�mnlm| f~ x1�yzssj qx�fsi�gwnilj x1�fsi�| twpx�tk�
fwy�fsi�tymj w�stsij uwj hnfgqj �fxxj yx3u��  5#5' =4�+07' 45/ ' 05�+0�% #2+5#.�#44' 54�(13�knxhfq�~ j fw�SQRR nshwj fxj i�
EZWXOS �nqqnts1�tw�XOR �������O

Table 4
� +� +� �' �� )� !'&1*�
 � (#+� $�� **� +*��� � +�' �� � ()� � #� +ion

(in millions)

u����

SQRR SQRQ SQRR SQRQ SQRR SQRQ

m��� RMXXYOT)�� RMXSUOU)��� RTSOS)����� RSROT)���� RMZRQOV)�� RMYUVOX)���

Gznqinslx1�uwtuj wy~ �fsi�j vznurj sy RMYQQOZ RMXUQOR SMSVWOS RMXRROZ UMQVXOR TMUVSOQ

H tsxywzhynts�ns�uwtlwj xx RMUWZOY SMQXROT TTSOX TVUOS RMYQSOV SMUSVOV

j������������� WMWTZOV VMXTTOW UXOU UROT WMWYWOZ VMXXUOZ

\ twpx�tk�fwy�fsi�tymj w�
stsij uwj hnfgqj �fxxj yx ROZ ROX XSOV WUOU XUOU WWOR

Total 11,690.4$ 11,271.1$ 2,841.0$ 2,293.1$ 14,531.4$ 13,564.2$

L t{j wsrj syfq�������������������������������������������
b���������

Gzxnsj xx2y~ uj ������
b���������

R fotw�hfunyfq�fxxj y�j {j syx�izwnsl�ymj �knxhfq�~ j fw�nshqzij i�ymj ����������[

dtrrnyrj syx�tk�)R ������� | j wj �rfij ktw�mnlm| f~ �fsi�gwnilj �htsxywzhyntsO

Ymj �ij hwj fxj �ns�htsxywzhynts�ns�uwtlwj xx���� uwnrfwnq~ �ymj �wj xzqy�tk�htruqj ynts�tk�uwtoj hyx�tw�uwtoj hy�
umfxj x� wj qfyj i� yt� tyfyj � mnlm| f~ x1� yzssj qx1� fsi� gwnilj x@� ymj � T wj lts� Xyfyj � M txunyfq� wj uqfhj rj sy�
�������@�fsi�mnlmj w�j izhfynts�kfhnqnynj x3

� & & +5+10#.�+0(13/ #5+10�10�5*' � 5#5' =4�% #2+5#.�#44' 54�rf~ �gj �ktzsi�ns�otyj �W tk�ymnx�wj utwy3

ECONOMIC FACTORS AND NEXT 	 �� � � �� � 1� �	 � � � � �

� 3' )10=4�zsj ruqt~ rj sy�wfyj ���� St{j rgj w�7566�| fx�ymj �qt| j xy�wfyj �ns�ymwj j �~ j fwx1�>36�uj whj sy�htrufwj i�yt�
RQOW uj whj sy�ns�S t{j rgj w�75653�Ymj �Z OtO zsj ruqt~ rj sy�wfyj ktw�St{j rgj w�7566� | fx�=3;�uj whj sy3�Xnshj �
wj fhmnsl�f�mnlm�utnsy�tk�663;�uj whj sy�ns�R f~ �fsi�O zsj �755>1�ymj �wfyj �mfx�xqt| q~ �ij hqnsj i�ktw�ymj �ufxyy| t�fsi�
#�*#.(�: ' #34��� 5�� �� �2' 3% ' 05�+0�� 17' / $' 3��� 3' )10=4�60' / 2.1: / ' 05�3#5' �+4�#5�+54�.18' 45�21+05�4+0% ' �� 17' / $' 3�
755=1�| mj s�ymj �wfyj �| fx�=39�uj whj sy3T {j wfqq1�otg�lwt| ym�nx�zu�63: �uj whj sy�ts�ymj �~ j fw1�| mnhm�wfspx�T wj lts�
���������� fhwtxx�fqq�xyfyj x3

f�f�uqt~ rj sy� ns� T wj lts� ns� gtym� ymj � xj htsi� fsi� ymnwi� vzfwyj wx� tk� hfqj sifw� ~ j fw� 7566� | fx� j xxj synfqq~ � kqfy�
ktqqt| nsl�f�{j w~ �xywtsl�xyfwy�yt�75663�Ymj �wj hj sy�| j fpsj xx� ���� qfwlj q~ �fyywngzy���� yt�uzgqnh�xj hytw�hzyx�fx�ymj �
uwn{fyj �xj hytw�xqt| q~ � ��������� yt�fii�otgxO Gzilj y�xmtwykfqqx� mf{j �hfzlmy� zu� | nym� ymj � uzgqnh�xj hytw1� | nym�
ij hqnsj x�ns�fqq�ymwj j �lt{j wsrj sy�qj {j qx1�styfgq~ �qthfq�j izhfynts3

�(� � 6312' =4� $#0-+0)� 231$.' / 4� 3' / #+0� 23+/ #3+.: � #� 3' )+10#.� +446' � #0& � & 1� 015� 4*135� % +3% 6+5� 5*' � ).1$#.� (.18� 1(�
% 3' & +5��� 3' )10=4�����t| �j } ufsxnts�hfs�gj �j } uj hyj i�yt�uj wxnxy3�Gj nsl�mtrj �yt�f�wj qfyn{j q~ �xrfqq�gfspnsl�nsizxyw~ �
#0& �*#7+0)� (' 8� & +3' % 5� 53#& ' � .+0-4�8+5*� � 6312' �� � 3' )10=4� ' % 101/ : � *#4�3' .#5+7' .: � .+55.' � ' 921463' � 51� � 6312' =4�
����������� 7' 0�41��)+7' 0�� 6312' =4�4+;' �#0& �5*' �& ' 25*�1(�+5x�knsfshnfq�uwtgqj rx1�ymj �ymwj fy�tk�f�wj sj | j i�lqtgfq�
wj hj xxnts�nx�zshtrktwyfgq~ �mnlm3

Fx�j } uj hyj i1�ns{j xyrj sy�fsi�j } utwyx�fwj �qj finsl�ymj �  5#5' =4�3' % 17' 3:3�d������� xuj sinsl�wj rfnsx�xywtsl�
fsi�ymj �uzgqnh�xj hytw�iwfl�mfx�ij hwj fxj i�ymj �ufxy�y| t�vzfwyj wx3�S j {j wymj qj xx1�t{j wfqq� j ruqt~ rj sy�lwt| ym�
wj rfnsx�xqt| \ lt{j wsrj syx�fsi�mtzxnslNwj qfyj i�nsizxywnj x�fwj �zsqnpj q~ �yt�fii�f�xnlsnknhfsy�szrgj w�tk�| twpj wx�
fs~ � ynrj �xtts3fruqt~ rj sy�nx� j } uj hyj i� yt�nshwj fxj � ���� 53;� uj whj sy�ns�ymj � ktzwym�vzfwyj w� tk�7566�fsi�639�
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������� �� ��� ����� ������� �� SQRSO k�� ����� ���� ������ ������� �� SQRSM ��������� �� � ���� �� ROT �������M 
��������� ����� �� SQRR �� ROV �������O 

u�� e������� SQRR �������� ��� h������ g��� �������� ��� ��� SQRRNRT �������� �� ERTOY �������O u��� ������ 
�� ESXX ������� ����� ��� ������ ���������� �� ��� ����� �� ��� SQRR ����������� �������O u�� ��������� 
h������ g��� ������ ������� ��� ��� SQRRNRT �������� �� ERWZOT �������O u�� e������� SQRR ������� 
�������� ���� �������� ��������� �� h������ g��� �������� ��� ��� ���� ��� �������M �� RTOZ ������� �� ERVOX 
������� �� SQRTNRV ��� RSOR ������� �� ERXOW ������� �� SQRVNRXO 
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State of Oregon
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Governmental

Activities

Business-type

Activities Total

Component

Units

ASSETS AND DEFERRED OUTFLOWS

Current Assets:
d��� ��� d��� f���������� RMURZMVQTE              SMQRXMVUWE              TMUTXMQUZE              SXQMRUQE           

d��� ��� d��� f���������� N s��������� N                               RTMYQU                     RTMYQU                     N                         

j���������� RMRXQMRYZ                RXMVYV                     RMRYXMXXU                UMRRVMVSV          

j���������� N s��������� N                               RQTMVYQ                   RQTMVYQ                   N                         

t��������� m������ d��������� YXQMSVZ                   VTXMWWR                   RMUQXMZSQ                SSYMQUT             

b������� ��� j������� s��������� I���J XYQMZTS                   VWSMUQU                   RMTUTMTTW                WQYMZXX             
u���� s��������� I���J UUTMRWY                   N                               UUTMRWY                   N                         

q������M d������������M ��� h����� s��������� I���J N                               N                               N                               STVMUZS             
j������� c������� RVUMXQV                   IRVUMXQVJ                  N                               N                         

e�� ���� d�������� v���� N                               RZMWQQ                     RZMWQQ                     N                         

e�� ���� p���� h���������� R                              RUMZSY                     RUMZSZ                     N                         

e�� ���� q������ h��������� N                               N                               N                               SQMQWU               

j���������� YWMRXY                     TXMZQQ                     RSUMQXY                   RVMXRV               

q������ j���� RWTMZWZ                   SVMYTY                     RYZMYQX                   VYMWXZ               
g��������� ��� e����� q������� N                               RSMTVU                     RSMTVU                     N                         

u���� d������ b����� VMQYYMZQU                TMSQYMUZV                YMSZXMTZZ                VMVVSMWTV          

Noncurrent Assets:

d��� ��� d��� f���������� N s��������� RMVSVMRZZ                WZYMYUS                   SMSSUMQUR                N                         

j���������� ZYMYRW                     RSUMTWS                   SSTMRXY                   VRWMSYQ             

j���������� N s��������� SXYMQZU                   UXSMZWR                   XVRMQVV                   RMXTYMYRT          

d�������� b����� TUMZVZ                     N                               TUMZVZ                     N                         
u���� s��������� I���J UYWMRQZ                   N                               UYWMRQZ                   N                         

e������� d������ TWMRTR                     RWMVRW                     VSMWUX                     XMVQY                 

j�������� m���� ITSYJ                         TSY                          N                               N                         

b������� �� d�������� v���� N                               UWMVRY                     UWMVRY                     N                         

o�� d��������M o����M ��� p���� s���������� TVSMUUV                   ZVMXSW                     UUYMRXR                   UMQWW                 

m���� s��������� I���J WQRMXXW                   SMRVTMRUS                SMXVUMZRY                N                         
q������M d������������M ��� h����� s��������� I���J N                               N                               N                               XRMUQW               

o�� q������ b���� RMWXYMXQQ                N                               RMWXYMXQQ                N                         

d������ b�����[

m��� RMXXYMSZT                RTSMSTQ                   RMZRQMVST                WZMQUR               

c��������M q�������M ��� f�������� TMRUWMTSX                TMYYTMRUT                XMQSZMUXQ                SMRZWMSXV          

d����������� �� q������� RMUWZMYUT                TTSMXSX                   RMYQSMVXQ                VZMUQW               

j������������� RWMRWXMUUQ              ZWMSTX                     RWMSWTMWXX              N                         

x���� �� b�� ��� p���� o������������� b����� RMZSU                       XSMUVQ                     XUMTXU                     N                         
m��� b���������� e����������� ��� b����������� IRQMYXTMTXYJ             IRMWXVMXZTJ               IRSMVUZMRXRJ             IRMQSQMTXVJ         

u���� o��������� b����� RWMXYSMTVQ              WMUUZMTYZ                STMSTRMXTZ              TMWUSMUSQ          

e������� p������� N                               SXMSRY                     SXMSRY                     XMXXW                 

Total Assets and Deferred Outflows SRMYXRMSVU ZMWYVMRQS TRMVVWMTVW ZMSQSMYTR

Statement of Net Assets

June 30, 2011
(In Thousands)

Primary Government

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 



State of Oregon

SZ

Governmental

Activities

Business-type

Activities Total

Component

Units

LIABILITIES

Current Liabilities:

b������� ��� j������� q������ YUWMZRU               SWVMTYW               RMRRSMTQQ            SUZMWZV               
p���������� v���� t��������� m������ YXQMSVZ               VTXMWWR               RMUQXMZSQ            SSYMQUS               

e�� �� d�������� v���� RRMVZW                 VMWQW                   RXMSQS                 N                           
e�� �� p���� h���������� RUXMSVR               RZMWRX                 RWWMYWY               RWMQXX                 

e�� �� q������ h��������� N                           N                           N                           TTMUTR                 
v������� s������ TVMVXR                 RSWMQXR               RWRMWUS               SQXMWWQ               

n������ c����Pdpqt ��� d������ q������ N                           SMYZQ                   SMYZQ                   N                           
d���������� b������� q������ RQZMSQX               VSMXSX                 RWRMZTU               VVMZVX                 

s������ ��� m��� ��� m��� b��������� f������ N                           N                           N                           SQZMRRX               
d����� ��� k�������� q������ RSYMVUT               STMUZS                 RVSMQTV               SQMSVT                 

m������ q���� b����� q������ N                           TYMVTQ                 TYMVTQ                 N                           
b�������� s����� q������ WVS                      RSW                      XXY                      N                           

d�������� m���������� SWZMSSS               SWMYRQ                 SZWMQTS               YMWWX                   
d��������M n�������� ��� o���� q������ RQQMURQ               RTMTYZ                 RRTMXZZ               RMWZQ                   

c����Pdpqt q������ TURMZRQ               RXRMSST               VRTMRTT               RRMUUR                 

p���������� v���� d������ m���� UMUTZ                   XT                        UMVRS                   RMRUR                   
q�������� s���������� p��������� SMZUS                   RUX                      TMQYZ                   N                           

u���� d������ m���������� SMYWYMZRW            RMSYTMXUY            UMRVSMWWU            RMQUTMRXR            
Noncurrent Liabilities:

p���������� v���� m��� j����� b��������� N                           N                           N                           ZTMWZY                 
d���������� b������� q������ VWMSUX                 ZMUZR                   WVMXTY                 N                           

s������ ��� m��� ��� m��� b��������� f������ N                           N                           N                           SMXZVMVSS            
d����� ��� k�������� q������ ZTTMVYV               N                           ZTTMVYV               TVMYTY                 

m������ q���� b����� q������ N                           RQSMVXZ               RQSMVXZ               N                           
b�������� s����� q������ YVQ                      RTMUSS                 RUMSXS                 N                           

d�������� m���������� TMYSV                   RRMRZU                 RVMQRZ                 N                           
d��������M n��������M ��� o���� q������ RMXXS                   UMXUU                   WMVRW                   WVMYYY                 

d�������� q������ �� d�������� v��� N                           SSMUST                 SSMUST                 N                           
c����Pdpqt q������ XMRSWMZUZ            TMZUXMQRT            RRMQXTMZWS          WYXMUZY               

p���������� v���� d������ m���� VMRZZ                   VUS                      VMXUR                   UMWWU                   

b������� ���� q������ h��������� N                           N                           N                           UWMVRY                 
q�������� s���������� p��������� XMZUU                   N                           XMZUU                   N                           

o�� pqfc p��������� TXMRYX                 RXMYSY                 VVMQRV                 WMTTR                   
e��������� j��������� m���������� N                           SXMSRY                 SXMSRY                 XMXXW                   

u���� o��������� m���������� YMRXTMVVY            UMRVWMUVU            RSMTTQMQRS          TMXUTMXTT            

e������� j������ N                           RUX                      RUX                      N                           
Total Liabilities and Deferred Inflows RRMQUSMUXU VMUUQMTUZ RWMUYSMYST UMXYWMZQU

NET ASSETS
j������� �� d������ b�����M o�� �� s������ e��� YMRQXMWYV            RMRZVMWSZ            ZMTQTMTRU            WQSMXYT               

f��������� o�� b����� s��������� ���[
i����� ��� t����� t������� q������� SQVMTQU               N                           SQVMTQU               N                           

u������������� q������� TQXMTYZ               N                           TQXMTYZ               N                           
o������ s������� q������� WTWMQUZ               N                           WTWMQUZ               N                           

f�������� RMQUUMYZR            RWXMWQS               RMSRSMUZT            RMQQRMWWS            
d�������� q��������� RQRMZVZ               N                           RQRMZVZ               N                           

d������� q��������� TVMZZT                 N                           TVMZZT                 N                           

f��������� t������� RUMQQV                 N                           RUMQQV                 N                           
x������H d����������� N                           N                           N                           RMRUZMWRR            

s���������� b��������� RRYMUXT               SMSRZ                   RSQMWZS               N                           
e��� t������ XMYQY                   TYTMYTS               TZRMWUQ               N                           

d������ q������� TMXSW                   RQQMWTS               RQUMTVY               N                           
p���� q������� YQMRQQ                 N                           YQMRQQ                 N                           

o������������ o�� b����� s��������� ���[
e���� q������� N                           RWMTYX                 RWMTYX                 XQWMWWY               

f�������� RMXRQ                   N                           RMXRQ                   RWVMUYY               
s���������� b��������� STMVVR                 N                           STMVVR                 N                           

o������ s������� q������� RMVQQ                   N                           RMVQQ                   N                           
x������H d����������� SVQ                      N                           SVQ                      N                           

v����������� RTYMTYX               SMTXYMUVS            SMVRWMYTZ            XYZMXRV               
Total Net Assets RQMYSYMXYQE UMSUUMXVTE RVMQXTMVTTE UMURVMZSXE

(In Thousands)
Primary Government

Statement of Net Assets
June 30, 2011



State of Oregon

TQ

Statement of Activities
For the Year Ended June 30, 2011
(In Thousands)

Program Revenues

Expenses

Charges for

Services

Operating

Grants and

Contributions

Capital

Grants and

Contributions

Net

(Expense)

Revenue
Functions/Programs
Primary Government:

h����������� b���������[
f�������� TMZXZMUUQE      RRMYVTE        XTVMUXQE          TWMXTTE            ITMRZVMTYUJE    
i���� t������� XMVTVMQVZ        SYZMWYW        VMTQSMUTV         SMQXS                IRMZUQMYWWJ      
q����� t����� RMRYQMUQV        YQMYUS          RWYMTRQ            UWMUSW              IYYUMYSXJ         
f������� ��� d�������� e���������� UYQMRZW           SUMVXU          UUXMWVV            N                        IXMZWXJ             
o������ s�������� WSZMSSS           SYVMTZU        UWWMXUX            RXY                   RSTMQZX           
u������������� RMVWWMSRQ        RTYMTYT        XSWMSUQ            RSMSXT              IWYZMTRUJ         
d������� ��� c������� t������� USUMVTU           SXQMUWX        SQMVSR              N                        IRTTMVUWJ         
b������������� TXWMYSR           RRVMTWV        UVVMWYQ            N                        RZUMSSU           
m���������� TXMYQR             RMWUR            RU                     N                        ITWMRUWJ           
k������� TRTMYYW           RYVMVST        RMXWZ                N                        IRSWMVZUJ         
j������� �� m���N���� e��� TVRMXRT           N                    N                        N                        ITVRMXRTJ         

u���� h����������� b��������� RWMYXVMSYX      RMUQTMXSY     YMTSUMYUR         ZXMWYS              IXMQUZMQTWJ      
c�������N���� b���������[

i������ ��� d�������� t������� XYMRZU             XYMSUY          TMTSQ                N                        TMTXU               
w�������H m��� RZMTWV             RUMXTS          UMQUT                N                        IVZQJ                
m������ p��������� VRQMUQR           RMQTYMYQV     TMVYX                N                        VTRMZZR           
v����������� d����������� SMTQWMVQS        RMQSSMVZS     RMTZTMRYQ         N                        RQZMSXQ           
v��������� t����� SMRUWMYWX        RMSYYMRUT     VXWMVUW            UWMVWS              ISTVMWRWJ         
t���� i�������� SUYMQXS           YTMSUR          N                        N                        IRWUMYTRJ         
m����� d������ TSVMURQ           UUTMRSQ        N                        N                        RRXMXRQ           
p���� c�������N���� b��������� SWZMSRX           SVVMSUZ        VMXVQ                RTMVRZ              VMTQR               

u���� c�������N���� b��������� VMZQUMQSY        UMSSUMRTQ     RMZYWMUSW         WQMQYR              TWWMWQZ           
u���� q������ h��������� SSMXXZMTRVE VMWSXMYVYE RQMTRRMSWXE RVXMXWTE IWMWYSMUSXJE

Component Units:
tbjg d���������� VUXMTSXE         TVQMRYTE      URYMXQXE          NE                      SSRMVWTE         
p����� i����� ��� t������ v��������� RMZRUMYRX        RMVRUMUTU     VXQMVRW            UMSYR                RXUMURU           
p����� v��������� t����� g���������� RZWMTUW           STMXUW          TUUMWZT            N                        RXSMQZT           

u���� d�������� v���� SMWVYMUZQE RMYYYMTWTE RMTTTMZRWE UMSYRE VWYMQXQE

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 
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Statement of Activities
For the Year Ended June 30, 2011
(In Thousands)

Primary Government

Governmental

Activities

Business-

type

Activities Total

Component

Units
d������ �� o�� b�����[

o�� If������J s������ IXMQUZMQTWJE      TWWMWQZE        IWMWYSMUSXJE      VWYMQXQE          
h������ s�������[

u����[
q������� j����� u���� VMVZXMYSR         N                      VMVZXMYSR         N                        
d�������� j����� u���� VQSMYWS            N                      VQSMYWS            N                        
u������ u���� SVYMUVT            N                      SVYMUVT            N                        
i��������� q������� u���� STTMYSW            N                      STTMYSW            N                        
j���������� u���� YQMUYS              N                      YQMUYS              N                        
q����� v�������� u���� XRMZTZ              N                      XRMZTZ              N                        
j�������� q������ u���� ZQMQYV              N                      ZQMQYV              N                        
p���� u���� RRZMYYS            RWMSQU            RTWMQYW            N                        
s��������� ��� u������������� q�������[

n���� g���� u���� UUZMUWS            N                      UUZMUWS            N                        
x����� n��� u���� SUQMQVW            N                      SUQMQVW            N                        
w������ s����������� u���� SXVMTUU            N                      SXVMTUU            N                        

s��������� ��� x������H d����������� ��� x�������� 
t����� q�������[

x������H d����������� j�������� u���� TUMZUS              N                      TUMZUS              N                        
f�������Nf������� u���� WZMUSZ              N                      WZMUSZ              N                        

u���� u���� YMQSUMVYT         RWMSQU            YMQUQMXYX         N                        
v����������� j��������� f������� TMTQW                N                      TMTQW                N                        

d������������ �� q�������� g���� RU                     N                      RU                     N                        
u�������� N j������� b��������� IWSMZRQJ             WSMZRQ            N                        N                        

u���� h������ s�������M d������������M t������ 
j����M f������������ j����M ��� u�������� XMZWUMZZT         XZMRRU            YMQUUMRQX         N                        
d����� �� o�� b����� ZRVMZVX            UUVMXST          RMTWRMWYQ         VWYMQXQ            

o�� b����� N c�������� ZMYXXMUXT         TMXTVMSWU       RTMWRSMXTX       TMYUXMYVX         
q���� q����� b���������� TVMTVQ              WTMXWW            ZZMRRW              N                        
o�� b����� N c�������� N b� s������� ZMZRSMYST         TMXZZMQTQ       RTMXRRMYVT       TMYUXMYVX         
Net Assets - Ending RQMYSYMXYQE UMSUUMXVTE RVMQXTMVTTE UMURVMZSXE
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Balance Sheet
Governmental Funds
June 30, 2011
(In Thousands)

General

Health and

Social Services

Public

Transportation

Environmental

Management

ASSETS
d��� ��� d��� f���������� RQSMYWRE               UXXMYQWE             WTWMZZSE               TVUMWSVE               
j���������� UMRWU                     N                           RVUMUTQ                 N                             

d�������� b����� YS                          N                           STMYRY                   ZVU                        
t��������� m������ d��������� TTMXWU                   RRZMTUW               SSWMTVZ                 RRUMRZR                 
b������� ��� j������� s��������� I���J RZMQVW                   STTMRTR               XVMUVQ                   UQMYZR                   
u���� s��������� I���J YURMRQS                 RTMSQY                 XTMRUR                   N                             

e�� ���� p���� g���� SWRMZQR                 TMRVW                   UMXQW                     RZMYRS                   
e�� ���� p���� h���������� N                             N                           N                             N                             
j���������� SWMUWR                   RMQZR                   SWMVZU                   SXMVXY                   

q������ j���� VTMUSW                   RQXMXSS               XYR                        ST                          
b������� �� p���� g���� N                             N                           N                             N                             
o�� d��������M o����M ��� p���� s���������� SXMZUU                   SZMZQZ                 TMUZW                     VMWUV                     
m���� s��������� I���J N                             YRX                      SZMWUX                   URVMTSV                 

Total Assets RMTXQMXWRE ZYWMRYWE RMSVVMURUE ZXZMQUUE

LIABILITIES AND FUND BALANCES
m����������[   

b������� ��� j������� q������ SXSMUSVE               VSMXXZE               RSUMUXYE               SUMYQRE                 
p���������� v���� t��������� m������ TTMXWU                   RRZMTUW               SSWMTVZ                 RRUMRZR                 
e�� �� p���� g���� RUVMTRT                 TXMZQV                 RZMQTW                   XMQXQ                     

e�� �� d�������� v���� N                             RRMVWX                 N                             SZ                          
e�� �� p���� h���������� TSMTXS                   N                           XYMSQW                   RUMXUZ                   
e������� s������ WSYMSQZ                 TVMWVX                 RWMUVZ                   STMZQW                   
d����� ��� k�������� q������ VMRXW                     N                           N                             N                             

d�������� m���������� YMWXR                     UUMRUQ                 STMYWT                   WMTZY                     
d��������M n��������M ��� o���� q������ N                             ZVMQQQ                 N                             N                             
b������� ���� p���� g���� WXX                        N                           N                             TQQ                        

u���� m���������� RMRSWMWQX              TZWMTZU               UYYMUQR                 RZRMUUU                 

g��� c�������[
o����������� XZMYZR                   RQYMYWV               SXMTVV                   SYMQSX                   
s��������� ��[

g������ m��� ��� s���������� SZQ                        SWMUQX                 ZUMVWR                   VQUMYZZ                 

p����� d����������� RQMQSW                   RUS                      RWXMWUQ                 WYMQWW                   
f������� m���������� SRMQTS                   SVSMWYV               XZMZSV                   YTMTVQ                   
e��� d�������� VMVTU                     WWMYYX                 TZXMVTS                 UVMYZQ                   
e����� ��� p���� f������� q������ N                             VMQUU                   N                             SXW                        

d�������� RQMUQQ                   RSVMXSS               N                             UZMVVQ                   
b������� XMYWU                     UMQUQ                   N                             XMVUS                     
v��������� RQZMRRX                 N                           N                             N                             

u���� g��� c������� SUUMRVU                 VYZMXZS               XWXMQRT                 XYXMWQQ                 
Total Liabilities and Fund Balances RMTXQMXWRE ZYWMRYWE RMSVVMURUE ZXZMQUUE

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 



State of Oregon

TT

Common

School

Oregon Rainy

Day Other Total

XZMVUQE NE RMQVZMVTZE SMXRRMTWTE
RMQYSMWSY N SUVMTYY RMUYWMWRQ

XMYRQ N SMSZV TUMZVZ
SUMZYX N RZXMYTV XRWMUYS
UVMZXU N SYQMSYY WZUMXZQ

N N RMYSW ZSZMSXX

YQQ N RVWMXUS UUXMRRX
N N R R
T N TMQTR YUMXVY

R N RMXXY RWTMXTR
TQQ N N TQQ

N N SYVMUSS TVSMURW
N N RVVMZYZ WQRMXXY

RMSUSMQUTE NE SMTZQMRTUE YMSSTMVYSE

XVMQRRE NE SRXMXUVE XWXMSTZE
SUMZYX N RZXMYTV XRWMUYS
SVMSSU N TUMRQW SWYMWVU

N N N RRMVZW
N N SRMZSW RUXMSVT
N N SZVMVZQ ZZZMYSR
N N N VMRXW

RXRMVTS N RQMRWS SWUMXWW
N N N ZVMQQQ
N N RQR RMQXY

SZWMXVU N XXXMUWV TMSXXMQWV

U N TRMTSU SXVMUWW

N N RTYMRYY XWUMTUV

XQVMXTV N TXVMRSQ RMTSWMXSZ
STXMSTS N TQYMYYY ZYTMRRS

N N UQZMVUT ZSVMTYW
SMTRY N TMXRX RRMTVV

N N TSYMTSV VRTMZZX
N N RXMVWU TXMQRQ
N N N RQZMRRX

ZUVMSYZ N RMWRSMWWZ UMZUWMVRX
RMSUSMQUTE NE SMTZQMRTUE YMSSTMVYSE
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Total fund balances of governmental funds E UMZUWMVRX

m��� RMXWYMZVQ       
c��������M ��������M ��� ��������� SMVWTMTQY       
d����������� �� �������� RMUWTMYTR       
j������������� RWMRWWMYQT     
x���� �� ��� ��� ���������� ��������� RMXVX              
b���������� ������������ ��� ������������ IRQMVWVMVUTJ    
   u���� ������� ������ RRMTZZMRQW         

RMWXYMXQQ

ZWUMWVW

SWWMRZW

TVMUQR

c���� ��� dpqt IXMTTWMWYQJ

b������ �������� �� ����� ��� dpqt IVRMQSQJ

d����� ��� ��������� IYWTMTXSJ

d���������� �������� IRVUMZUTJ

p���������� ����� ������� ����� IWWRJ

o�� pqfc ���������� ITVMVXRJ

b�������� ������ IRMUYRJ

q�������� ����������� ���������� IRQMYYWJ

d��������M ���������M ��� ����� ������� IXMRYSJ

   u���� ����N���� ����������� IYMUWRMXZWJ          

Net assets of governmental activities RQMYSYMXYQE

u�� ��� ������� ����� ��������� ���� ������������� �� ������ �� ��� ������ 
�������� ������������ �� SQQU �� ��� � ��������� �������� ���M ���������M ��
��� �������� �� ��� �����O It�� o��� RVJ

Reconciliation of the Governmental Funds Balance Sheet to the Statement of Net Assets

j������� ������� ����� ��� ���� �� ���������� �� ������ ��� ����� ��
������� ���������� �� ���������� �����O u�� ������ ��� ����������� �� ���
�������� ������� ����� ��� �������� �� ��� ������������ ���������� �� ���

t�������� �� o�� b�����O

t��� ����������� ��� ��� ��� ��� ������� �� ��� ������� ���� ���M
���������M ��� ��� �������� �� ��� �����O  u���� ����������� ������� ��[

d������ ������ ���� �� ������������ ���������� ��� ��� ��������� ���������
���M ���������M ��� ��� �������� �� ��� �����O  u���� ������ ������� ��[

t��� �� ��� t����H� �������� ���� �� ��������� ����� ����N��� ��� ��� ���
��������� ���� ������ �� ��� ��� ������� ���� ����������� ���M ���������M
��� �������� �� ��� �����O

b������ �������� ��� ������������ ���������� �� ��� t�������� �� o��

b����� ��� ��������� �������[

June 30, 2011
(In Thousands)

v���������� ���� �������� ����� ��� �������� �� �������� ������� ���
������������ ���������� �� ��� t�������� �� o�� b����� ��� ��� ��������
�� ������������ �� ��� �����O 
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Statement of Revenues, Expenditures, and Changes in Fund Balances
Governmental Funds

For the Year Ended June 30, 2011
(In Thousands)

General

Health and

Social Services

Public

Transportation

Environmental

Management

Revenues:
q������� j����� u���� VMVTYMURXE          NE                        NE                        NE                        

d�������� j����� u���� UYSMTWQ               N                          N                          N                          
u������ u���� WZMVSR                 SQSMSWR               N                          N                          

i��������� q������� u���� N                          STTMYSW               N                          N                          

j���������� u���� XWMUYQ                 N                          N                          N                          
q����� v�������� u���� N                          N                          N                          N                          

j�������� q������ u���� USMWSX                 UXMUVX                 N                          N                          
n���� g���� u���� N                          N                          UUZMSZR               N                          

x����� n��� u���� N                          N                          STZMZWX               N                          

w������ s����������� u���� N                          N                          SXTMUYZ               N                          
f�������Nf������� u���� N                          N                          N                          N                          

x������H d����������� j�������� u���� N                          N                          N                          N                          
p���� u���� XVMVRV                 N                          RMVUZ                   SRMXYW                 

m������� ��� g��� VZMYRS                 YUMSXU                 YSMXUS                 RSRMVXX               

g������ RZU                      UMRTTMZZX            XYXMRVV               RYVMRYS               
d������ ��� t������� RWMQVQ                 RUTMZUX               UUMWXX                 SYMSQQ                 

g���� ��� g���������� RXMSVR                 RWV                      TMVWV                   XWW                      

s���� ��� s�������� UWR                      SZ                        VMRXU                   SMVVV                   
j��������� j����� TMTQW                   SMZYR                   RUMTZR                 RVMXVQ                 

t���� RMUZW                   TMYXY                   TMWZQ                   XWMTVR                 
e�������� ��� h����� SMSWS                   VWR                      N                          RMSRS                   

d������������ �� q�������� g���� N                          N                          N                          N                          

u������ t��������� q������� N                          XXMUSW                 N                          N                          
q������ c��� e��� t������ b���������� N                          N                          N                          N                          

v�������� q������� s������ N                          N                          N                          N                          
p���� RUMVQT                 STSMXWZ               VMXUQ                   RQMYWR                 

Total Revenues WMUQQMSVV VMRWTMVXR RMZRRMUTQ UWUMSUQ

Expenditures:
d������[

f�������� SMZVYMZXW            N                          N                          N                          

i���� t������� RMWSXMVWQ            UMZQRMRTU            N                          N                          
q����� t����� YWSMSVZ               N                          N                          N                          

f������� ��� d�������� e���������� SQMRTT                 N                          N                          N                          
o������ s�������� XYMZSR                 N                          N                          VRXMZZY               

u������������� RRMXXS                 N                          RMZTSMYYW            N                          

d������� ��� c������� t������� VMZWT                   RXWMZXU               N                          N                          
b������������� SQTMXWU               RUMRRQ                 ZSMZWT                 N                          

m���������� TSMYVX                 N                          N                          N                          
k������� STUMVYV               RMTVV                   N                          N                          

d������ j����������� ��� d������ d����������� N                          N                          N                          N                          

e��� t������[
q�������� XRMZRV                 N                          N                          Y                          

j������� VSMVVY                 N                          WVS                      N                          
p���� e��� t������ RMQZQ                   UZS                      ZWR                      RRU                      

Total Expenditures WMRWSMTVT VMQZUMQWV SMQSXMUWS VRYMRSQ

STXMZQS WZMVQW IRRWMQTSJ IVTMYYQJ
Other Financing Sources (Uses):

u�������� ���� p���� g���� RMUXQMWVR            XQMTRT                 XMRXV                   RSSMQTT               
u�������� �� p���� g���� IRMSSSMUWWJ          ISRSMXZTJ             ISVWMXQZJ             IVZMYSSJ               

j�������� s��������� RMZSZ                   N                          ZZR                      RVX                      

m���N���� e��� j����� N                          WYMRWX                 ZWMTXQ                 VMXZQ                   
e��� j������� q������ N                          XMYTY                   YMSYX                   RVV                      

s�������� e��� j����� N                          N                          N                          N                          

m����� j������� N                          N                          N                          RY                        
s������� e��� q������ �� f����� b���� N                          N                          N                          N                          

Total Other Financing Sources (Uses) SVQMRRU IWWMUXVJ IRUTMYYWJ WYMTTR
o�� d����� �� g��� c������� UYYMQRW               TMQTR                   ISVZMZRYJ             RUMUVR                 

g��� c������� N c�������� IVQXMTUUJ             WQWMUUS               RMQSXMXYV            XXWMUSY               

d��������� f����� �� d����� �� b��������� q�������� SWUMUXR               ISYMVYSJ               N                          IRSMVXYJ               
q���� q����� b���������� SMSRT                   YMWRX                   IRMXZZJ                 TMYXW                   

g��� c������� N c�������� N b� s������� ISUQMWWQJ             VYWMUXX               RMQSVMZYW            XWXMXSW               
d����� �� j���������� ITMSQSJ                 SYU                      ZUV                      VMUST                   
Fund Balances - Ending SUUMRVUE VYZMXZSE XWXMQRTE XYXMWQQE

f����� Ie���������J �� s������� p��� Iv����J f�����������

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 
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Common

School

Oregon Rainy

Day Other Total

NE NE NE VMVTYMURXE

N N N UYSMTWQ
N N N SXRMXYS

N N N STTMYSW
N N N XWMUYQ

N N XRMZTZ XRMZTZ

N N N ZQMQYU
N N N UUZMSZR

N N N STZMZWX

N N N SXTMUYZ
N N WZMYTR WZMYTR

N N TUMZUS TUMZUS
N N SRMWSU RSQMUXU

WXS N RWWMVRU VRVMVZR

N N SMYWVMRZT XMZXRMXSR
RXZ N VWMVQZ SYZMVWS

XR N VZMSTR YRMQUZ
TMZZS N SMXRZ RUMZTQ

SQXMVUT N SWMSZU SXQMSWV

XMZVQ N TMYRT ZXMRXY
V N VTMXRX VXMXVX

N N RU RU

N N N XXMUSW
N N VMWQY VMWQY

VQMYSX N N VQMYSX
SUX N XYMRUY TUSMSWY

SXRMUYW N TMVRWMQZW RXMXSXMQXY

N N RMQRZMUUX TMZXYMUST

N N RMRYXMZSZ XMXRWMWST
N N SZWMTUS RMRVYMWQR

N N UWTMRVZ UYTMSZS
RWMYVV N USMYVS WVWMWSW

N N RSMQWU RMZVWMXSS

N N SYQMZWS UWTMYZZ
N N YZMQYR TZZMZRY

N N TMSQR TWMQVY
N N YRMTVX TRXMSZX

N N RSXMUQZ RSXMUQZ

N N SSYMZQQ TQQMYST

N N TQRMVQY TVUMXRY

N N SMTQU UMZWR
RWMYVV N UMRTWMVRV RXMZVVMTXQ

SVUMWTR N IWSQMURZJ ISSYMSZSJ

YMZVS N RMRTUMRRS SMYRTMSTW

IVUMVWSJ N IYQQMWYUJ ISMWQXMQTWJ
N N WT TMRUQ

N N SQZMQUS TXZMTWZ
N N TQMTQW UWMVYW

N N RRSMYXW RRSMYXW

N N N RY
N N IRSZMQXUJ IRSZMQXUJ

IUVMWRQJ N VVWMWUR WRZMRRV

SQZMQSR N IWTMXXYJ TZQMYST
XTYMXWQ RSVMVXZ RMXVUMSZU UMVSRMZUU

N IRSVMVXZJ IRQSMRZQJ IUMUVYJ
ISMUZSJ N SUMVUY TUMZWT

XTWMSWY N RMWXWMWVS UMVVSMUUZ

N N ISQVJ TMSUV
ZUVMSYZE NE RMWRSMWWZE UMZUWMVRXE
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and Changes in Fund Balances to the Statement of Activities
For the Year Ended June 30, 2011
(In Thousands)

Net change in fund balances of total governmental funds E TZQMYST

d������ ������ ZTRMZZW

e����������� ������� ISWSMWSYJ

   f����� �� ������� ������� ���� ������������ WWZMTWY

ISTTMUQZJ

IRYJ

IVTYMYTRJ

USZMYZX

RSMWVQ

b������ �������� �� ����N���� ���� IRMXUUJ
d����� ��� ��������� ������� TXMSRZ
d���������� �������� IXXWJ
o�� ������� ����� IVXMRQQJ
o�� pqfc ���������� IUMXYWJ
q�������� ����������� ���������� TMVVT
d��������M ���������M ��� ����� ������� SMXYZ
     u���� ISQMYUVJ

IRSJ

RUUMTSV

TMSUV

VYMXWU

ZRVMZVXE

Reconciliation of the Governmental Funds Statement of Revenues, Expenditures,

b������ �������� ��� ������������ ���������� �� ��� t�������� �� b��������� ���
��������� �������[

d������ ������ �� �������� �� �� ����������� �� ������������ �����O i������M ��
��� t�������� �� b���������M ��� ���� �� ������� ������ �� ��������� ���� �����
��������� ������ ����� �� ������������ �������O j� ��� ������� ����M ����� �������
���[

h����������� ����� ������ ��� ������ �� �������� �����M ��������M ���������M ���
������� ����� ���� ���� �� ����� ������M ������� ����� ����� ��� �������� ���
��������� �� ��� t�������� �� b���������O

u�� ��� ������ �� �����M ���������M �����������M ��� ��������� �� ������� ������ �� �
�������� �� ��� ������O

c��� �������� ������� ������� ��������� ��������� �� ������������ �����O
i������M ������� ���� ��������� ����N���� ����������� �� ��� t�������� �� o��
b�����O 

Change in net assets of governmental activities

j������� ������� ����� ��� ���� �� ���������� �� ������ ��� ����� �� �������
���������� �� ���������� �����O u�� ��� ������� �� ��� �������� ������� ����� ��
�������� ������ ������������ ����������O

t��� ������� ��������� ���� �������� ������� ������� ������O j� ������������
�����M � ������� ����� ����������� �� ���������� � ������ �� ���������O j� ���
t�������� �� o�� b�����M � ����� ���������� �� �������� �� � ���������O

s�������� �� ����N���� ���� �� �������� �� �� ����������� �� ������������ �����O
i������M ��� ��������� ������� ����N���� ����������� �� ��� t�������� �� o��
b�����O 

t��� �������� ���� ��� �� ��������� ��� ������� ������ ����� ��� t����H� ������ ����
����O u��������M ���� ��� ��� ���������� C���������C �������� ��� ��� �������� ��
��� ������������ �����O  

u�� ������ �� ��������� �� �������� �� � �������� ���� ����� ��� ������ �� ����
�������� �� ������������ ����� ��� �� �������� �� �������� �� ��� t�������� ��
b���������O

t��� �������� �������� �� ��� t�������� �� b��������� �� ��� ������� ��� ��� ��
������� ��������� ���������O u��������M ���� ��� ��� �������� �� ������������ ��
������������ �����O  

j��������� ������ ������� �� ��������� ��������� ���� ��� ������� ������� ��������� 
��������� ��� �� ��� �������� �� ������� �� ��� ������������ �����O 



State of Oregon

UQ

Balance Sheet
Proprietary Funds
June 30, 2011
(In Thousands)

Housing and

Community

Services

Veterans'

Loan

Lottery

Operations

ASSETS AND DEFERRED OUTFLOWS
d������ b�����[

d��� ��� d��� f���������� VMYXUE ZSMWVVE STRMVUTE

d��� ��� d��� f���������� N s��������� YMYYQ TMRQX N

j���������� N TMVUR RUMQUU

j���������� N s��������� ZYMVXV VMQQV N

t��������� m������ d��������� RYMRVU WXMWQZ RSRMUYV

b������� ��� j������� s��������� I���J ZMQWQ RMXTY RVMXZQ

e�� ���� p���� g���� VT WW N

e�� ���� d�������� v���� N N N

e�� ���� p���� h���������� N N N

j���������� N N SMTUV

q������ j���� S X VVX

g��������� ��� e����� q������� RQMXYU RMVXQ N

u���� d������ b����� RVRMTYS RXVMSZY TYVMXWU

o��������� b�����[
d��� ��� d��� f���������� N s��������� UVMSWU RTZMUYZ N

j���������� N SRMXYT RQSMVXZ

j���������� N s��������� SSRMVZV TMSWZ N

e������� d������ RQMVSW RMZTX N

b������� �� p���� g���� N N N

b������� �� d�������� v���� N N N

o�� d��������M o����M ��� p���� s���������� N RMZWR SMZUW

m���� s��������� I���J RMSYYMYYQ SUVMVYS N

d������ b�����[
m��� N N N

c��������M q�������M ��� f�������� RWS YMZVU RYUMTZT

d����������� �� q������� N N N

j������������� N N N

x���� �� b�� ��� p���� o������������� b����� N YV N

m��� b���������� e����������� ��� b����������� IRWSJ IVMQQZJ IRSRMVYXJ

u���� o��������� b����� RMVWWMSWV URYMQVR RWYMTTR

e������� p������� SVMUQZ RMYQZ N

Total Assets and Deferred Outflows RMXUTMQVWE VZVMRVYE VVUMQZVE

Business-type Activities - Enterprise Funds

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 



State of Oregon

UR

Unemployment

Compensation

University

System Other Total

Governmental

Activities

Internal Service

Funds

ZWSMTSVE TZVMXVVE TSZMTZUE SMQRXMVUWE RSYMVYXE

N RMWYY RSZ RTMYQU N

N N N RXMVYV N

N N N RQTMVYQ N

TMWWT SVTMWSW XTMRSU VTXMWWR RVTMXXY

SZYMVVX SQVMTSS TSMTQW VWSMXXT YWMRUS

YX YMQZZ RMSTX ZMVUS SMTQX

N RZMWQQ N RZMWQQ N

RUMZSY N N RUMZSY N

N XMQTT SYMVSS TXMZQQ RMUSQ

N SUMURS YWQ SVMYTY STU

N N N RSMTVU N

RMSXZMVWQ ZRVMVTV UWVMVXS TMTXTMRRR TXSMUWY

N UVWMTVQ VXMXTZ WZYMYUS RQUMXVS

N N N RSUMTWS N

N SUYMQZX N UXSMZWR WQMUYX

N N UMQVT RWMVRW XTQ

N N ZRMVXR ZRMVXR WXX

N UWMVRY N UWMVRY N

TTMZWW VWMYSW SX ZVMXSW SY

N N WRYMWYQ SMRVTMRUS N

N RSVMSUY WMZYS RTSMSTQ ZMTUT

N TMTUSMYXY TUWMXVW TMYYTMRUT VYTMQRZ

N TTRMQXW RMWVR TTSMXSX WMQRS

N ZUMYUX RMTZQ ZWMSTX WTX

N XSMTSV UQ XSMUVQ RWX

N IRMUZTMRXQJ IVVMYWVJ IRMWXVMXZTJ ITQXMYTVJ

TTMZWW TMSYQMZZV RMQXTMQSU WMVUQMWTS UVYMQRX

N N N SXMSRY N

RMTRTMVSWE UMRZWMVTQE RMVTYMVZWE ZMZUQMZWRE YTQMUYVE

Business-type Activities - Enterprise Funds

I��������� �� ���� ����J 



State of Oregon

US

Balance Sheet
Proprietary Funds
June 30, 2011
(In Thousands)

I��������� ���� �������� ����J

Housing and

Community

Services

Veterans'

Loan

Lottery

Operations

LIABILITIES AND NET ASSETS

d������ m����������[

b������� ��� j������� q������ SZMWYWE                   RMTVQE          VMTSSE                 

p���������� v���� t��������� m������ RYMRVU                     WXMWQZ          RSRMUYV               

e�� �� p���� g���� RW                            N                    RUVMWRS               

e�� �� p���� h���������� N                               N                    N                           

e�� �� d�������� v���� N                               N                    N                           

v������� s������ RMQUV                       N                    VYV                      

n������ c����Pdpqt ��� d������ q������ N                               RMQXT            N                           

d���������� b������� q������ RWS                          SZW               RMXZR                   

d����� ��� k�������� q������ N                               N                    N                           

m������ q���� b����� q������ N                               N                    TYMVTQ                 

b�������� s����� q������ N                               N                    N                           

d�������� m���������� N                               RMZXX            RTV                      

d��������M n��������M ��� o���� q������ N                               N                    RV                        

c����Pdpqt q������ XYMVSV                     TMTQS            N                           

p���������� ����� d������ m���� N                               N                    N                           

q�������� s���������� p��������� N                               N                    N                           

u���� d������ m���������� RSXMVYY                   XVMWQX          TRTMUXV               

o��������� m����������[

d���������� b������� q������ YU                            RVS               ZST                      

d����� ��� k�������� q������ N                               N                    N                           

m������ q���� b����� q������ N                               N                    RQSMVXZ               

b�������� s����� q������ RQS                          RTMRXR          N                           

d�������� m���������� N                               N                    N                           

d��������M n��������M ��� o���� q������ RMVQQ                       N                    N                           

d�������� q������ �� d�������� v��� N                               N                    N                           

c����Pdpqt q������ RMTXYMTUV                TXRMQUQ        N                           

p���������� v���� d������ m���� N                               N                    N                           

b������� ���� p���� g���� N                               N                    N                           

o�� pqfc p��������� WX                            YY                 VSQ                      

e��������� j��������� m���������� SVMUQZ                     RMYQZ            N                           

u���� o��������� m���������� RMUQVMVQX                TYWMSWQ        RQUMQSS               

e������� j������ N                               N                    N                           

Total Liabilities and Deferred Inflows RMVTTMQZV UWRMYWX URXMUZX

o�� b�����[

j������� �� d������ b�����M o�� �� s������ e��� N                               UMQTQ            WSMYQW                 

f��������� o�� b����� s��������� ���[

s���������� b��������� SMSRZ                       N                    N                           

f�������� N                               N                    N                           

e��� t������ SQQMUZY                   N                    N                           

d������ q������� N                               N                    N                           

o������������ o�� b����� s��������� ���[

e���� q������� N                               N                    N                           

v����������� XMSUU                       RSZMSWR        XTMXZS                 

u���� o�� b����� SQZMZWR                   RTTMSZR        RTWMVZY               

Total Liabilities, Deferred Inflows and Net Assets RMXUTMQVWE VZVMRVYE VVUMQZVE

Business-type Activities - Enterprise Funds

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 



State of Oregon

UT

Unemployment

Compensation

University

System Other Total

Governmental

Activities

Internal Service

Funds

SZMZXTE RWUMQXTE TUMZYSE SWVMTYWE SYMWUXE

TMWWT SVTMWSW XTMRSU VTXMWWR RVTMXXY

RMVYZ YW SSMZWQ RXQMSWT SQMUSQ

RZMWQZ N Y RZMWRX N

N VMWQW N VMWQW N

N RSUMRUY SZT RSWMQXR UQW

N RMWYY RSZ SMYZQ N

N USMYZV XMVYT VSMXSX WMZTX

N N STMUZS STMUZS SZMTQV

N N N TYMVTQ N

N RSW N RSW SR

N RZMWWV VMQTT SWMYRQ VMQQZ

N RTMTXU N RTMTYZ N

N VYMTXW TRMQSQ RXRMSST RTMYZZ

N XT N XT TMXYS

N RUX N RUX N

VUMYTU WYTMYYT RZYMWSU RMUVUMQRR SWSMSQU

N UMVSY TMYQU ZMUZR TMVXU

N N N N RWUMSXV

N N N RQSMVXZ N

N RUZ N RTMUSS N

N RQMYTQ TWU RRMRZU TMSXR

N TMSUU N UMXUU N

N SSMUST N SSMUST N

N RMYRRMRRR TYWMVRX TMZUXMQRT RRYMSYQ

N VUS N VUS VMRZV

N ZRMRUU RQQ ZRMSUU SSW

N RUMRRW TMQTX RXMYSY RMWRW

N N N SXMSRY N

N RMZVYMQYX TZTMYSS UMSUXMWZY SZWMUTX

N RUX N RUX N

VUMYTU SMWUSMRRX VZSMUUW VMXQRMYVW VVYMWUR

N YTTMVSS SZVMSXR RMRZVMWSZ RVQMQVQ

N N N SMSRZ N

N RWXMWQS N RWXMWQS N

N YXMTRU ZWMQSQ TYTMYTS N

N RQQMWTS N RQQMWTS N

N RWMTYX N RWMTYX N

RMSVYMWZS TUYMZVW VVUMYVZ SMTXSMYQU RSRMXZU

RMSVYMWZS RMVVUMURT ZUWMRVQ UMSTZMRQV SXRMYUU

RMTRTMVSWE UMRZWMVTQE RMVTYMVZWE ZMZUQMZWRE YTQMUYVE

VMWUY

UMSUUMXVTE

t��� ������� �������� ��� ��������N���� ���������� �� ��� 

��������� �� ��� ������ ��� ��������� ������� ������� 
�������� ������� ����� ������ ��� ����������� ��� �������� 

������ ��� ��������N���� ����������O

 o�� ������ �� ��������N���� ���������� 

Business-type Activities - Enterprise Funds



State of Oregon

UU

Statement of Revenues, Expenses, and Changes in Fund Net Assets

Housing and

Community

Services

Veterans'

Loan

Lottery

Operations

Operating Revenues:

b���������� NE                       NE                 NE                    

m������� ��� g��� UMXVV                 RTV              N                      

g������ N                         N                   N                      

d������ ��� t������� RMQZR                 RMXTU           N                      

g���� ��� g���������� N                         N                   N                      

s���� ��� s�������� N                         WYT              N                      

t���� N                         N                   RMQTXMYTV       

m��� j������� j����� XSMTVY               RRMZTX         N                      

h����M h�����M ��� d�������� N                         N                   N                      

p���� TYS                    RYQ              RMRUS              

h��� Im���J �� g��������� q������� ISVZJ                   SZW              N                      

u���� p�������� s������� XYMTSX               RUMZWV         RMQTYMZXX       

Operating Expenses:

t������� ��� x���� UMRZV                 VMXRY           TVMVRS            

t������� ��� t������� ZMUVR                 TMZUY           SUQMRVW          

d��� �� h���� t��� N                         N                   N                      

e������������ �� p���� h���������� UTV                    N                   N                      

m��� j������� f������ UZ                      N                   N                      

t������ q������� RMVWX                 WX                SQRMZUW          

c��� ��� dpq j������� WSMUVZ               YMVSR           N                      

p���� e��� t������ N                         WUQ              N                      

e����������� ��� b����������� N                         RRX              SZMXXT            

c�� e��� f������ N                         TWQ              N                      

u���� p�������� f������� XYMRVW               RZMTXR         VQXMTYX          

p�������� j����� Im���J RXR                    IUMUQWJ          VTRMVZQ          

Nonoperating Revenues (Expenses):

c��� ��� dpq j������� N                         N                   N                      

j��������� j����� Im���J TMTSQ                 UMQUT           TMVYX              

p���� u���� N                         N                   N                      

h��� Im���J �� e���������� �� b����� ISJ                       N                   ISMZSQJ             

j�������� s��������� N                         N                   WV                   

m��� j������� j����� N                         N                   N                      

m��� j������� f������ N                         N                   N                      

p���� o����������� j���� IXZJ                     ISTSJ             ISTXJ                

u���� o����������� s������� If�������J TMSTZ                 TMYRR           UZV                 

j����� Im���J c����� d������������M t������ j����M

f������������ j����M ��� u�������� TMURQ                 IVZVJ             VTSMQYV          

d������ d������������ N                         N                   N                      

u�������� ���� p���� g���� N                         N                   N                      

u�������� �� p���� g���� IRXUJ                   ISSWJ             IVVVMRWXJ         

d����� �� o�� b����� TMSTW                 IYSRJ             ISTMQYSJ           

o�� b����� N c�������� SQWMXSV             RTUMSQR       RVZMWYQ          

q���� q����� b���������� N                         IYZJ               N                      

d��������� f����� �� d����� �� b��������� q��������� N                         N                   N                      

o�� b����� N c�������� N b� s������� SQWMXSV             RTUMRRS       RVZMWYQ          

Net Assets - Ending SQZMZWRE RTTMSZRE RTWMVZYE

Proprietary Funds
For the Year Ended June 30, 2011
(In Thousands) Business-type Activities - Enterprise Funds

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 



State of Oregon

UV

Unemployment

Compensation

University

System Other Total

Governmental

Activities

Internal Service

Funds

RMQQVMYRRE NE NE RMQQVMYRRE NE

N N XMXVZ RSMWUZ N

RMTVRMWTY TTVMVXT VMRVR RMWZSMTWS N

N XRZMYVS SYRMTRZ RMQQTMZZW ZVTMRSU

RMZQU N VRY SMUSS N

N N WW XUZ UTMZZT

N URQMQTU UWQMSYW RMZQYMRVV YMTUX

N N SXMVVX RRRMYVS N

N SRTMXZV N SRTMXZV N

RUMYYW SXMUQW UMRXT UYMRWZ TMZWW

N N N TX N

SMTXUMSTZ RMXQWMWWQ XYWMYSZ VMZZZMZZX RMQQZMUTQ

N RMTSYMRVW SSWMYVV RMWQQMUTW RTQMYZX

N UZYMSUY RTXMXTU YYZMVTX XSXMRWV

N N SSZMWZU SSZMWZU RQMTWU

N N UZMTTU UZMXWZ ZVV

N N N UZ N

SMSZRMUTQ RTQMXRV RXQMUQR SMXZWMRSW RSV

N N RXMZVR YYMZTR WMRWR

N N RUX XYX SWQ

N RRTMXSV VMYST RUZMUTY TWMWVX

RVMRXZ N RMTSV RWMYWU N

SMTQWMWQZ SMQXQMYUU YTZMSWU VMYSRMWTR ZRSMVYU

WXMWTQ ITWUMRYUJ IVSMUTVJ RXYMTWW ZWMYUW

N IXWMXWVJ N IXWMXWVJ N

URMVUS SXMRXY RMUXY YRMRUY TMVUX

N N RWMSQU RWMSQU N

N ISQRJ ITMUTVJ IWMVVYJ IYRXJ

N SMVTZ RS SMWRW SRX

N N N N UR

N N N N IRUJ

IZJ RSYMTRS IRWRJ RSXMVZU IRMSUQJ

URMVTT YRMQWT RUMQZY RUUMSTZ RMXTU

RQZMRWT ISYTMRSRJ ITYMTTXJ TSSMWQV ZYMVYQ

N UWMVWS SUSMSQU SYYMXWW RMTZQ

RMRQQ UQYMWQU SQRMVVU WRRMSVY TMQWU

ITVMXVRJ ITRMUSWJ IRVVMQYXJ IXXXMYTRJ IUTMTUVJ

XUMVRS RUQMWRZ SVQMTTU UUUMXZY VZMWYZ

RMRYSMQRY RMURTMXZU WTUMRST TMXTQMVUR SRTMYQY

SMRWS N WRMWZT WTMXWW IWMRRRJ

N N N N UMUVY

RMRYUMRYQ RMURTMXZU WZVMYRW TMXZUMTQX SRSMRVV

RMSVYMWZSE RMVVUMURTE ZUWMRVQE UMSTZMRQVE SXRMYUUE

ZSV

UUVMXSTE

t��� ������� �������� ��� ��������N���� ���������� �� ��� 
��������� �� ���������� ��� ��������� ������� ��� ��� 
������� I�������J �� ������� �������� ������� ����� �� 
�������� ������ ��� ��������N���� ����������O 

d����� �� ��� ������ �� ��������N���� ���������� 

Business-type Activities - Enterprise Funds



State of Oregon

UW

Statement of Cash Flows

Proprietary Funds

For the Year Ended June 30, 2011

(In Thousands)

Cash Flows from Operating Activities:

s������� ���� d�������� VMZVRE             RMRTQE             RMQTVMQRUE       

s������� ���� p���� g���� ��� t������� N                       RMVUS               N                       

m��� q�������� s��������� RRXMRUX           UUMYZU             N                       

m��� j������� s������� XSMWWV             RVMRZQ             N                       

u���� ��� b���������� s������� N                       N                       N                       

q������� �� f�������� ��� t������� IUMTTRJ              IVMWZUJ              ITVMUTYJ            

q������� �� t�������� IXMWSXJ              ISMTTVJ              ISTZMQYRJ          

q������� �� p���� g���� ��� t������� N                       IZQTJ                 N                       

q������� �� q���� x������ N                       N                       IRZXMWQVJ          

d����� q��� N                       N                       N                       

m���� n��� IZQMWVQJ            IRZMTRSJ            N                       

e������������ �� p���� h���������� N                       N                       N                       

p���� s������� Iq�������J VMRQT               SMQRY               WVY                   

o�� d��� q������� Iv���J �� p�������� b��������� ZYMSVY             TWMVTQ             VWTMVUY            

Cash Flows from Noncapital Financing Activities:

q������� ���� c���Pdpq t���� SSZMURQ           YSMZVQ             N                       

q�������� q������� �� c����Pdpqt ITSYMYQQJ          IRVRMRZYJ          N                       

j������� q������� �� c����Pdpqt IWWMRSTJ            IYMVWVJ              N                       

j������� q������� �� m���� IUZJ                   N                       N                       

c���Pdpq j������� d���� ISMWUZJ              IRMTXRJ              N                       

u���� ��� b���������� s������� N                       N                       N                       

p���� h���� ��� q������ d�������� N                       N                       N                       

j�������� s��������� ��� p���� ���� d������ b����� N                       N                       N                       

u�������� ���� p���� g���� N                       N                       N                       

u�������� �� p���� g���� IRXTJ                 ISSWJ                 IVWRMUSYJ          

o�� d��� q������� Iv���J �� o��������� g�������� b��������� IRWYMTYUJ          IXYMURQJ            IVWRMUSYJ          

Cash Flows from Capital and Related Financing Activities:

q������� ���� c���Pdpq t���� N                       N                       N                       

q�������� q������� �� c����Pdpqt N                       N                       N                       

j������� q������� �� c����Pdpqt N                       N                       N                       

c���Pdpq j������� d���� N                       N                       N                       

s��������� �� b������� s������� N                       N                       N                       

j������� �� b������� N                       N                       N                       

q�������� q������� �� m���� N                       N                       ISTJ                   

j������� q������� �� m���� N                       N                       N                       

b���������� �� d������ b����� N                       IUSJ                   IWMSZWJ              

q������� ���� e���������� �� d������ b����� N                       N                       VQ                     

j�������� s��������� ��� d������ b����� N                       N                       WV                     

d������ d������������ N                       N                       N                       

u�������� ���� p���� g���� N                       N                       N                       
 o�� d��� q������� Iv���J �� d������ ��� s������ g�������� b��������� N IUSJ IWMSQUJ

Cash Flows from Investing Activities:

q�������� �� j���������� IRMZVWMXZTJ       IRUMQQQJ            IRTMSZSJ            

q������� ���� t���� ��� n��������� �� j���������� RMZYWMSSU        SYMQTT             RTMRYY              

j������� �� j���������� ��� d��� c������� UMYSR               SMSRY               ZSW                   

j������� j����� ���� t��������� m������ RRQ                  TSU                  TYT                   

j������� f������ ���� t��������� m������ IXZJ                   ISTSJ                 ISTXJ                 

o�� d��� q������� Iv���J �� j�������� b��������� TUMSYT             RWMTUT             ZWY                   

o�� j������� Ie�������J �� d��� ��� d��� f���������� ITVMYUTJ            ISVMVXZJ            ITMRRWJ              

d��� ��� d��� f���������� N c�������� ZVMYWR             SWQMYTQ           STUMWVZ            

q���� q����� b���������� s�������� c�������� d��� c������� N                       N                       N                       
Cash and Cash Equivalents - Ending WQMQRYE STVMSVRE STRMVUTE

Housing and

Community

Services

Veterans'

Loan

Lottery

Operations

Business-type Activities - Enterprise Funds

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 



State of Oregon

UX

NE RMWXXMRRXE XVVMXZQE TMUXVMQQSE XRQMQVZE

N N W RMVUY SXZMSVS

N RTMUZV WSMQQU STXMVUQ N

N N SYMSZQ RRWMRUV N

ZVUMWWT N N ZVUMWWT N

N IRMTSSMTQSJ ISSWMVUWJ IRMVZUMTRRJ IRTYMUUSJ

N IUXVMXWYJ ITSZMQVYJ IRMQVTMYWZJ IXTXMZZYJ

N N IXMQYRJ IXMZYUJ ITSMWYUJ

N N N IRZXMWQVJ N

ISMTSYMWUUJ N IRVQMUSTJ ISMUXZMQWXJ IRSMWQUJ

N IRSYMQQWJ IRTTMUUSJ ITXRMURQJ N

N N IVTMTSQJ IVTMTSQJ IYZWJ

RMVUXMZYZ SWMQZY IRSMXYWJ RMVWZMQYQ VRMZYS

RXUMQQY ISQZMTWWJ IWWMVWWJ VZWMURS RRYMWWZ

N N RQXMQRT URZMTXT N

N N IVVMQXQJ IVTVMQWYJ N

N N IRXMZWXJ IZSMWVVJ N

N N N IUZJ N

N N IVYVJ IUMWQVJ N

N N RWMSTR RWMSTR N

N RQWMSTR N RQWMSTR N

N SMVTZ V SMVUU TY

N TZSMTRW SQRMSWR VZTMVXX YMVYT

ITVMTRXJ ITTMRWSJ IRVVMVRRJ IXYVMYRXJ ISTMWUSJ

ITVMTRXJ UWXMZSU ZVMTXX ISYQMSTYJ IRVMQSRJ

N SUZMUSQ N SUZMUSQ N

N IUSMZZXJ IRMRZVJ IUUMRZSJ ISSMZWYJ

N IXVMTRWJ ISZTJ IXVMWQZJ IWMWUYJ

N N N N IWSJ

N N N N SY

N N N N UR

N N N ISTJ ITUJ

N N N N IRUJ

N IUWTMQXXJ IUMWUVJ IUXUMQWQJ IRXMRWVJ

N RVMTVT T RVMUQW SMYVT

N N Y XT RXZ

N UWMYVT RRMSST VYMQXW N

N TXMXUV N TXMXUV N

N ISTSMQRZJ VMRQR ISTTMRWUJ IUTMXZQJ

N IRWWMRUQJ N ISMRVQMSSVJ ISWMVUWJ

N N N SMQSXMUUV SRMYVQ

UZMXXX ZMUVZ RMSVV WYMUVW TMWWY

RS RMQSV SSV SMQXZ TQX

IZJ IXTRJ IRWQJ IRMUUYJ ISSQJ

UZMXYQ IRVWMTYXJ RMTSQ IVTMWZTJ IZURJ

RYYMUXR IRSZMYUYJ TVMSTS SZMTRX VYMZRX

XXTMYVU ZYTMWUR SWYMSUY SMWRXMQZT RXQMVTR

N N YTMXYS YTMXYS TMYZR
ZWSMTSVE YVTMXZTE TYXMSWSE SMXTQMRZSE STTMTTZE

Governmental

Activities

Internal Service

Funds

University

System

Unemployment

Compensation

Business-type Activities - Enterprise Funds

Other Total

I��������� �� ���� ����J 



State of Oregon

UY

Statement of Cash Flows

Proprietary Funds

For the Year Ended June 30, 2011

(In Thousands)

I��������� ���� �������� ����J

Reconciliation of Operating Income (Loss) to Net Cash Provided

(Used) by Operating Activities:

p�������� j����� Im���J RXRE                IUMUQWJE            VTRMVZQE          

b���������� �� s�������� p�������� j����� Im���J �� o�� d��� q������� 
Iv���J �� p�������� b���������[

e����������� ��� b����������� N                       RRX                  SZMXXT              

b����������� �� c���Pdpq j������� d���� YWS                  N                       N                       

b����������� �� c���Pdpq q������ ��� e������� IUVUJ                 TUS                  N                       

b����������� �� e������� d������ IZTXJ                 VYR                  N                       

c�� e��� f������ N                       N                       N                       

j������� q������� s������� �� p�������� f������ WSMXSU             YMVWV               N                       

c���Pdpq j������� d���� s������� �� p�������� f������ N                       RMTXR               N                       

o�� d������ �� b����� ��� m����������[

b������� ��� j������� s��������� UYZ                  TTR                  ITMVYVJ              

e�� ���� p���� g���� N                       R                      N                       

e�� ���� p���� h���������� N                       N                       N                       

j���������� N                       N                       ISXJ                   

q������ j���� ISJ                     R                      RWW                   

g��������� ��� e����� q������� ISMXTUJ              IRURJ                 N                       

e������� d������ N                       N                       N                       

b������� �� p���� g���� N                       N                       N                       

m���� s��������� TYMTZS             SXMYVY             N                       

o�� d��������M o����M ��� p���� s���������� N                       N                       N                       

b������� ��� j������� q������ ISZQJ                 IRWXJ                 XSS                   

e�� �� p���� g���� N                       N                       N                       

e�� �� p���� h���������� N                       N                       N                       

d�������� m���������� N                       IRURJ                 RQ                     

v������� s������ RTR                  N                       SYQ                   

d����� ��� k�������� q������ N                       N                       N                       

b�������� q������ N                       SMRZX               N                       

d��������M n��������M ��� o���� q������ N                       N                       N                       

d���������� b������� q������ IRQRJ                 Z                      W                       

m������ q���� b����� q������ N                       N                       UMVUV                

o�� pqfc p��������� X                      RS                    WY                     

u���� b���������� ZYMQYX             UQMZTW             TRMZVY              
o�� d��� q������� Iv���J �� p�������� b��������� ZYMSVYE TWMVTQE VWTMVUYE

Noncash Investing and Capital and Related Financing Activities:

o�� d����� �� g��� w���� �� j���������� ISMTUVJE            XVRE                SMSXXE              

d������ b����� u���������� ���� h����������� g���� N                       N                       N                       

d������ m����� f������ ���� e����� ��� z��� N                       N                       N                       

d������ b����� d���������� N                       N                       N                       

g��������� q������� SYMYYQ             RMVXQ               N                       

d������ b����� u���������� �� h����������� g���� N                       N                       N                       

m��� n������������ SUX                  N                       N                       

d������ b����� u����� ��� p���� d������ b����� N                       N                       SX                     

b������� e��� s�������� e�������� ���� f����� b���� N                       N                       N                       
Total Noncash Investing and Capital and Related Financing Activities SWMXYSE SMTSRE SMTQUE

Housing and

Community

Services

Veterans'

Loan

Lottery

Operations

Business-type Activities - Enterprise Funds

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 



State of Oregon

UZ

WXMWTQE ITWUMRYUJE IVSMUTVJE RXYMTWWE ZWMYUWE

N RRTMXSV VMYST RUZMUTY TWMWVW

N N SYZ RMRVR SU

N N ITWYJ IUYQJ IVQYJ

N N WX ISYZJ SRZ

N N RMTSV RMTSV N

N N RXMZTQ YZMSRZ WMWUY

N N VYX RMZVY YS

RRRMWYW XMVXZ SMTUQ RRYMYUQ RSSMQWX

IWJ N IRMSTYJ IRMSUTJ IZJ

IWUQJ N N IWUQJ N

N IRVRJ ISMZWUJ ITMRUSJ RXY

N IXMWWQJ TU IXMUWRJ TWX

N N N ISMYXVJ N

N N IRMRWVJ IRMRWVJ RZT

N N ITTMYXSJ ITTMYXSJ N

N N ISQMSZYJ UVMZVS N

IUMWTZJ RRMRZS ISXJ WMVSW WVU

IVMYSVJ STMZRT IVZRJ RXMXWS ITWMTRZJ

UQV N RSMQSX RSMUTS IZJ

VMTZX N ITJ VMTZU N

N RXT SMYQR SMYUT IXVMRYYJ

N ISRMUUSJ VV ISQMZXWJ IRYMWWQJ

N N SMRTQ SMRTQ IRVMZXTJ

N N N SMRZX N

N SXMUYZ N SXMUYZ N

N N VUX UWR RMRXZ

N N N UMVUV N

N N UUQ VSX SSS

RQWMTXY RVUMYRY IRUMRTRJ URYMQUW SRMYST
RXUMQQYE ISQZMTWWJE IWWMVWWJE VZWMURSE RRYMWWZE

NE RXMRZYE NE RXMYYRE IUXSJE

N N SSZMUYR SSZMUYR RMTZQ

N RY N RY RMXVR

N TMQXZ RMVQQ UMVXZ N

N N N TQMUVQ N

N N N N IRMQSQJ

N N N SUX N

N N N SX N

N RMUYR N RMUYR N
NE SRMXXWE STQMZYRE SYUMRWUE RMWUZE

Unemployment

Compensation

Business-type Activities - Enterprise Funds

University

System

Governmental

Activities

Internal Service

FundsOther Total



State of Oregon

VQ

Statement of Fiduciary Net Assets

Fiduciary Funds

June 30, 2011

(In Thousands)

Pension and Other

Employee Benefit

Trust

Private

Purpose

Trust

Investment

Trust Agency

ASSETS

d��� ��� d��� f���������� SMXSYMVQTE             SXMRTVE              UMQUWMQXTE         NE                       
j����������[

    g���� j����� RVMQTSMZZZ             SVV                     N                         N                         

    q����� f����� SUMRUTMRVY             TYZ                     N                         N                         

    s��� f����� WMRTVMURQ               N                         N                         N                         
    b������ d�������� N                              SUZ                     N                         N                         
    q������ f����� RTMXUYMSRV N N N

    p���������� q�������� RMRUSMYXW               N                         N                         N                         
       u���� j���������� WQMSQSMWVY             YZT                     N                         N                         

d�������� b����� N                              UMXST                  N                         RMWQSMVWV           

t��������� m������ d��������� SMXQYMTVR               YMRRZ                  RMQQUMSYY           N                         

s����������[
    f������� d������������ ZMQZV                      N                         N                         N                         

    q��� n����� d������������ RQMYXU                    N                         N                         N                         

    j������� ��� e�������� TUTMUZU                  N                         RSMZRW                N                         

    n����� m���� YMWXR                      N                         N                         N                         
    j��������� t���� XYQMQQW                  N                         USMTWS                N                         

    b������� N                              VR                       N                         RRMQWT                

    g��� p���� g���� RQMVZV                    S                         N                         N                         

        u���� s���������� RMRWSMXTV               VT                       VVMSXY                RRMQWT                

q������ j���� ZMUTQ                      N                         N                         N                         
o�� d��������M o���� ��� p���� s���������� N                              N                         N                         RQYMWWR              

s����������� b����� N                              N                         N                         WUMQZX                

m���� s��������� I���J N                              N                         ZVMQSX                N                         

d������ b����� I��� �� ����������� ������������J[
  m��� ZUU                         RU                       N                         N                         

  d����������� �� q������� RWV                         N                         N                         N                         

  c��������M q������� ��� f�������� TYMSQX                    N                         N                         N                         

Total Assets WWMYVQMZZT UQMZTX VMSQQMWWW RMXYWMTYW

LIABILITIES

b������� ��� j������� q������ SMYVVMTSV               SYY                     SWY                     UQ                       

p���������� v���� t��������� m������ SMXSVMZTW               YMRRZ                  RMQQUMSYY           N                         
e�� �� p���� g���� RQMSSW                    N                         N                         N                         

e�� �� p���� h���������� N                              R                         N                         VMWYU                  

c����Pdpqt q������ TMWRV                      N                         N                         N                         

d�������� m���������� WUMZZS                    RMWYR                  N                         RMXYQMWWS           
e������� s������ XWQ                         N                         N                         N                         

d��������M n�������� ��� o���� q������ N                              SMRXU                  N                         N                         

o�� pqfc p��������� TWU                         N                         N                         N                         

Total Liabilities VMWWRMSRY RSMSWT RMQQUMVVW RMXYWMTYW

NET ASSETS

i��� �� u���� ���[

    q������ c������� VZMYTRMWYW             N                         N                         N                         

    p���� q������������� c������� SVTMRRT                  N                         N                         N                         
    p���� f������� c������� RMRQUMZXW               N                         N                         N                         

    f������� j��������� q��� q����������� N                              N                         UMRZWMRRQ           N                         

    j����������M p������������ ��� p���� h���������� N                              SYMWXU                N                         N
Total Net Assets WRMRYZMXXVE SYMWXUE UMRZWMRRQE NE

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 



State of Oregon

VR

Statement of Changes in Fiduciary Net Assets

Fiduciary Funds
For the Year Ended June 30, 2011

(In Thousands)
Pension and Other

Employee Benefit

Trust

Private

Purpose

Trust

Investment

Trust

ADDITIONS

d������������[
  f������� UUXMXQWE                   NE                         NE                            

  q��� n������ WQRMQTS                     N                           N                              
    u���� d������������ RMQUYMXTY                  N                           N                              

j��������� j�����[
  o�� b����������� Ie�����������J �� g��� w���� 

    �� j���������� RQMXUXMTTQ                N                           N                              
  j�������M e�������� ��� p���� j��������� j����� RMVRXMWST                  RSV                      UZMUST                     

    u���� j��������� j����� RSMSWUMZVT                RSV                      UZMUST                     
    m��� j��������� f������ TXTMVTW                     SV                        VMSSY                       

      o�� j��������� j����� RRMYZRMURX                RQQ                      UUMRZV                     
h����M h����� ��� d�������� N                                 TMXSQ                   N                              

w�������H j����� N                                 WMXYU                   N                              
p���� j����� RMRWT                         WTZ                      N                              
t���� u�����������[

    q���������� d������������ N                                 N                           SQMZTUMVRR              

    q���������� x���������� N                                 N                           SQMWSVMQTR              
      o�� t���� u����������� N                                 N                           TQZMUYQ                   
u�������� ���� p���� g���� N                                 WVU                      N                              

Total Additions RSMZURMTRY RRMYZX TVTMWXV
DEDUCTIONS

q������ c������� TMTTQMTQT                  N                           N                              
e���� c������� XMWQX                         N                           N                              

d������������ s������� SWMUYX                       N                           N                              
i��������� q������ t�������� TSMSXW                       N                           N                              

e������������ �� p���� h���������� N                                 TUU                      N                              
e������������ �� q����������� N N SUMVXY

e������� d����������� c������� VVMZSZ                       N                           N                              
b������������� f������� TYMVZV                       ZMQRS                   N                              

q������� �� b��������� ���� u���� b��������� N UMXXV N
Total Deductions TMUZRMRZX RUMRTR SUMVXY

d����� �� o�� b����� i��� �� u���� g��[
  q������ c������� ZMSRYMUWU                  N                           N                              

  p���� q������������� c������� TYMWSS                       N                           N                              
  p���� f������� c������� RZTMQTV                     N                           N                              

  f������� j��������� q��� q����������� N N TSZMQZX
  j����������M p������������ ��� p���� h���������� N                                 ISMSTUJ                  N                              

o�� b����� N c�������� VRMXUXMZUV                TQMZQY                 TMYWXMQRT                
q���� q����� b���������� IYMSZRJ                        N                           N                              
o�� b����� N c�������� N b� s������� VRMXTZMWVU                TQMZQY                 TMYWXMQRT                
Net Assets - Ending WRMRYZMXXVE SYMWXUE UMRZWMRRQE

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 
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State of Oregon

VT

Combining Balance Sheet

Discretely Presented Component Units

June 30, 2011

(In Thousands)

ASSETS AND DEFERRED OUTFLOWS
d������ b�����[

d��� ��� d��� f���������� URMXUSE RZQMVTXE TXMYWRE SXQMRUQE

j���������� UMQTXMQTU XYMUZR N UMRRVMVSV
t��������� m������ d��������� SSYMQUT N N SSYMQUT
b������� ��� j������� s��������� I���J TTUMSUZ SXUMXSY N WQYMZXX

q������M d������������M ��� h����� s��������� I���J N STMRXV SRSMTRX STVMUZS
e�� ���� q������ h��������� RRT RZMZVR N SQMQWU

j���������� YQ RVMWTV N RVMXRV
q������ j���� WMZQQ             RTMVRV               TYMSWU               VYMWXZ             

u���� d������ b����� UMWUYMRWR      WRWMQTS             SYYMUUS             VMVVSMWTV        

o��������� b�����[
j���������� N                     VRWMSYQ             N                         VRWMSYQ           
j���������� N s��������� N                     VQZMVUV             RMSSZMSWY          RMXTYMYRT        

e������� d������ N                     XMVQY                 N                         XMVQY               
o�� d��������M o���� ��� p���� s���������� N                     UMQWW                 N                         UMQWW               

q������M d������������M ��� h����� s��������� I���J N                     XRMUQW               N                         XRMUQW             
d������ b�����[

m��� TMQSZ             VYMXXQ               XMSUS                 WZMQUR             

c��������M q�������M ��� f�������� USMSSX           SMQZYMXXU          VVMSXU               SMRZWMSXV        
d����������� �� q������� N                     VZMUQW               N                         VZMUQW             

m��� b���������� e����������� ��� b����������� ISXMXRVJ IZXZMXZVJ IRSMYWVJ IRMQSQMTXVJ

u���� o��������� b����� RXMVUR           SMTUVMZWQ          RMSXYMZRZ          TMWUSMUSQ        

e������� p������� N                     XMXXW                 N                         XMXXW               
Total Assets and Deferred Outflows UMWWVMXQSE SMZWZMXWYE RMVWXMTWRE ZMSQSMYTRE

LIABILITIES AND NET ASSETS
d������ m����������[

b������� ��� j������� q������ WVMVVZE         RXWMXRTE           XMUSTE               SUZMWZVE         
s������ ��� m��� ��� m��� b��������� f������ SQZMRRX         N                         N                         SQZMRRX           
p���������� v���� t��������� m������ SSYMQUS         N                         N                         SSYMQUS           

e�� �� p���� h���������� SMVUW             RTMVTR               N                         RWMQXX             
e�� �� q������ h��������� RVMZQV           SMRTQ                 RVMTZW               TTMUTR             
p���������� v���� d������ m���� N                     RMRUR                 N                         RMRUR               

c����Pdpqt q������ N                     RRMUUR               N                         RRMUUR             
d����� ��� k�������� q������ N                     SQMSVT               N                         SQMSVT             
d�������� m���������� YMWWX             N                         N                         YMWWX               

v������� s������ RWYMSYY         SXMTQR               RSMQXR               SQXMWWQ           
d���������� b������� q������ TMWUU             VSMTRT               N                         VVMZVX             
d��������M n��������M ��� o���� q������ N                     RMWZQ                 N                         RMWZQ               

u���� d������ m���������� XQRMXWY         TQWMVRT             TUMYZQ               RMQUTMRXR        
o��������� m����������[

c����Pdpqt q������ N                     WURMSQX             UWMSZR               WYXMUZY           
p���������� v���� d������ m���� N                     UMWWU                 N                         UMWWU               
p���������� v���� m��� j����� b��������� N                     RXMRTU               XWMVWU               ZTMWZY             

b������� ���� q������ h��������� N                     UWMVRY               N                         UWMVRY             
s������ ��� m��� ��� m��� b��������� f������ SMXZVMVSS      N                         N                         SMXZVMVSS        
d����� ��� k�������� q������ N                     TVMYTY               N                         TVMYTY             

o�� pqfc p��������� RMSWQ             VMQXR                 N                         WMTTR               
d��������M n��������M ��� o���� q������ N                     TUMZVZ               TQMZSZ               WVMYYY             

e��������� j��������� m�������� N                     XMXXW                 N                         XMXXW               
u���� o��������� m���������� SMXZWMXYS      XZTMRWX             RVTMXYU             TMXUTMXTT        
u���� m���������� TMUZYMVVQ      RMQZZMWYQ          RYYMWXU             UMXYWMZQU        
o�� b�����[

j������� �� d������ b�����M o�� �� s������ e��� RXMVUR           VYVMSUS N WQSMXYT

f��������� o�� b����� s��������� ���[
x������H d����������� RMRUZMWRR      N N RMRUZMWRR

f�������� N                     TUWMRXS WVVMUZQ RMQQRMWWS
o������������ o�� b����� s��������� ���[

e���� q������� N                     N XQWMWWY XQWMWWY

f�������� N                     RWVMUYY N RWVMUYY
v����������� N                     XXTMRYW RWMVSZ XYZMXRV

u���� o�� b����� RMRWXMRVS      RMYXQMQYY          RMTXYMWYX          UMURVMZSX        
Total Liabilities and Net Assets UMWWVMXQSE SMZWZMXWYE RMVWXMTWRE ZMSQSMYTRE

SAIF

Corporation Total

Oregon

University

System

Foundations

Oregon Health

and Science

University

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 
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Combining Statement of Revenues, Expenses, and Changes in Fund Net Assets
Discretely Presented Component Units
For the Year Ended June 30, 2011

(In Thousands)

Operating Revenues:
d������ ��� t������� NE                         RMUSRMSRXE           NE                        
t���� N RYMVYU N
q������� f����� I���J TTTMTST N N
j��������� j����� I���J N N RUZMZXW
h����M h�����M ��� d�������� N UUSMWSY RZUMXRX
b�������� f���������� I���J N RXMVVQ N
p���� s������� RWMYWQ VQMTXY STMXUW

u���� p�������� s������� TVQMRYT               RMZVQMTVX             TWYMUTZ               
Operating Expenses:

t������� ��� x���� N                           RMRRXMVQU             N                          
t������� ��� t������� N                           WQZMVUV                RYXMZQS               
m��� ��� m��� b��������� f������ TWVMQSR               N                            N                          
q������������H e�������� ZZMZXV                 N                            N                          
v����������� f������� YQMZWT                 N                            N                          
c��� ��� dpq j������� N                           TWMVVU                  N                          
e����������� ��� b����������� RMTWY                   RQWMWUX                N                          
c�� e��� f������ N                           UUMVWX                  N                          
p���� f������� N                           N                            YMUUU                   

u���� p�������� f������� VUXMTSX               RMZRUMYRX             RZWMTUW               
p�������� j����� Im���J IRZXMRUUJ              TVMVUQ                  RXSMQZT               

Nonoperating Revenues (Expenses):
j��������� j����� URYMXQX               YYMXSZ                  N                          
p���� N                           WMXQV                    N                          
t���� b������������� N                           TZMRVZ                  N                          

u���� o����������� s������� If�������J URYMXQX               RTUMVZT                N                          
j����� Im���J c����� d������ d������������ ���
u�������� SSRMVWT               RXQMRTT                RXSMQZT               

d������ d������������ N                           UMSYR                    N                          
d����� �� o�� b����� SSRMVWT               RXUMURU                RXSMQZT               
o�� b����� N c�������� ZUVMVYZ               RMWZVMWXU             RMSQWMVZU            

Net Assets - Ending RMRWXMRVSE RMYXQMQYYE RMTXYMWYXE

SAIF

Corporation

Oregon Health

and Science

University

Oregon University

System

Foundations

u�� ����� �� ��� ��������� ���������� ��� �� �������� ���� �� ���� ���������O 
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VV

RMUSRMSRXE UWXMRUWE RMYYYMTWTE
RYMVYU IRYMVYUJ N

TTTMTST ITTTMTSTJ N
RUZMZXW IRUZMZXWJ N
WTXMTUV WZWMVXR RMTTTMZRW
RXMVVQ IRXMVVQJ N
ZQMZYU IZQMZYUJ N

SMWWYMZXZ VVTMTQQ TMSSSMSXZ

RMRRXMVQU N RMRRXMVQU
XZXMUUX N XZXMUUX
TWVMQSR N TWVMQSR
ZZMZXV N ZZMZXV
YQMZWT N YQMZWT
TWMVVU N TWMVVU

RQYMQRV N RQYMQRV
UUMVWX N UUMVWX
YMUUU N YMUUU

SMWVYMUZQ N SMWVYMUZQ
RQMUYZ VVTMTQQ VWTMXYZ

VQXMUTW IVQXMUTWJ N
WMXQV IWMXQVJ N

TZMRVZ ITZMRVZJ N
VVTMTQQ IVVTMTQQJ N

VWTMXYZ N VWTMXYZ
UMSYR N UMSYR

VWYMQXQ N VWYMQXQ
TMYUXMYVX N TMYUXMYVX

UMURVMZSXE NE UMURVMZSXE

Total

Adjustments to

Recast

Statement of

Activities
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u��� ���� ������������� ���� �����O



State of Oregon
Notes to the Financial Statements

VX

1. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES
A. Reporting Entity

u�� t���� �� p����� It����J ��� �������� �� ��� v���� �� RYVZ ��� �� �������� �� �� ������� �������� ��� � 
������N������ ������� ����������� ����O u�� ������������ ��������� ���������� ������� ��� t����M ����� 
�������� ��� ��������M ������M �����������M ������M ��� �������� ��� ������������ ���� ��� ������� ���� �� ��� 
t���� I������� ����������J ��� ��� ��������� �����O d�������� ����� ��� ������� �������� �������� ��� ����� 
��� ������� ���������� �� ����������� ����������� �� �������� ���� ������� ��������� �� ���� �� ��� ��������� 
��������� ������ ������� �� ��� ������ ��� ������������ �� ����� ������������ ���� ��� ������� ����������O 

c������ d�������� v���

b������� ������� �������� ������R`( P\Z]\[R[a b[Va` aUNa N_R V[ `bO`aN[PR ]N_a \S aUR T\cR_[ZR[ak` \]R_NaV\[`
��� �������� �� ���� �� ��� ������� ���������� ������� � ������� ������������O 

u�� p����� b��������� i������ b��������� d���������� IpbibdJ �� � ������� ��������� ���� �� ��� t���� �� 
p����� �������� ������ ��� ��������� �������� �� ��� i������ ��� d�������� t������� e���������O pbibd �� 
� ��������� ������������O j� �� ����������� ��� �������������� �� ������M �����M ��� ����� ����� �� ��������� 
��������� ����� ���� �� ������� �� �������� ��� ������ �� ������������ �� ��� ��� �������� ������ 
E_RT\[VN[`) 7a aUV` aVZR E7?79 V` NQZV[V`aR_V[T E_RT\[k` `UN_R \S aUR =RQR_NY ?N_QR`a ?Va F_\T_NZ)

e��������� q�������� d�������� v���� 

u�� t���� ������� ��� ���������� ��������� ��������� ����� �� � �������� ������ �� ��� ����������N���� 
��������� ���������� �� ��������� ���� ���� ��� ������� �������� ���� ��� t����O u�� ��������� ���� ������ 
�� ��� ����������NdVQR SV[N[PVNY `aNaRZR[a` V[PYbQR` aUR QNaN \S aUR IaNaRk` aU_RR QV`P_RaRYf ]_R`R[��� 
��������� �����O 

tbjg d���������� ItbjgJ �� � ������ ����������� ������� �� �� ��� �� ��� m����������O tbjg �� ���������� �� 
d_VaR d\_XR_`k P\Z]R[`NaV\[ V[`b_N[PR P\cR_NTR V[ E_RT\[ N[Q PR_aNV[ \aUR_ Wb_V`QVPaV\[` N` _R^bV_RQ Of aUR
e��������� �� d������� ��� c������� t������� ��� �� ������� �������� �� ��� �������� ���� ����O tbjg �� 
�������� �� � ����� �� ��������� ��������� �� ��� h������� ��� �� �������� ������ ������� ������������ 
�������� ��� ���������� ������O u�� ���� �� ������ ��� � ����� ������ �� ���� �����M ��� � ������ ������ 
�� ��� �������� �� ��� h�������O tbjg ������� �� � ������ ���� ����� e������� TR ��� ���� ����������� ���� 
���������� ����������O u�� e������� TRM SQRQM ��������� ����������� �� tbjg �� �������� �� ���� ������O 

u�� p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJ �� � ������������ ������ ���������� ������������ 
��������� ��� ���������� ������������ ������O pitv �� �� ����������� ������ ����������� �������� �� � 
����� �� ��������� ��������� �� ��� h������� ��� ��������� �� ��� t�����O j� �� �� �������� ������ ������ 
���� �������� ��������� ��� �������� �� ������ ���� �������������M �������� ���������� ��������M ��� �������� 
������� ���� ��� ������ �������O j� �� �������� ��������� ������� ������� ������� ����M ���������� ������ ��� 
���������M ������� �������M ��� ����� ���������� ����O pitv ���� �������� h������ g��� ������ ���� ��� 
t����O u�� t���� ����������� ��� ������������ ��� ������ �� ���� ����� ��������� �� ��� ��� ��������� �� 
������� ���������� ����� ������ ��� pitv �������� ����� �� k��� RM RZZVM ���� pitv ������ �� 
����������� ������ �����������O pitv ���� ����������� ���� ���������� ����������O 

u�� p����� v��������� t����� IpvtJ g���������� ��� ���N���N������ ������������ ���� ������� ���������� �� 
�����������M ��OYVP \ba_RNPU( N[Q \aUR_ `b]]\_a S\_ aUR ZV``V\[` \S E_RT\[k` `RcR[ ]bOYVP b[VcR_`VaVR`) JUR
pvt ����������� ������ ����� g�������� b��������� t�������� c���� IgbtcJ t�������� o�O RRXM Financial
Statements of Not-for-Profit OrganizationsO u�� pvt ����������� ��� ��������� ����� �� ��� p����� 
v��������� t�����M � ����������� ���� �� ��� t����M ������� ��� �������� �� ��������� ���� ���� ���������� 
����� ��� ������� ��� ���� �� ���� ��M �� ��� ��� ������� ��M ��� pvt ������������O d�������M ��� ����������� 
��� ���������� ��������� �� � ��������� ���� �� ��� t����O 

s������ ��� ������ �������� ��������� ���������� ��� tbjgM pitvM ��� pvt ���� ����� ���������� 
�������������� ������� �� ���� ��� p����� t���� d���������H� e�������M RVV d������ t����� of vVQM t����M 
p����� ZXTQRNTZWZO 
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s������ p������������

u�� ��������� ������������ ��� ������������ ��������� ������ ��� ����N�����������[ ��� c���� �� b�������� 
f��������M ��� c���� �� f�������� ��� f���������� ��� m��� t��������M ��� m�������� b�������� c����M ��� 
c���� �� h�������� f��������M ��� c���� �� p��������M ��� c���� �� n������ u���������M ��� q������� 
u��������� m�������� c����M ��� b�������� d������������ ��� m�������� c����M ��� m�������� d���������� 
c����M ��� x��� c����M ��� ��� q������ t����� d���������O b������� ��� h������� �������� ��� 
�������������� �� ����� ������M ��� ������ ��� ��� ����N���������� N[Q aUR IaNaRk` �������������� ��� ����� 
������������� ���� ��� ������ ������ ������ ��� ������������O u�� t���� ��� �� ��������� �������������� ��� 
����� ������� �������������O 

u�� p����� v������ o����������� d����� IpvodJ �� �� ����������� ��������� ������ �����������O b������� ��� 
>\cR_[\_ N]]\V[a` ZRZOR_` a\ EKD9k` O\N_Q \S QV_RPa\_`( EKD9 V` Sb[QRQ aU_\bTU SRR` ]NVQ Of \]R_Na\_` \S
����������� ��������� ��� ��������� �� pvodO u�� pvod �������� �� ������� ���� ������M ��� ��� t���� 
��� �� ��������� �������������� ��� pvodO 

B. Government-wide and Fund Financial Statements

u�� ����������N���� ��������� ���������� I�O�OM ��� ��������� �� ��� ������ ��� ��� ��������� �� ����������J 
������ ����������� �� ��� �� ��� ���N��������� ���������� �� ��� ������� ���������� ��� ��� ��������� �����O u�� 
������ �� ��������� �������� ��� ���� ���������� ���� ����� ���������� ������� �������������M ������ ��� 
��������� �������� ���� ���������� � ���� �������� �� ����� ��� �������� ������� �����O Governmental
activitiesM ����� ��� ��������� ��������� �� ����� ��� ����������������� ��������M ��� �������� ���������� 
���� business-type activitiesM ����� ���� �� � ����������� ������ �� ���� ��� ������� ��� �������O j�������� 
�������� ������ ������������ ��� ������ ��������N���� ���������� ��� ���� ���������� ������� �������������\ 
�������M �������� ��� ��� �������� ����� ������� ������������ ��� ��������N���� ���������� ���� ��� ���� 
����������O u�� primary government �� �������� ���������� ���� ��� component unitsO

u�� ��������� �� ���������� ������������ ��� ������ �� ����� ��� ������ �������� �� � ����� �������� ��� 
������ �� ������� ��������O Direct expenses ��� ����� ���� ��� ������� ������������ ���� � �������� ��������O 
e����� �������� ������� �������������� �������� ������� ��� ����������� �������� ������� �� ��������� 
������� �������� ������� �����O Program revenues ������� IRJ ������� �� ��������� ��� ��������M ���M �� 
�������� ������� ���� �����M ��������M �� ���������� �������� �� � ����� ��������M ISJ ��������� ������ ��� 
������������� ���� ��� ���������� �� ������� ��� ����������� ������������ �� � ���������� ��������M ��� ITJ 
������� ������ ��� ������������� ���� ��� ���������� �� ������� ��� ������� ������������ �� � ���������� ��������O 
u���� ��� ����� ����� ��� �������� �������� ����� ������� �������� ��� �������� ������� �� general
revenuesO

t������� ��������� ���������� ��� �������� ��� ������������ �����M ����������� �����M ��� ��������� �����M 
���� ������ ��������� ����� ��� �������� ���� ��� ����������N���� ��������� ����������O n���� ���������� 
������������ ����� ��� ����� ���������� ���������� ����� ��� �������� �� �������� ������� �� ��� ���� 
��������� ����������O  

C. Measurement Focus, Basis of Accounting, and Financial Statement Presentation

u�� ����������N���� ��������� ���������� ��� �������� ����� ��� �������� ��������� ����������� ����� 
��� ��� ������� ����� �� ����������M �� ��� ��� ����������� ���� ��� ��������� ���� ��������� ���������� ���� 
��� ��������� �� ������ �����M ����� ���� �� ����������� �����O s������� ��� �������� ���� ������ ��� 
�������� ��� �������� ���� � ��������� �� ��������M ���������� �� ��� ������ �� ������� ���� �����O j����� 
����� ��� ���������� �� �������M ��� �� ��������� �������M �� ��� ���� ���� ��� ���������� �������� 
I������� �� ������J ��� ��������M �� ��� ������ ���� ������� ��� ����������O h����� ��� ������� ����� ��� 
���������� �� ������� �� ���� �� ��� ����������� ������������ ������� �� ��� �������� ���� ���� ���O  

h����������� ���� ��������� ���������� ��� �������� ����� ��� ������� ��������� ��������� ����������� 
����� ��� ��� �������� ������� ����� �� ����������O s������� ��� ���������� ���� ���� ��� ���� 
���������� ��� ���������O s������� ��� ���������� �� �� ��������� ���� ���� ��� ����������� ������ ��� 
������� ���� �� ���� ������ ���������� �� ��� ����������� �������� �� ��� ��� �� ��� ����O g�� ���� �������M ��� 
t���� ��������� �������� �� �� ��������� �� ���� ��� ��������� ������ ZQ ���� �� ��� ��� �� ��� ������� ������ 
����O q������ ������� ������� ����������� �� ������� ��� ������ �����M ������ �����M �����M �����������M ��� 
������� ��������O j����� ��� �������M ��� �� ��������� �������M �� ���������� �� ��� ������ ���� �� ����� ��� 
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VZ

���������� �������� ��� �������� ��� �� ������� ���������� ��� ���������O f����������N������ ������ ��� 
���������� �� ������� ���� ��� ���������� ������������ ���� ���� �������� ��� ��� ����� ����� ����������� 
������������ ���� ���� ���O s������ ����� ��� ����������� �� �������M ���� �� ��������M ����M ��� ��� ���� 
����� �� ����� ��� ��������M ��� ���������� ���������� ��� ��������� ���� ���� ���� �� ��������O 

g�� ������������ �����M ������������ ��������� ��� ���������� ���� � ��������� �� ��������M �� ����� ������� 
����������O i������M ���� ������� ������������M �� ���� �� ������������ ������� �� ����������� �������� 
��� ������ ��� ���������M ��� �������� ���� ���� ������� �� ���O 

u�� t���� ������� ��� ��������� ����� ������������ �����[ 

u�� General Fund V` aUR IaNaRk` ]_VZN_f \]R_NaV[T Sb[Q N[Q NPP\b[a` S\_ NYY SV[N[PVNY _R`\b_PR` \S aUR
������� ����������M ������ ����� ��������� ��� �� ������� ����O c�������� �� ������ ���� SQRRM ��� 
h������ g��� �������� ���� �������� ���������� ��������� ��� �� ������� ������� �����O u�� 
�������������� �� h����������� b��������� t�������� c���� IhbtcJ t�������� o�O VU �������� 
���� ������O t�������� o�O VU ��������� ���� ��� �� ���� �������� ���������� �� ��������� �������� 
���� ������`R N `bO`aN[aVNY ]\_aV\[ \S aUR iV[SY\d`j _R]\_aRQ V[ N `]RPVNY _RcR[bR Sb[Q) JUR t���� 
P\[`VQR_` .+ ]R_PR[a N` i`bO`aN[aVNYj S\_ SV[N[PVNY _R]\_aV[T ]b_]\`R`) @[ `]RPVNY _RcR[bR Sb[Q` dUR_R
� ����������� ������� �� ��� ������� ���� ��� ������ ���� �������� ���������� �� ��������� ������� 
`\b_PR`( aUR Sb[Q`k NPaVcVaVR` N_R NPP\b[aRQ S\_ V[ aUR >R[R_NY =b[Q) JUR Oregon Rainy Day FundM ��� 
�������M ��� ���������� �������� �� �� ���������� ����� ������� ������� ���� ��� �� ��� �������� �� 
��� h������ g���O u�� s���� e�� ���� ������ �� ��������� ���� ��� i�����������j ���� ��� h������ 
g��� �� ���������� ���� ����� ��� ��� �����M ����� ���� ���������� ������ ���������M ��� �� 
������������ �� ��� m���������� ���� ���� ������� �������� �������� ������� �� �������� �� ������� 
���������� ���� ���� ���O u�� ������� ������ ��� ��� s���� e�� g��� �� ��� � �������� ���������� �� 
��������� �������O 

u�� Health and Social Services Fund �������� ��� �������� ���� ������� ����������M ��������M 
��������M ��� ������ ���� �� ����������� ��� �������� ��� �� ��� ���� ���������� ��������� �� ���� ����� 
����� �����O u�� ������� ������� �� ������� ��� ����� �������� ���� ���� ������� ������M ������� 
�����M ���������� �������� �����M ��� ������� ��� ��������O 

u�� Public Transportation Fund �������� ��� ��� ��������M ������M ������������M ��� ����������� �� 
��������M �����M �������M ��� ������ ������� �������� �� ���M �����M ����M ��� ������� ��������������O 
g������ �� �������� ���� ��������� ������� ���� ����� ��� ������� ������������ �����M �� �������� �� 
������� ������� ������� �������������� �����O 

u�� Environmental Management Fund �������� ��� �������� ���� �������M �������M ��� �������� ��� 
t����H� �������M �����M ��������M ����M ��� ���������O u�� ���� ������� ������� ��� ����� �������� ��� 
���� ����M ������� ������M ��� ����� �������O 

u�� Common School Fund �������� ��� �������� �� ������ �����N����� ����M ��������� � ������� 
������� ���� ��������� ������ ��������M ��� ��� ������� �� ��� ������ ������ ������O f����� ����� 
���� ������ ��� �������� �� ��� t����M ��������� ��������M ��� ������ ������� ���� ��������� 
�������� ��� ���� ��������� ��� �� ���� ����O t�������� ��� �������������� ���������� ��������� ���� ��� 
������ �� ��� ����M ��������� ���������� ������M ���� �� ���� ��� ������ ������ ��������O u�� 
������� ������� ������� ��� ����� �������� ������� ���������� ������M ������� ��������M ������ 
����������M ��������� �������� ��������M ��� ��������� ���� ����� �����O 

u�� t���� ������� ��� ��������� ����� ����������� I����������J �����[ 

u�� Housing and Community Services Fund �������� ��� ���������� ���� ������� �����N������ ������ 
������� ��� ������N������ ��������� ��� ��� �� �������� ������ ��������O n������� ����� ������� �� 
����� ���������� ��� �������� ���� ��� �������� �� ����� ������ ����� ������� ���� ���������� �� 
�����O n������� ���� �������� ��� �������� �������� �� �������� ���� �������� ��� ���� �� ��� ���� 
������� �� ��� �����O  

u�� Veterans' Loan Fund �������� ��� ���������� �� ������� �����N��������M ������N������ ����������� 
������� ��� ��������� �������� p����� ��������O g���� ��� ������� ��� �������� ������� ��� �������� �� 
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������� ���������� ����� ���� ��� ������ ���� ��� �������� ��� ��������� �������� ���� �� 
���������O 

u�� Lottery Operations Fund �������� ��� ��� ��������� �� ��� p����� t���� m������ ����� ������� 
��� ����� ������� �������� �� ��� ������O u�� ������� ��������� �� ��� p����� t���� m������ �� �� 
������� ��� ������� ������ �� ��� �������� �� �� ���� ��� �������� ����M ���������� �������� 
�����������M ��������� ������ ���������M ��� ��������� ��� ���������� p�����H� �����M �������M 
����������M ��� �������� ���� ��� �������� ��������O 

u�� Unemployment Compensation Fund �������� ��� ������� ������ ��� ������������ ����� 
��������� ���� ��������� �� ������� ������� �� �������� �� ��� ����������O  

u�� University System Fund �������� ��� ��� ���������� �� p�����H� ����� ������ ������������M 
V[PYbQV[T aUR 9UN[PRYY\_k` ESSVPR) =b[QV[T V` S_\Z >R[R_NY =b[Q N]]_\]_VNaV\[`( abVaV\[ N[Q SRR`( N[Q
��������� ���������� ��������M �� �������� �� ����� ���� �������� ������ ��� ������� ��������O 

b�����������M ��� t���� ������� ��� ��������� ���� �����[ 

u�� Internal Service Funds ������� ��� ����� ��� �������� �������� �� ����� �������� �� 
����������� �� ����� ����� �������� �� ����������� ��� �� ����� ������������ ����� �� � ����N
������������� �����O u���� ������� ������� �������� ���� �� ����������M ���������M ���������M ����M 
��������M ���� ������M ���� ������M �������� �����������M ������������������M ����� ����M ��� �� 
��������� ����O m����M �������M ��� ����� �������� ��� ���� ��������� ��� �� �������� ������� �����O 

u�� Pension and Other Employee Benefit Trust Funds ������� ��� ���������� �� ��� q����� f�������� 
s��������� t�����M ����� ����������� ��������� ��� ��� ������� �� ����������M ����������M 
�������������� ����������M ��� ����� �������� �� ������� ��� ������������� �� ��� ���������� 
������O  

u�� Private Purpose Trust Funds ������� ��� ��� ����� ������������M ����� ���� ����� �������� 
�������� �� ������� ��� ����� �������� ������� ����� ����� �� ���������� ����� �����M ����� ����� 
��������� ��� ������ ������� �����������M ������� �������������M �� ����� �����������O 

u�� Investment Trust Fund �������� ��� ��� ������� �� ��� p����� t����N���� g��� IptugJ ��������� 
�� ����� �����������O u�� ptug �� � ���� ��� ���������� ����M ������� �� ��� p����� �� ��� t���� 
J_RN`b_R_( dUVPU V` NcNVYNOYR S\_ b`R Of NYY Sb[Q` N[Q Y\PNY T\cR_[ZR[a`) E_RT\[ _R]\_a` aUR IaNaRk`
������� �� ��� ���� ������ ��� ����� �� ��� t����O  

u�� Agency Fund �������� ��� ������ ���� �� ��� t���� �� �� ����� ��� ����� ������������ �����M 
�������������M �� �����������O g�� �������M ��� e��������� �� d������� ��� c������� t������� ����� 
�������� ��� ����������� �� ������ ��� �������� ����������� �� �������� �� ��������� ������� 
�����������M ��������� ������ ��� �� �������������O b����� ����� ��� ��������� �� ������ I�O�OM ������ 
����� �����������J ��� �� ��� ������� ��� ������� �� ����������O 

q������ ������ ��������� �� ���������� ��� ��������� ��������� ������ ����� �� e������� RM RZYZM ��� �������� 
�� ���� ��� ����������N���� ��� ����������� ���� ��������� ���������� �� ��� ������ ���� ����� ��������� �� 
��� �������� ����M �� ���������� ��� �������� ��M ��� h����������� b��������� t�������� c����O h���������� 
���� ���� ��� ������ �� ��������� ���������� ������� ������ �������� ��� ����� ��������N���� ���������� ��� 
���������� �����O i������M ������� ��� ������� ����������M ��� ��� ��������� �����M ��������� ������� ������� 
������ �������� ������ ����� o������� TQM RZYZM ������ ��� ����� ��������� ������� �� ���N���N������ 
�������������O 

q���������� ����� ����������� ��������� �������� ��� �������� ���� ������������ �������� ��� ��������O 
p�������� �������� ��� �������� ��������� ������ ���� ��������� �������� ��� ��������� ��� ���������� 
T\\Q` V[ P\[[RPaV\[ dVaU N ]_\]_VRaN_f Sb[Qk` ]_V[PV]NY \[T\V[T \]R_NaV\[`) 7YY _RcR[bR` N[Q Re]R[`R` [\a
������� ����� ����������� ��� �������� �� ������������ �������� ��� ��������O 
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D. Deposits and Investments

I j utxnyx�

H fxm� ij utxnyx� sty� mj qi� ns� f� hfxm� rfsflj rj sy� tw� ns{j xyrj sy� uttq� fwj � hqfxxnknj i� fx� hfxm� fsi� hfxm�
j vzn{fqj syx3�H fxm�ij utxnyx�ymfy�fwj �mj qi�ns�f�hfxm�rfsflj rj sy�tw�ns{j xyrj sy�uttq�fwj �hqfxxnknj i�fx�hfxm�fsi�
hfxm�j vzn{fqj syx�| mj s�ymj �uttq�mfx�ymj �lj sj wfq�hmfwfhyj wnxynhx�tk�f�ij rfsi�ij utxny�fhhtzsy3�H fxm�fsi�hfxm�
j vzn{fqj syx�nshqzij ?�hfxm�ts� mfsi1�hfxm�fsi�ns{j xyrj syx�mj qi�g~ �ymj � T kknhj �tk�ymj � Xyfyj �Ywj fxzwj w�ns�ymj �
T wj lts�XmtwyNyj wr�K zsi�-T XYK .1�hfxm�ij utxnyx�mj qi�ns�ij rfsi�ij utxny�fhhtzsyx�| nym�hzxytinfq�gfspx1�fsi�
hfxm�ij utxnyx�tk�ij gy�uwthj j ix�ns�ns{j xyrj sy�kzsix�mj qi�g~ �f�ywzxyj j 3�

Ns{j xyrj syx�

Ns{j xyrj syx�fwj � wj utwyj i� fy� kfnw� {fqzj � | nym�ymj � ktqqt| nsl� j } hj uyntsx1� | mnhm� fwj � wj utwyj i�zxnsl�htxyNgfxj i�
rj fxzwj x?�

Stsufwynhnufynsl� nsyj wj ����Nj fwsnsl� ns{j xyrj sy� htsywfhyx� fsi� hj wyfns� ns{j xyrj syx� sty� mj qi� ktw�
ns{j xyrj sy�uzwutxj x3

Ns{j xyrj syx�ns�ymj �T XYK � | nym�wj rfnsnsl�rfyzwnynj x�tk�zu�yt�>5�if~x�fwj �hfwwnj i�fy�frtwyn�j i�htxy1�
| mnhm�fuuwt} nrfyj x�kfnw�{fqzj 3�Ymj �Xyfyj �wj utwyx�ymj xj �ns{j xyrj syx�fx�hfxm�fsi�hfxm�j vzn{fqj syx�ts�
ymj �gfqfshj �xmj j y�tw�xyfyj rj sy�tk�sj y�fxxj yx1�gzy�fx�ns{j xyrj syx�ns�S tyj �73

H mfslj x�ns�ymj �kfnw�{fqzj �tk�ns{j xyrj syx�fwj �wj htlsn�j i�fx�ns{j xyrj sy�nshtrj �-qtxx.�ns�ymj �hzwwj sy�~ j fw3

Ymj �kfnw�{fqzj �tk�uzgqnhq~ �ywfij i�ij gy�fs5 �6 BF:EJ�D6 4FC:E:6 D�:?�24E:G6 �>2C<6 ED�:D�5 6 E6 C>:?6 5 �3J�E96 �4FDE@ 5 :2?OD�
AC:4:?8� 286 ?E� FD:?8� ?2E:@ ?2==J� C6 4@ 8?:K6 5 � AC:4:?8� D6 CG:46 D� .96 � 4FDE@ 5 :2?OD� AC:4:?8� 286 ?E� G2=F6 D� 6 BF:EJ�
xj hzwnynj x�ywfij i�ts�f�sfyntsfq�tw�nsyj wsfyntsfq�j } hmfslj �fy�ymj �qfxy�wj utwyj i�xfqj x�uwnhj �fsi�lj sj wfqq~ �{fqzj x�
ij gy�xj hzwnynj x�g~ �zxnsl� j {fqzfyj i�gni�uwnhj x3�Ymj � kfnw�{fqzj �tk�uzgqnhq~ �ywfij i�wj fq� j xyfyj �ns{j xyrj sy�ywzxy�
	,  $.
� D6 4FC:E:6 D� :D� 5 6 E6 C>:?6 5 � 3J� E96 � 4FDE@ 5 :2?OD� AC:4:?8� 286 ?E� FD:?8� C6 4@ 8?:K6 5 � AC:4:?8� D6 CG:46 D� !@ C�
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ywfsxfhyntsx�xzgxj vzj sy�yt�ymj �fhvznxnynts�tk�ymj �ns{j xyrj sy3



State of Oregon
Notes to the Financial Statements

WS

j���������� �� ��� qfst p���������� q�������� ��� �������� �� ���� ����� �� �� k��� TQM SQRRM �� ���������� 
�� ��� ���������� ������� ������� �� ������� �������O Iu�� p���������� q�������� �� �� ���������� ��������� 
������ ��� qfst g��� ���� �������� ���������� ���������� ���������� ������ � ���� ����� �� ���������� 
�������������OJ j���������� �� ��� p���������� q�������� ������������ �������� ������ ���������� ��� ������ �� 
������ ������ �����O x���� ���������� ������ ������ ��� ��� ���������M ��������� ������ ��� �������O  u�� 
������� ������� ���������� ���� ����� ����� �� ��� ���� ����������� ��������� ��� �� ��������� �� ��� 
���������[ ��������� �����M ��� ��������M �������� ������ ��������M �����M ������������ ��� ������������M 
������� ������M ������ ��� ������� ������������M ���������� ��� �������� ������ ���������� ���������M ���P�� 
����� ��������M ��� ������������� �� ��� ����� ��������� ����������� ��������� ��� ����� �� ���������� ���� 
N[Q aUR TR[R_NY ]N_a[R_k` \d[ N``bZ]aV\[` _RTN_QV[T aUR V[cR`aZR[a) JUR ZRaU\Q` b`RQ a\ QRaR_ZV[R aUR SNV_
����� �� ����� ����������� ��������� ������� IRJ ��� ������ ��������M ������� ���� ����� �� ������� �� 
��������� �� ���������� ��������� �������� ��� ���������� ��������� �� ������M ��� ISJ ��� ������ 
�������� I�O�OM ��� ���������� ���� ���� ������JO 

e�� �� ��� �������� ����������� ��� ��� ������ �� �������� �������� �� ����������� ������� ������� ������M 
p���������� q��������M ��� ���� ������ ��������� ���������� ����������M ��� ���� ������ ��������� �� ��� 
������������ ��������� ���������� ��� ������ ������������� ���� ������ ���� ����� ���� ���� ���� ��� � 
������� ������������ ������ ����� ��� ��� ����������� �������M ��� ��� ���������� ����� �� ��������O j� 
��������M ����� ����������� ��� ��������� ���������� �� �� �������� ����N���� �����������\ ��� �������� ���� 
������ ��� ���������� ������ ���� ��� ������� ���������� �������� ���� ��� ���� �� ����� ����������� �� ����� 
�����������O 

e����������

j� ���������� ���� t���� ���������� ��������M ��� p����� �� ��� t���� u�������� ������������ �� ��������� ���� 
���� ���������� ���������������O e��������� ����������� ��� ���� �� ����� ��� ���� �� ���������M �� ����� 
������� ������������ �� ������� �������� �����M ��� �� ������ ��� ������� ���� �� ���������� ����������O u�� ���� 
����� �� effective ������� ���������� ����������� ��� �������� �� ��� ������� ����� ��� ��������� �� ��� 
������ �� ������ ��� ����������� �� ����������M ���� ���������� �������� �������� �� �������� ������� �� �������� 
��������O u�� ������� �� ���� ����� �� ��������� ������� ���������� ����������� ��� ���� ��������� �� ��� 
������� ����� ��� ��� ��������� �� ��� ������\ ���� ������� ��� ��� �������� �� ��� ��������� �� ������� �� 
���� �������� ��� ��� ��������� �� ������� �� ���� ��� ������O Ineffective ������� ���������� ����������� 
��� ����������� ��������� �� ����������� ��� �������� �� ���� ����� �� ��� ������� ����� ��� ��� ��������� 
�� ��� ������O u�� ������� ������� �� ���� ����� ��� �������� �� ��� ��������� �� ������� �� ���� �������� 
��� ��� ��������� �� ������� �� ���� ��� ������O 

E. Receivables and Payables

b��������� ������� ����� ���� ��� �������������� �� �������P��������� ������������ ����������� �� ��� ��� �� 
aUR SV`PNY fRN_ N_R _RSR__RQ a\ N` RVaUR_ iQbR a\*S_\Z \aUR_ Sb[Q`j \_ iNQcN[PR` a\*S_\Z \aUR_ Sb[Q`)j 7YY \aUR_
\ba`aN[QV[T ONYN[PR` ORadRR[ Sb[Q` N_R _R]\_aRQ N` iQbR a\*S_\Z \aUR_ Sb[Q`)j 7[f _R`VQbNY ONYN[PR`
����������� ������� ������������ ���������� ��� ��������N���� ���������� ��� �������� �� ��� ����������N���� 
SV[N[PVNY `aNaRZR[a` N` iV[aR_[NY ONYN[PR`)j

u���� ����������� ������� �� �������� ������ �� ������� �� ��� ������� ������ ��� ��� ����� ��� �� 
��������� ������������� �������O j����� ��� ����������� ������ ���������� ��������� ��� ��������M ��� �� 
��������� ������������� �������M �� ��� ������ ���� ���� ��� ���������� �������� ��� ��������O j����� ��� 
����������� ���� ��� ����� �� ��� ������ ���� ������ �� ����� ����� ��� ��������� �� ���N������ ��� ��� �������� 
�� ����������� �� �������� �� ��� ��������� ���������� ������� ����� ������������ ��� ��� ����������O 

F. Intrafund Transactions

j�������� �������� I��� ��P���� ����� ����� ��� �������� ��P���� ����� �����J ��� ��������� �������� 
I��������� ��P���� ����� �����J ������ ���� ���� �� ��� ��������� ���������� ���� ���� ����������O  

G. Inventories

j����������M ����� ������� ��������� �� ��������� ��������M ��� ������ �� ���� ��������� ��� �����N��M �����N��� ���� 
��������� ������O j� ������������ �����M ����������� ��� �������� �� ������������ ���� ���������O 
s������� ����������� �� ������������ ����� ��� ������ �� ������������ ���� ������� ����� ��� ���� ������� 
���������� ���� ��������� �� ��� �� ��������� ����O i������M �� ��� ���� �� ��������� ���� ��� ������M �� ��� 
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�������� ���� ��� ���� �� ��� ��������� ��� ����������M ���������M �� �������� �� � �������� �������M ��� 
������� ���� ������� �� ���������� �� ����������M ���������M �� ��������M �� �����������M ������ ���� �� 
������������O j� ����������� �����M ����������� ��� �������� ���� �������� ������ ���� ���� ���������O 

H. Prepaid Items

q������� ���� �� ������� ��� �������� ���� ���� ������� ������� ������ k��� TQ ��� �������� �� ������� 
�����O j� ������������ ����� ��� ����������� �����M ������� ����� ��� ��������� ��� ����� ��� ����������� 
������O j� ������������ �����M � ������� �� ���� ������� ����� �� ��� ������� ����� �� ���������� �� 
������������ �� �������� ���� �� �� ��� �� ��������� ����O  

I. Restricted Assets

9R_aNV[ ]_\PRRQ` \S aUR IaNaRk` O\[Q N[Q PR_aVSVPNaR \S ]N_aVPV]NaV\[ %9EF& V``bR`( N` dRYY N` PR_aNV[
��������� ��� ����� ��� ����� ���������M ��� ���������� �� ���������� ������ �� ��� ������� ����� �� ��������� 
�� ��� ������ ������� ����� ��� �� ������� �� ���������� ���� ��������� �� dpq ��������� ����������O p���� 
������������ �� ����� ��� ��� ������ ��� ������ ��� ������������ �� �� �����O  w������ ����� ������M ���� 
����������� �����M �������� ��������M ��� ��������� �����M ��� ���� ���������� �� ���������� ������O 

J. Foreclosed and Deeded Properties

q��������� �������� ������� ����������� ����������� �� �� ���������� �� ����� �� ���� �� ����������� ��� 
�������� �� ��� ����� �� ���� �� ������O 

K. Receivership Assets

o�� ������ �� ��������� ��������� ���� ���� ���� ������ ���� ������������ ����� ��� ������� �� ��� 
e��������� �� d������� ��� c������� t������� �� ���������� ���� p����� s������ t������� ��� �������� 
�� ������������ ������ �� ��� ������ ����O 

L. Capital Assets

d������ ������M ����� ������� ��������M ���������M ��� �������������� ������ I�O�OM ��������M �������M �������M 
��� ������� �����JM ��� �������� �� ��� ���������� ������������ �� ��������N���� ���������� ������ �� ��� 
����������N���� ��������� ����������O d������ ������ ��� ������� �� ��� t���� �� ������ ���� �� ������� ���� �� 
EVMQQQ �� ���� ��� �� ��������� ������ ���� �� ���� ���� ��� ����O t��� ������M ���� ��������� �� 
�����������M ��� �������� �� ���������� ���� �� ��������� ���������� ����O e������ ������� ������ ��� �������� 
�� ��������� ���� ������ ����� �� ��� ���� �� ��������O j������������� �������� ����� �� ������ ����� ����� ����� 
k��� TQM RZYQM �� ��������O u�� ����� �� ������ ����������� ��� ������� ���� �� ��� ��� �� ��� ����� �� 
������ �� ������������� ������ ����� ����� ��� �������� ������ ���� �����������O 

n���� ������� ��� ������� ������ ��� ������������ ��� ����������� �� �������� ��� �����������O t���������� 
�������� ������� �������� ������ ��� ������������ ����� �� ������� ������ �� ��������N���� ���������� �� 
�������� �� ���� �� ��� ����������� ����� �� ��� ������ �����������O  

d������ ������ �� ��� ������� ����������M �� ���� �� ��� ��������� �����M ��� ����������� ���� ����� 
��������� ������ ����� ����� ��� ��������N���� ������M ������ ���� ��� ���������� �������������O v����� ����� 
��� ��������� ��� ������� ������ ����� ���� RQ �� XV �����M ����� ������ ����� �� ��������� ��� ��������� 
����� ���� T �� VQ �����O g�� �������������� ������M ������ ����� ����� ���� V �� XV �����M ���� �����M ����� 
��� ���� ������ ������ ����� ������� TQ �� VQ �����O v����� ����� ��� ����� �� ��� ��� ���������� ��������� 
����� ���� RQ �� TQ �����M ��� ������ ����� ��� ����� �������� ����� ���� T �� TQ �����O e��� ���������� 
�������� ��� �������� ���� ������ ����� ������� ���� T �� RQ �����O 

M. Compensated Absences

f�������� ���������� ������ ��� ������ �������� ��� ���� ����� ��������O u���� �� �� ��������� ��� ������ 
����������� ���� ����� ����� ��� t���� ���� ��� ��� ��� ������� ���� ��������� �������� ���� ����� 
�������O b ��������� ��� �������� ����� I����������� ��������J �� ������� ���� �������� �� ��� ����������N
����M ����������� ����M ��� ��������� ���� ��������� ����������O b ��������� ��� ����������� �������� �� 
�������� �� ������������ ����� ���� �� ��� ����������� ���� �������M ��� �������M �� ��� ������ �� �������� 
������������ ��� �����������O  
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WU

N. Long-term Obligations

j� ��� ����������N���� ��������� �� ��� ������M ����N���� ���� ��� ����� ����N���� ����������� ��� �������� 
�� ����������� ��� ������������ ���������� �� ��������N���� ����������M �� ����������O j� ����������� �����M ����N
���� ���� ��� ����� ����N���� ����������� ��� �������� �� ����������� �� ��� ������� �����O c��� �� ����������� �� 
������������� IdpqJ �������� ��� ���������M �� ���� �� �������� �����M ��� �������� ��� ��������� ���� ��� 
���� �� ��� ����O c����Pdpq ������� �� �������� ��� �� ��� ���������� ����Pdpq ������� �� ��������O 
c���Pdpq �������� ����� ��� �������� �� �������� ������� ��� ��������� ���� ��� ���� �� ��� ������� ����O  

j� ��� ���� ��������� ����������M ������������ ����� ��������� ����Pdpq �������� ��� ���������M �� ���� 
�� ����Pdpq �������� �����M �� ��� ������� ������O u�� ���� ������ �� ���� ������ �� �������� �� ����� 
��������� �������O q������� �������� �� ���� ������ ��� �������� �� ����� ��������� �������M ����� 
��������� ��� �������� �� ����� ��������� ����O j������� �����M ������� �� ��� �������� ���� ��� ������ ���� 
�������� ��������M ��� �������� �� ����� ���� ������� ������������O  

O. Fund Equity

u�� ���������� ORadRR[ N``Ra` N[Q YVNOVYVaVR` V` YNORYRQ N` iDRa 7``Ra`j \[ aUR T\cR_[ZR[aN����M ����������� 
Sb[Q( N[Q SVQbPVN_f Sb[Q SV[N[PVNY `aNaRZR[a` N[Q N` i=b[Q 8NYN[PRj \[ aUR T\cR_[ZR[aNY Sb[Q SV[N[PVNY
����������O 

j� ������������ �����M ���� ������� �� �������� �� ���� ����������[ IRJ ������������M ISJ ����������M ITJ 
���������M IUJ ��������M ��� IVJ ����������O 

Nonspendable fund balances ������� ������� ���� ������ �� ����� ������� ���� ��� ������ ��� �� 
��������� ���� �� ���� ��� ������� �� ������������� �������� �� �� ���������� ������O 

Restricted fund balance� ������ ���� ����������� ������� �� ��� ������ �� ��� ������� �������������� 
���������� �� �������� ����������� �� �� ������� ������� ��� t����M ���� �� ���������M ��������M ������������M 
�� ���� �� ����������� �� ����� �����������O f������� ����������� ���������� ��� t���� �� ����M ������M 
������M �� ��������� ������� ������� ���� �������� �������� ��������� ��� �������� � ������� 
����������� ����������� ���� ����� ��������� �� ���� ���� ��� �������� �������� ���������� �� ��� 
�����������O u�� ���������� ���� ������� �������� ��� ���� ������� ������ ���� �� ��� ���� �� ��� 
������������ ���� ��������� ���������� �� �������� ��� ������� ������� �� ����� �����������O  

Committed fund balance ������� ���� ����������� ������� �� ����� I������ �� ��� m���������� ��� ������ 
���� ��� �� ��� h�������J ���� ��� �������� ���� ��� ������������� �� ����� ��� ���������� �������O 

Assigned fund balance �� ��� �������� ������ �� ������������ ����� ����� ���� ��� h������ g���O j� 
_R]_R`R[a` NZ\b[a` aUNa N_R P\[`a_NV[RQ Of aUR `aNaRk` V[aR[a a\ OR b`RQ S\_ N `]RPVSVP ]b_]\`R( Oba dUVPU
��� ������� ���������� ��� ���������O 

Unassigned fund balance �� ��� �������� ������ �� ��� h������ g��� ��� �������� �� ��� �������� ���� 
����������O e������ ���� �������� �� ����� ������������ ����� ��� �������� �� ����������O t�� o��� SR 
��� ���������� ����������� �� ���� ������O 

j� ��� ����������N���� ��������� �� ��� ������ ��� ��� ����������� ���� ������� �����M ��� ������ ��� 
�������� �� ����� ����������[ IRJ �������� �� ������� ������M ��� �� ������� ����M ISJ ����������M ��� ITJ 
������������O s��������� ��� ������ ������ ���� ������������ ������� �� � ������� �� ��� ������ �� ��� ������� 
�������������� ���������� �� �������� ����������� �� �� ������� ������� ��� t����M ���� �� ���������M ��������M 
������������M �� ���� �� ����������� �� ����� �����������O  

u�� ����� ��������� ��� ������������� �����[ ��� p����� s���� e�� g��� ������ ��� h������ g��� ��� ��� 
f�������� t�������� g��� ������ ��� f���������� t������ g���M � �������� ������� ������� ����O u�� 
��������� �� ���� ����� ��� �� �������� ���� ���� �������� ���N������� ������ ���������� �����O t�� o��� 
SR ��� ���������� ����������� ����� ��� ������������� �����O 

g�� ���� ������� �������������� ��������M ����� �������� ���������� ��� ����������� �������������� �� ���� �� 
����� ������N����� ����� ����� �� ��� ��������� ��������� ��� �� ����� ����� ��� ��� ����������� �� �������� 
����� ���������O b������� ������ ��������� ���� ��� N]]_\]_VNaR Sb[Q` ON`RQ \[ RNPU Sb[Qk` `]RPVSVP
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WV

�������� �����������O f����� ���� ��������M ���������M ��� ��� ������ �� ���� ��������O j� ��� ����� ���� �� 
�����������P������� �� �������� ��� �������� ��� ����� ���� ���������� ��� ������������ ��������� ��� 
��������� ��� ���M ��� ���������� ����� �������� ��������� ��� ����� �� ����� ����� ��������� ��� �����O u�� 
���� �� ���� �� �� ����������� �������� ��� �������� ��� ����� ������������ I���������M �������� ��� 
����������J ��������� ��� ���������O 

P. Changes in Accounting Principle

g�� ��� ������ ���� ����� k��� TQM SQRRM ��� t���� ����������� ��� ��� ���������� �������� ������ �� ��� 
hbtcO

hbtc t�������� o�O VUM Fund Balance Reporting and Governmental Fund Type DefinitionsM ����������� 
���������� ��� ��������� ��������� ��������� ��� ��� ����������� ���� ������ ������������ �����O u�� 
��������� �������� ���� ������� ������� ���������� ��� ����������� ���� ������� �� ���� ��� ������ ��� ������ 
\S aUR P\[`a_NV[a` ]YNPRQ \[ N T\cR_[ZR[ak` Sb[Q ONYN[PR Z\_� �����������O j� ���� ��������� �������� 
������������ ���� ���� ����������� �� ������� ��� �������������M ����������M ��� ����������������� �� 
������������ ���� ������� �����������O t�� o��� SR ��� ���������� �����������O 

2. DEPOSITS AND INVESTMENTS
u�� IaNaRk` V[cR`aZR[a ]\YVPVR` N_R T\cR_[RQ Of `aNabaR N[Q aUR E_RT\[ @[cR`aZR[a 9\b[PVY %9\b[PVY&) JUR
t���� u�������� Iu��������J �� ��� ���������� ������� ��� ��� d������ ��� �� ����������� ��� ��� ����� �� 
������� ���� ��� p����� t���� u������� Iu�������JO j� ���������� ���� p����� ��������M ��� ���������� ����� 
��� ��������M ��� ��� ����������� �� ����� ����� �������M �� � ������� �������� ����� ��M ���������� 
���������� ����M �����M ��� �������O u�� u�������� �� ���������� �� ��� ������ ������� ��������M ����� 
������ �����������M ��� ������ ������ ���������� ������������M �������� ��� �������� �� ������ ����������� 
��� ��������� �������� �� �������� ���������� �������� ����� �������� ���� ��� d������O g����������M ������ 
����������� ��� ������� �� ��� ���� ���� VQ ������� �� ��� ������ ����������� �� ��� p����� q����� 
f�������� s��������� g��� IpqfsgJ ��� ��� j��������� b������� g��� Itbjg d����������J ��� ��� ���� 
���� WV ������� �� ��� ����� ����� ��� ��������� ����� ������� �� ��� d������ �� ��� u�������O u�� 
e������� d����������� g���M ��� f�������� t�������� g���M ��� t���� c���� �� i����� f��������M ��� ��� 
p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJ ��� ���� ������ �� ��������O 

u�� u�������� ��������� ��� p����� t����N���� g��� IptugJM � ���� ��� ���������� ���� ���� �� ��������� 
S\_ b`R Of NYY Sb[Q` N[Q Y\PNY T\cR_[ZR[a`) E_RT\[ _R]\_a` aUR IaNaRk` ]\_aV\[ \S aUR ]\\Y dVaUV[ aUR Sb[Q` \S
��� t����O u�� ������� �� ��� ���� ��������� �� ����� ����������� �� �������� �� ��� ���������� ����� ����O 
c����`R aUR ]\\Y \]R_NaR` N` N QRZN[Q QR]\`Va NPP\b[a( RNPU Sb[Qk` ]\_aV\[ \S aUR ]\\Y V` PYN``VSVRQ \[ aUR
��������� ���������� �� ���� ��� ���� �����������O b �������� ��������� ������ ��� ��� ptug �� �������� �� 
��� u��������O d����� �� ��� ������ ��� �� �������� ���� ��� p����� t���� u�������M g������ e�������M TVQ 
x����� t����� ofM t���� RQQM t����M p����� ZXTQRN.341( \_ S_\Z aUR J_RN`b_fk` dRO`VaR Na5
����[PP���O���O�����O��O��Pb����Pj���������P

u�� u�������� ���� ����� �����N���� ��� ����N���� �����������M ����� ��� ���� ���������� �� ������� �� ��� 
IaNaRk` Sb[Q`) JUR J_RN`b_fk` QV_RPa V[cR`aZR[a` V[ `U\_aN���� ���������� ��� ������� �� ��������� ����� 
����������� �� ��� ptug c���� ��� ��� d������O p���� ����������� ��� ���� �������� �� ����� �������� ���� 
��� �������� �� ��� u��������O 

A. Custodial Credit Risk

d�������� d����� s��� ��� e�������

u�� ��������� ������ ���� ��� �������� �� ��� ���� ����M �� ��� ����� �� � ���������� ��������� ����������� �������M ��� 
t���� ���� ��� �� ���� �� ������� �������� �� ���������� ���������� ���� ��� �� ��� ���������� �� �� ������� �����O 
u�� t���� ���� ��� ���� � ������ ������ ��������� ��������� ������ ���� ��� ��������O i������M ������� 
����������� ��� p����� ��� ��������� ��� ��������� ��� ���������� ������������ ��� �������� �� ��� ptugO  

p����� s������ t������� IpstJM d������ SZVM ������� ��� ����������������� �� ������ �����O c��� ������������ 
��� �������� �� ������ ���������� ������� ��� ������ ���� �������� �� ������ �� ������� ��������� �������O 
u��� ����������� �������� ���������� ���������� ��� ������ ����� �� ��� ����� �� � ���� ����O pst d������ SZV 
���� ��� �������� ����� �� ��� ����������M �� ���� �� ��� ����� �� ���������� ���� ��� ����������O  
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WW

pst d������ SZV �������� ��� ��������� ��������� ��� ��� q����� g���� d���������������� q������ IqgdqJO u�� 
qgdq �� �� ����������� ������� �� ��� u������� �� ���������� ���� ����������M ���������M ��� ������ �������� 
���������� ���� pst d������ SZVO v���� ��� qgdqM ����� ��� �������� �� ������ ��������� �� ��� u�������M 
��������� �������N��� ������ ���� �������� �� ������ �� g������ e������ j�������� d���������� IgejdJ ������O 
c���� ��� ���� �������� �� ������ ����� ��� ����� ��� gejd �������������� �����������O u�� gejd ������� ���� 
���� � �������������� �������� ���������[ ���� �����������M ���������� �����������M �� ����������������O c���� 
\[ aUV` V[S\_ZNaV\[( aUR ON[Xk` ZV[VZbZ P\YYNaR_NY _R^bV_RQ a\ OR ]YRQTRQ dVaU aUR Pb`a\QVN[ N[Q aUR
������� ��������� �� ��� ���� �� ��� ����� ��� ���������� ��� ��� ���� �������O u�� ������� ��������� �� �������� 
�� ��� ����M ��� u�������M ��� ��� ���������O 

c������ ��� ����������M � ���� ���������� �� �������� �� ������ ���������� ������ �� ����� RQ ������� �� ��� 
ON[Xk` �������N��� ������ ���� �������� �� ��� ���� �� ���� ����������� ��� RRQ ������� �� ��� ���� �� 
���������� �����������M ����������������M �� �������� �� ������ RRQ ������� �� u�������O  

u���� ��� ����� ���������� �� ���� �����������M ��� ��� ���������� ��� �������� �� �� �������������� �� RQQ 
�������O 

RO 7 ON[X ZNf [\a NPPR]a ]bOYVP Sb[Q QR]\`Va` S_\Z \[R QR]\`Va\_ V[ RePR`` \S aUR ON[Xk` [Ra d\_aU) @S
��� ���� ��� � ���� �� ��� ����� ���� ����� �� ��� �� ����������M ��� ���� �� �������� �� ���� RQQ 
]R_PR[a P\YYNaR_NY \[ N[f NZ\b[a aUR QR]\`Va\_ UN` V[ RePR`` \S aUR ON[Xk` [Ra d\_aU dUVYR d\_XV[T a\
��������� ���� ������O 

SO 7 ON[X ZNf [\a U\YQ NTT_RTNaR ]bOYVP Sb[Q` V[ RePR`` \S N ]R_PR[aNTR \S aUR ON[Xk` [Ra d\_aU ON`RQ
�� ��� �������������� �������� IRQQ ������� ��� ����������������M RVQ ������� ��� ���������� 
�����������M SQQ ������� ��� ���� �����������J ������ �������� ��� � ������ �� ZQ ���� �� ���� �� ��� 
u�������O 

TO b ���� ��� ���� �� ������ �� TQ ������� �� ��� ��������� ������ ����� �������� �� ��� ����� ������� 
p����� ������ �����M ���� �� ��� ������ �� �������������� �� RQQ �������O 

b�� �������� �� ��� ptug �� k��� TQM SQRRM ���� ���� ��������� V[`aVabaV\[` ]N_aVPV]NaV[T V[ aUR =;@9k`
u���������� b������ h�������� q������O v���� ���� �������M ��� ���N��������N������� ����������� �������� 
��� ����� ���������� �� ��� gejd ��� ��� ������ ������ �� ��� �������O d������� ����� ��� u���������� 
b������ h�������� q������ �� �� �������� �� ��� �������� ���� ��� P\cR_NTR NcNVYNOYR b[QR_ aUR =;@9k`
������� ������� ��������� �����O d�����������M ��� ������ ���� ������� �� ���������� ptug �������� ��� 
����� �������O 

b� �� k��� TQM SQRRM ESOR ������� �� ����� ���� �������� �� ��� ������� ���������� ��� ��� ���������� 
��������� ��������� ����� ���� ������� �� ��������� ������ ���� I�� ���������J[ 

q������                                            
h���������

e��������� 
q�������� 

d�������� v����
c������ �� 

k��� TQM SQRR

v�������� ��� ���������������� SMRSRMSQZE STMTVXE SMRUUMVWWE

v�������� ��� �������������� �� ��� �������� ����H� ����� 
����������M ��� ��� �� ��� t����H� ���� TMQYZ N TMQYZ

   u���� SMRSUMSZYE    STMTVXE              SMRUXMWVVE    

d�������� d����� s��� ��� j����������

d�������� ������ ���� ��� ����������� �� ��� ������� ���������� �� ��� ���� ����M �� ��� ����� �� ��� ������� �� ��� 
������������ �� � �����������M ��� t���� ���� ��� �� ���� �� ������� ��� ����� �� �� ���������� �� ���������� 
���������� �� ��� ���������� �� �� ������� �����O u�� d������ ��� �� ������ ������ ��������� ��� ������� �� 
���������� �� � ��������� �� ������������O g�� ��� ���� ����� k��� TQM SQRRM �� ���������� �������� �� ��� 
������� ����������M tbjg d����������M �� p����� i����� ��� t������ v��������� ���� ������� �� ��������� 
������ ����O 
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WX

B. Investments C Primary Government (Excluding the OPERF)

j���������� i��� �� u�������

j���������� �� ��� ������� ���������� I��������� ��� pqfsgJ ���� �� ��� u�������� ������� ��� �������� �� 
�_bQR[a N[Q _RN`\[NOYR PN_R V[ aUR P\[aRea \S N Sb[Qk` V[cR`aZR[a ]\_aS\YV\ N[Q N` ]N_a \S N[ \cR_NYY
���������� ��������O u�� u�������� �� �������� �� ��������� ����������� ������ �� �� ��� ������� �� �� ��O j� 
��������M ��� u�������� ���� �������� ���������� ���� �� ����������� ���� ��� ������ ���������� �������� �� ��� 
���������� ���������� ����O f��� u������� ���� ��� � ������ ��� ��������� ���� ��������� ���������� ��� 
����������O 

j������� s��� s��� 

j��������� ������ ��� ����� ������ ����������� ����� ��� ������ ���������� �� ��� u�������� ��������� ������ 
��� ���� ������� �� ��� ��������� �� �� ������� �������� �� R �� V �����O j� ��������M ���������� ������� ����� 
������ ���������� ����� ��� �������� �� ������ �� �������� �� ������� ���� �������� ����� ������ SQ ������� 
�� ��� ��������� ���� �����O g�� ����������� ��� ����� ��� ���������� �� ��� u��������M ����� ��� �� 
������ �������� �� �������� ���� ����O j��������� ���������� ��� ���������� �� ��� ������� ���������� 
I��������� ��� pqfsgJ ��� ����� �� ������ �������M ����� ���������������M ��� ��������� ����������O g�� 
�������� ���� ����������M ��� ���� �������� ���� ����� ���� �� ���� ������� �� ��� �������� ����O u�� ������� 
��������� �������� �� �������� �� ����� ��� ��� ���������� �����O 

d����� s���

j��������� �������� ��� ����� ������ ����������� ����� ��� ���������� �� ��� u�������� ������� ���� ��� 
]\_aS\YV\ ZNV[aNV[ N[ NcR_NTR IaN[QN_Q N[Q F\\_k` %I$F& P_RQVa ^bNYVaf \S 77 \_ 7( N` QRaR_ZV[RQ S\_ RNPU
���������� ����O g�� ����������� ��� ����� ���������� �� ��� u��������M ����� ��� �� ������ �������� �� 
������ ����O 
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u�� ������ ������ ��� ������� ��������� �������� ��� ��� ����������� �� u�������M ���� ������ ��� ������������ 
�����M ��������� ��� d����� t����� g���M �� k��� TQM SQRR I������� �� ���������J[ 

s�������� g���R j��������� u���
d����� 
s�����

 c������ �� 
k��� TQM SQRR 

h������ b���������� �������� oPb UMRWUE           oPb

q����� u������������� vOtO b����� ���������� b RRMVWQ           ROQV

d�������� ����� bb TWMXWT           
b YSMWVV

ccc SSMRVT

RURMVXR ROTW

m����� c������� oPb RMSZZ             oPb
RVUMUTQ

f��������� t������� vOtO b����� ���������� bbb RYMWQX           
b RRMQTV

SZMWUS ROTY

d�������� ����� bbb UWY                
bb SSMWRS
b VYMSWR

ccc SSMXRX

RQUMQVY ROZV

n�������� ����� bb RMXUS             RORQ
m����� c������� ��� x��������� n����� oPb SMQVQ             oPb

RTXMUZS

f�������� t������ b���������� �������� oPb SXMYRV           oPb

s���������� b��������� vOtO b����� ���������� bbb RWMZQW           ROXS

u���� TUQMYQXE       

b������ 
f�������� 
e�������

R
t�� �������� d����� t����� g��� ��������O 
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u�� ���QVa _NaV[T N[Q NcR_NTR RSSRPaVcR Qb_NaV\[ S\_ aUR 9\ZZ\[ IPU\\Y =b[Qk` V[cR`aZR[a`( URYQ Na
u�������M �� k��� TQM SQRR I������� �� ���������J[ 

j��������� u��� d����� s�����R
 c������ �� 

k��� TQM SQRR 

vOtO u������� ���������� bbb RTMVRSE            RSOXT

vOtO u������� ������ bbb WQQ                   RTOTT

vOtO u������� ���� bbb SMQQW                RROTX

vOtO b����� ��������� bbb SRMZWQ              TOZW

vOtO b����� ucb� bbb SYMSQS              UOQQ

vOtO b����� ���������� bbb TWY                   

vOtO b����� ���������� o�� ����� XRQ                   

RMQXY TOST

d�������� ����� bb RMSWS                 

b RTMRRZ

ccc RSMVZS

cc TMQTR

c US

o�� ����� R                        

TQMQUX WORX

j������������ ���� ���������� bb WWR                   

b TMUQR

ccc SMZZU

cc VQR

c WW

XMWST VOXT

d������������� �������� ����������� bbb SMXVW                

b VXV

ccc UZU

cc RMTUR

c TMQVX

ddd ��� c���� WMVTS                 

o�� ����� ZST                    

RVMWXY VOWS

b����N������ ���������� N ����� bbb SMQXZ                

bb ZRY

b VZY

ccc RRY

c VUZ

ddd ��� c���� RMZTR                 

o�� ����� SXZ                    

WMUXS SOQT

n�������� ����� bbb SVV                   QOQR

e������� ������ ���������� oPb RWWMXWV            oPb

j������������ ������ ���������� oPb SSZMXTX            oPb

e������� ������ ����� N ���� o�� ����� RWWMYXZ            UOZX

e������� ������ ����� N ������ oPb RXYMTVU            oPb

j������������ ������ ����� N ���� o�� ����� WMRZZ                UOQR

j������������ ������ ����� N ������ oPb RTXMVZT            oPb

s��� ������ ��� ���� ������ ��������� oPb RMZRR                oPb

b���������� �������� oPb WWMWVW              oPb

u����S RMQYRMVSXE

 b������ f�������� 
e�������

R
x����� ����������� ����� bbb ��� ERTMVRS �� vOtO u������� ����������M EWQQ �� vOtO u������� t�����M ESMQQW �� vOtO 
u������� u���M ��� ERTMVUX �� vOtO b����� ���������� �������� �� ��� h��������� o������� n������� b���������� 
IhonbJO u���� ����������� ��� ���������� ���������� �� ��� vOtO ����������O 

S
ERMRQR �� ���� ������ ����������� ��� ���� ������� u�������O t�� �������� ��������O 
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u�� ������ ������ ��� ������� ��������� �������� ��� ��� �����������M ���� ������ ��� ����������� �����M �� k��� 
TQM SQRR I������� �� ���������J[ 

s�������� g��� j��������� u���

d����� 

s�����T
 c������ �� 

k��� TQM SQRR 

vOtO u������� ���������� bbb YMUWVE            YOWW
vOtO b����� ���������� bbb RRMYYU            RQOSW

SQMTUZ

w�������H m��� vOtO b����� ���������� b VMSVV              ROQV

d�������� ����� bb ZMVQU              
b RSMQTQ

SRMVTU QORZ

h��������� ���������� ��������� Ihjd�JS
oPb TMSWZ oPb

m����� c������� ��� x��������� n����� oPb TMVUQ              oPb

TTMVZY

m������ p��������� vOtO u������� ������ bbb YXMZTU            YOUS
vOtO b����� ������ o�� ����� SYMWYZ            TOSR

RRWMWST

v��������� t����� vOtO u������� ���������� bbb VMQXT              YOTW

vOtO b����� ���������� bbb SZMWUV            
vOtO b����� ���������� b TMRYV             

TSMYTQ TOYX

d�������� ����� bbb UMSQT              
d�������� ����� bb UMZQT              
d�������� ����� b SRMTWV            
d�������� ����� ccc UMVVT             

TVMQSU TOQY

n�������� ����� bb RMZRW              WOXR

e������� ������ ����� N ���� bbb TUMUXR            

e������� ������ ����� N ���� bb RQMTTY            
e������� ������ ����� N ���� b SYMVYQ            
e������� ������ ����� N ���� ccc TXMSTQ            

e������� ������ ����� N ���� c���� ccc RMVRY              
e������� ������ ����� N ���� o�� ����� ZRW                

RRTMQVT TOYX

b���� ������ ���������� bbb VMYZV              SOWQ
d������������� �������� ����������� bbb VMUXT              TOZW

n���� ������ ���� o�� ����� RMQVW              QOVQ
hjd� oPb SMYUU              TOQQ
f����� ����������� oPb TWMZTX            oPb

s��� ������ ��� ���� ������ ��������� oPb SMSVR              oPb
b���������� �������� oPb WMYQR              oPb
m���[ v��������� t����� ������� �������� �� ���� IRMQVWJ             

SUYMQZX

d������ t������� vOtO b����� ���������� bbb UMXXZ              
b RMQVR

VMYTQ ROUY

d�������� ����� bbb TMZZU              
bb RSMRTW
b SWMUXS

ccc ZMUQY

VSMQRQ ROVX

n�������� ����� bb RMUZT              RORQ

m����� c������� ��� x��������� n����� oPb RMRVU              oPb
WQMUYX

u���� UXZMRVUE        

i������ ��� 
d�������� 

t�������R

 b������ f�������� 
e������� 

R
 ESZZMYSR �� ����������� ��� ���� ������� �� u�������O t�� �������� ��������O 

S
n����� �� SQSZ ��� ������O 

T
  x����� ����������� ����� bbb ��� ERTMVTY �� vOtO u������� ���������� ��� EYXMZTU �� vOtO u������� ������ ����� ��� 

���������� ���������� �� ��� vOtO ����������O 



State of Oregon
Notes to the Financial Statements

XR

j���������� i��� p������ �� ��� u�������

g�� ����������� ���� ������� �� ��� u�������M �������� ������ ��� ��������� �� ����� ���� ������� ������� �� 
���� �� ����� ���������� �� ��������� ����� �������� �� ���������� ��������O  

u�� ������ ������ ��� ��������� ���� ������������ ��� ����������� ���� ������� u������� �� �� k��� TQM SQRR 
I�� ���������J[  

s�������� g��� j��������� u���

d����� 

s�����T
 m��� 
���� R R �� V W �� RQ

 n��� 
���� RQ 
�� ���� 

 c������ �� 
k��� TQM SQRR 

d������� vOtO b����� ����������R
bbb VVQE NE NE NE VVQE

q���������

q����� vOtO b����� ����������R
o�� ����� N RMQTU N N RMQTU

u������������� n�������� �����R
o�� ����� RMSVW N N N RMSVW

RMSVW RMQTU N N SMSZQ

vOtO b����� ������R
bbb N V W N RR

vOtO u������� ������R
bbb N S S N U

d�������� �����R
bb N SR N N SR

n�������� �����R
bbb RR Y N R SQ

e������� ������ ����������R
oPb N N N VMZRS VMZRS

s��� ������R
oPb N N N RMRYW RMRYW

n����� �����R
oPb RMWVX N N N RMWVX

RMWWY TW Y XMQZZ YMYRR

s������ c��� hjd� oPb N               WQMWVS     N               SMVST       WTMRXV           
N WQMWVS N SMVST WTMRXV

vOtO u������� ���������� bbb RQWMWYU   N               RMQYX       WQR          RQYMTXS         
vOtO b����� ���������� bbb RXMYYQ     SXMWQT     VMTQX       TZMYQW     ZQMVZW           

qNR UUMQWX N N N UUMQWX

o�� ����� XMTQW       N               N               N               XMTQW             
n�������� ����� bbb N               N               N               UZMUYQ     UZMUYQ           

RXVMZTX SXMWQT WMTZU YZMYYX SZZMYSR

vOtO u������� ���������� bbb T              STW          N               RW            SVV                
e������� ������ ���������� oPb N               N               N               RUS          RUS                

e������� ������ ����� N ���� oPb N               N               N               SUX          SUX                
b������ ��������� oPb N               N               N               SUZ          SUZ                

T STW N WVU YZT

b����� vOtO u������� ����������S
bbb RYMQQS UUMWUV N N WSMWUX

vOtO b����� ����������S
bbb N TT N N TT

n�������� �����R
bbb RQQ N N N RQQ
bb N N UU RQR RUV
b N WRV N N WRV

o�� ����� N               N               RRV          N               RRV                

u��� ������������ �� �������S oPb VUS N N N VUS

RYMWUU UVMSZT RVZ RQR WUMRZX
u���� RZYMQVYE RTUMYVUE WMVWRE RQQMSWUE UTZMXTXE

i������ ��� 
d�������� 

t�������

q������ 

q������ u����

j��������� n��������� I�� �����J

d����� 
t����� 

R
 t��� ����������� ��� �������� �� ���� �� ��������� ������ �� ��� ������� �����O 

S
t��� ����������� I����� ���� ������� ���� ��������J ��� �������� �� ������������ ������ �� ��� ������� �����O 

T
x����� ����������� ����� bbb ��� ERXRMSXV �� vOtO u������� ���������� ��� EU �� vOtO u������� ������O u���� ���������� 
��� ���������� ���������� �� ��� vOtO ����������O 
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j���������� �� ��� p����� t����N���� g��� IptugJ

u�� ptug �� �� �������� ���������� ���� ���� �� ����� �������� ��� ����� �����������O c������ ��� ptug 
���� �� � ������ ������� �������M ���� ��� ���� ��� ����������� ������ ��� ptug ��� ����� �� ���� ��� 
���� ����������� �� ��� ������� ����� ��� ��������� �� ��� ������O u�� �������� ������� �� ��� ptug �� 
�������� ������ ��� j��������� u���� g���O u�� ptug ����� ������� �������� ���� ���� �� �������� ��� �������� 
�� ��� �����������O u�� ��������� ����� ������� ���� �� ����� VQ ������� �� ��� ��������� ������ ������ ZT ����\ 
��� ���� ���� SV ������� �� ��� ��������� ��� ������ �� ���� � ����\ ��� �� ����������� ��� ������ ���� 
����� ����� ���� ���������� ����O g�� �������� ���� ����������M ��� ���� �������� ���� ����� ���� �� ���� ������� 
�� ��� �������� ����O g�� �������� ���� ���������� �� � ����� ���� ������ ���� ���� ������ �� � �������� ���� �� � 
����� ����M ��� �������� �� ����� �� ��� ����� �������� �� ��� ����M ��� ��� ���� �������� ����� ����O

j������� ���� ���� ��� ��� ptug ����������� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

j��������� u��� v� �� ZT e���
ZU e��� �� p�� 

z���
p�� �� u���� 

z���� e��������
R

c������ �� 

k��� TQM SQRR
S

vOtO u������� ��� b����� 
���������� RMVZZMZSTE RMWWVMQYYE UQXMQQWE NE TMWXSMQRXE
d��������� ����� SVVMYRQ         N                      N                       N               SVVMYRQ           
u��� ������������ �� ������� WQMSQQ           N                      N                       N               WQMSQQ             
d�������� ����� SMWXUMYVZ      STZMVZT          RMUQVMUYR        UZMTTW     UMTWZMSWZ        
c��� ����� YSMVVV           TRMWWQ            N                       N               RRUMSRV           
n�������� ����� VWMZZZ           N                      N                       N               VWMZZZ             
u�������� ��������� ��������� VRTMTQY         SSRMZWS          SYRMVVY           N               RMQRWMYSY        

  u���� VMSUTMWVUE    SMRVYMTQTE     SMQZUMQUVE      UZMTTWE   ZMVUVMTTYE      

j��������� n��������� I�� �����J

R
m����� c������� ����������M ERZROT ������� ��� �����O 

S
  c������ �� k��� TQM SQRRM �� � ����������� �� ��������� ���� ��� ���� �����O 

ptug �������� ������� ������� �������� ������� ������ ������� ������� ��� ��� Sb[Qk� ��������[ bb ��� b�S 
S\_ IaN[QN_Q N[Q F\\_k` %I$F& N[Q C\\Qfk`( _R`]RPaVcRYf) JUR E_RT\[ @[cR`aZR[a 9\b[PVY %d������J ���� 
������� �� ��� ��������� ������� ������� �� b����M SQRQO u�� ������� �������� ��� ��������� ����� ��� �� 
tGq ������ �� bN( C\\Qfk` _NaV[T \S 7.M ��� g���� ������ �� bNO d��������� ����� �� �������� �� ���� � 
������� �����N���� ������ ������ �� ��� ���� �� �������� ���� ��� �� ����� ������� �������� ���� ������� 
������� ������� ���� tGq �� bN,( C\\Qfk` \S FNRM ��� g���� �� gNRO g������ ���������� ���������� �� ����� 
����������������� ���� ����� �� ��� d������ �� �������� ����������� �� ��� ���� ���� ��� ��� �������� �� 
���� ������� ������ ������� ���� tGq �� bbN( C\\Qfk` \S 7N.M ��� g���� �� bbNO p�����������M ���������� ��� 
����������M ��� ptug ]\YVPVR` NYY\d aURZ a\ OR _RaNV[RQ Na aUR IR[V\_ @[cR`aZR[a ESSVPR_k` QV`P_RaV\[)
s������ ��� �������� �� m����� c������� ����������M �������� ERZROT ������� ��� �����M ���� ��������� �� ��� 
����� �������� ��� �� ����������O s����� ������ ���� ���������� ����� ��� ������ ������ ������ ���� tGqM 
C\\Qfk`M �� g����O  
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XT

d����� ���� �������� ��� ��� ptug ����������� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

j��������� u��� bbbR bb b cccS oPbT
c������ �� 

k��� TQM SQRR
vOtO u������� ��� b����� 
���������� TMVSRMSXZE NE RVQMXTYE NE NE TMWXSMQRXE
d��������� ����� N                  SUMZZY         STQMYRS       N              N               SVVMYRQ         
u��� ������������ �� ������� N                  N                  N                  N              WQMSQQ     WQMSQQ           
d�������� ����� UXMTWW         RMVZZMZYT    SMWVUMXRZ    RXMYWV    UZMTTW     UMTWZMSWZ      
c��� ����� N                  UZMYZR         WUMTSU         N              N               RRUMSRV         
n�������� ����� N                  VWMZZZ         N                  N              N               VWMZZZ           
u�������� ��������� ��������� RMQRWMYSY    N                  N                  N              N               RMQRWMYSY      

u���� UMVYVMUXTE  RMXTRMYXRE  TMRQQMVZTE  RXMYWVE  RQZMVTWE ZMVUVMTTYE    

R
 x����� ����������� ����� bbb ��� EZVRMWUT �� vOtO u������� ���������� ��� ERMQRWMYSY �� ��� ��������� ��������� 

��������� �������M ����� ��� ���������� ���������� �� ��� vOtO ����������O 

S
t��������� ����� ccc �� ���� ����� �������� �� ���� ��� ���������� ������� ����� �� ��� ptugO 

T
 s������ ��� ��� m����� c������� ��������� ���� ���� ���������O u��� ������������ �� ������� ��� ��� �����O 

j������� s��� t�������� j����������

b� �� k��� TQM SQRRM ��� ������� ���������� ���� ERVQOS ������� �� ����N������ ���� �����������O u�� 
�������� ���� �� ����� ���������� ������� �� � ������������� �������� �� ������������� ����������O c������ 
����� ����������� ��� ��� ���������� ���� ��� ������� ������� �� �����M ��� ����� �� ��� ���������� ��� ������ 
������������� �� � ������ �� �������� ���� ����������O u�� ������� ���������� ���� ���� ������������� EUTOR 
������� �� ���� ����������� ������ �� ������ ���������M �������������� �������� �����������M �� ����� ���� 
���������O u���� ���������� ��������� � ������ �� ��������� ��� �������� �������� ���� ���������� 
���������O b����� ���� ����� ��������������� ��� ����������� �� ���������� �� ��� �������� ������� ����� 
��� ������ �� � �������� �� ����� �������� ��������O u�� ����� �� ����� ���������� ��� �� �������� �� �������� 
����� ���������O b�����������M ��� ���� �� ������� ������ ��� ���������� ���� ��� ����������� �� ������������ �� ����� 
��� ��������� ���O j� ��������M ��� ������� ���������� ���� ERSOU ������� �� ���� ����������� ���� ���� �����N
������ ���������� �������������� ��������� �� ���������� ��� ������������ ���� ����� ��� ������� ���� 
����������� �� ���� �� ������������� ESYOS ������� �� u�Nc�Nb�������� IucbJ ������� ������N������ 
�������� �����O 

d������������ �� d����� s��� 

j��������� �������� ��� ����� ������ ����������� ����� ��� ���������� �� ��� u�������� ��������� ����� 
����������� �� � ������ ������ �� V ������� �� ��� ���������M ���� ��� ��������� �� ���������� �� ��� vOtO 
���������� ��� vOtO ��������O g�� ����������� ��� ����� ��� ���������� �� ��� u��������M ����� ��� �� 
������ �������� �� ������������� �� ������ ����O b� k��� TQM SQRRM ����� ���� ����� ������� ���� �������� V 
]R_PR[a \S aUR ]_VZN_f T\cR_[ZR[ak` U\YQV[T` %RePYbQV[T aUR EF<H=&5 #,)- OVYYV\[ %,+), ]R_PR[a& V[ =RQR_NY
i��� m��� c��� IgimcJ\ EZQZOW ������� IXOV �������J �� g������ i��� m��� n������� d���������� IgimndJ 
��� EWZTOX ������� IVOX �������J �� g������ o������� n������� b���������� IgonbJO 

u�� p����� i������ ��� d�������� t������� e��������� ���� ������� ������������� �� ������ ���� ���� SVOV 
]R_PR[a \S aUR QR]N_aZR[ak` a\aNY V[cR`aZ���� �� gimc ��� YOY ������� �� gonbO 

J\aNY V[cR`aZR[a` S\_ aUR E_RT\[ ;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_` V[PYbQRQ -+)4 ������� �� h������ t����M 
SQOY ������� �� x������ c������M RVOW ������� �� gonbM RUOZ ������� �� c��� t������M RQOV ������� �� 
m����� c������� i������� j��OM XOV ������� �� h������ f������� d������ d����������M ��� VOT ������� �� 
i���w����������O 

u�� p����� t���� B\aaR_fk` V[cR`aZR[a` V[PYbQRQ -/)1 ]R_PR[a V[ aUR HR`\YbaV\[ =b[QV[T 9\_]\_NaV\[ %H=9&(
� vOtO ���������� ������O  u�� vOtO ���������� ���� ��� ���������� ��������� ����� �����������O i������M 
�������� �������� ��� ������ �� ��� vOtO ����������M ��� ��� ��������� �� ��������� �� ��� �������� �� ����N
������ ����� ���� �� ���������� ���� �����O 
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x����� ��� ����� ������������ �����M aUR FbOYVP J_N[`]\_aNaV\[ =b[Qk` V[cR`aZR[a` V[PYbQRQ YOT ������� �� 
h������ f������� d������ d����������M XOV ������� �� x������� c���M XOU ������� �� gonbM XOR ������� �� vct 
bh t�������M XOR ������� �� x������ c������ d����������M ��� V ������� �� h������ t����O u�� 
NTT_RTNaRQ [\[ZNW\_ T\cR_[ZR[aNY Sb[Q`k a\aNY V[cR`aZR[a` V[PYbQRQ ,3 ]R_PR[a V[ =DC7( N[Q 1)4 ]R_PR[a V[
gimndO u���� ����� ���� ���� ���������������� ���������� ���������� ��������� ���� ��� ��������� 
��������������[ RQOW ������� �� ��� j������������ o���������� h���� ��� ZOR ������� �� b������� j������������ 
h����O 

u�� d������ t������� g��� ���� XOZ ������� �� ��� ����������� �� gonbO  

u�� ����������� �� ��� p����� v��������� t����� �������� YOZ ������� �� gimndM XOW ������� �� gonbM ��� 
VOR ������� �� b�������O 

g������ d������� s���

g������ �������� ���� �� ��� ���� ���� ������� �� �������� ����� ���� ��������� ������ ��� ���� ����� �� �� 
���������� �� � �������O t���� �������� ��� �������� �� ������� ������ �� �����N��������� ������������ ����� 
p����� ���O f��������� ��� �� ������� ����� ������� ��� ������� ������������� ��� �������� �� ��� u��������O 
@[aR_[NaV\[NY QROa `RPb_VaVR` QR[\ZV[NaRQ V[ K)I) Q\YYN_` N_R [\a `bOWRPa a\ Pb__R[Pf _V`X VS aUR V[cR`aZR[ak`
����������� ���� �� ���� �� vOtO �������O j��������� �������� ��� ����� ������ ����������� ����� ��� 
���������� �� ��� u�������� ��������� �������� ����������� �� ���N������ ����������� ����������O u�� 
d����� t����� g��� ��� ��� p����� v��������� t����� q����� f�������� g��� ��� ������� �� ������ �� 
������������� ������ ���������� ������ � ������ ���������� ����� �� SV �� TV ������� �� ����� ���������� ����������O 
g�� ����������� ��� ����� ��� ���������� �� ��� u��������M ����� ��� �� ������ �������� �� ������� �������� 
����O  

e������� ��� ����������� ������� �� ������� �������� ���� ��� ��� ������� ���������� I��������� ��� 
pqfsgJ �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

e������� ��� j���������� IvOtO e������J

 g������ d������� 
e����������� e�������

 j������������
 f����� 

t��������� 

 s��� f����� 
j��������� 

u����  u���� 

b��������� ������ RQSE        RRMSWRE          NE                 RRMTWTE   
c������ �������� ����� XS            UVMYTZ            N                   UVMZRR     

d������� ������ ZS            RUMZRT            N                   RVMQQV     

t���� ����� XV            RQMVYZ            N                   RQMWWU     
e����� ����� UR            VMUQQ              N                   VMUUR       
f��� SZY          YRMRXS            N                   YRMUXQ     
i��� l��� ������ ZV            UMRXW              RQ                UMSYR       

j����� ��� ������ RS            RMQXX              N                   RMQYZ       
k������� ��� UXY          TZMSUV            N                   TZMXST     

o�������� ����� RVT          UMUTX              N                   UMVZQ       
o�� {������ ������ RX            UTZ                 N                   UVW          
t�������� ������ YS            SMUYZ              N                   SMVXR       
t������ ����� XY            SMXUX              N                   SMYSV       

u���� RMVZVE     SSTMXYUE        RQE              SSVMTYZE 
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C. Investments C Primary Government C Oregon Public Employees Retirement Fund

u�� d������ ����������� �������� ��� ��� ���������� �� ������ �� ��� pqfsgO q������� ��� ����� �� ��� 
������� ���������� ����� �� ���� ���������� ������� ��� �� ��� ������� ��� ��������������� �� ���������� 
�������� �� ��������� �� ��� ��������� ����������O d�������� ���� ���������� ���������� �������� ������� 
���������� ���������� ���� ���� ���� ������� �� �������O 

j���������� �� ��� pqfsg �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

j��������� u��� g��� w���� 

s��������� ���������� WMQQSE              
vOtO u������� ���������� YYUMTRR            
vOtO u������� ������ UZMVQW              
vOtO u������� ujqt YTMXSS              
vOtO b����� ���������� USVMQWU            
vOtO b����� ��������� ZSVMRQX            
vOtO b����� �������� ucb� RMTUVMWQT         
vOtO b����� ������ VYMXSX              
j������������ ���� ���������� SMRWXMYYS         
d�������� ����� TMUTYMSVV         
c��� ����� RMZXQMUWU         
n�������� ����� YVMXVT              
d������������� �������� ����������� RMRXTMYTS         
b����N������ ���������� WRWMXSZ            
n����� ����� N �������� ����� ������ RMTXYMRUW         
n����� ����� N ������������� ����� ������ USTMYZW            

u���� ���� ���������� RVMQTSMZZZ       

e���������� UQMRWS              
e������� ������ ���������� XMQXXMTTW         
j������������ ������ ���������� RQMWXVMTQY       
n����� ����� N �������� ������ SMTZQMSYQ         
n����� ����� N ������ ������ ZUYMRZX            
n����� ����� N ������������� ������ SMXURMQSU         
n����� ����� N ������ ���� SXQMYVR            
m������ ������������ ��� ��������� ������� RTMXUYMSRV       
s��� ������ ��� ���� ������ ���������� ������ WMRTVMURQ         
p���������� q�������� RMRUSMYXW         

u���� ����������� WQMSQSMWVYE

j������� s��� s���

j������� ���� ���� �� ������� ������ ��� pqfsg ����� ��� ��������� �������� �����������O j��������� �������� 
������� ���� ��� ����� ������ ������� ��������� ���� �������� � �������� ������� ��������� �������� ������ 
���� �� ����� SQ ������� \S aUR OR[PUZN_Xk` RSSRPaVcR Qb_NaV\[) JUR_R V` [\ ]\YVPf _R`a_VPaV\[ S\_ [\[N����� 
������ ���������� �������� ��� ��� ���� ����� ������ ���������O b� �� k��� TQM SQRRM ��� �������� 
������� �������� �� ��� ����� ������ ��������� ��� UOTX ����� ��� ����� ���� �� ���������� ����� ������ 
���������� ������� ���������� ������� ��� ������ ����������O 
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e��� ����������� �� ��� pqfsg �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

j��������� u���
c������ �� 

k��� TQM SQRR

vOtO u������� ���������� YYUMTRRE          ZOQS            
vOtO u������� ������ UZMVQV              RTOYR          
vOtO u������� ujqt YTMXSS              WOWU            

vOtO b����� ���������� USVMQWU            UOTV            
vOtO b����� ��������� YUVMXWV            TOYY            
vOtO b����� �������� ucb� RMTUVMWQT         VOUU            
vOtO b����� ������ VYMXSX              YOWX            
j������������ ���� ���������� SMQRYMYTS         UOWR            
d�������� ����� TMURWMYWZ         UOZS            
c��� ����� RMYZVMXTS         QOVU            
n�������� ����� YVMXVT              WOXZ            
d������������� �������� ����������� RMQTZMYVT         UOZX            
b����N������ ���������� UVZMTQS            SORR            
n����� ����� N �������� ����� ������ RMRTVMURT         TOTX            
n����� ����� N �������� ����� ������ IpthqJ YQMWTZ              UOWZ            
n����� ����� N ������������� ����� ������ USTMYZW            VOVS            
n����� ����� N ������ ����� RWSMQZU            SOVR            

o� ��������� ��������[
vOtO b����� ��������� XZMTUT              
j������������ ���� ���������� RUZMQVQ            
d�������� ����� SRMTYW              
c��� ����� XUMXTS              
d������������� �������� ����������� RTTMZXY            
b����N������ ���������� RVXMUSY            
s��������� ���������� WMQQS                

u���� ���� ���������� RVMQTSMZZZ       

d��� ���������� N vOtO ���������� �����N���� ����� VSMUXR              SV ����R

u���� ������� �� �������� ���� ���� RVMQYVMUXQE     

x������� 
b������ 
e�������

R
x������� ������� �������� 

d����� s���

j��������� ������ �������� ���� �� ���� ���� TV ������� �� ��� ����� ������ ������� ��������� �� ����� 
���������� �����O t��������� ���� � ������� ������ ����� cccN ItGqJ ��� ���������� ����� ���������� �����O 
u���� �� �� ������ ����������� �� ����� ���������� �������� ��� ��� ���� ���� ����������O b� �� k��� TQM 
SQRRM ��� ���� ����� �� ����� ����� �����������M ��������� ������� ����������M ��� ESOV �������M �� SYOR 
�������M �� ����� ���������� ������� �� ������ ����M ��� ��� �������� ������� ������ ������� ��� bO p������ ������ 
������� ������������ ��� �� ���������� �� ���� ��������� ����� ��� ���N������ ���������O v������ 
���������� �������� ES ������� �� ���� �����M EROY ������� �� ������ �����M ��� EYWROZ ������� �� ����� ���� 
����������O 
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XXXX

dwj iny�wfynslx�ktw�ij gy�xj hzwnynj x�| nymns�ymj �T UJ W K �fx�tk�O zsj �851�756R -ns�ymtzxfsix.?

H wj iny�
s�����

Gfqfshj �fy�
O zsj �851�7566

bbb TMRQQMQQV)�������

bbbb SWZMZRX

b RMRSSMUYZ

ccc RMYRTMWSW

cccc YTWMUQZ

c ZTWMTWX

ddd VZUMRUY

dddd SQMXRQ

d UQMWZW

e TYMVWX

Sty�wfyj i UMWTUMTZZ

Ytyfq� �)�����68195<1888�

H tshj sywfyntsx�tk�H wj iny�Wnxp�

.96 � � @ F?4:=OD� :?G6 DE>6 ?E� A@ =:4J� A6 CE2:?:?8� E@ � ) *  , !� :?G6 DE>6 ?ED� C6 BF:C6 D� E92E� :?G6 DE>6 sy� rfsflj wx�
rfnsyfns� in{j wxnknj i� utwyktqntx3� Ymj wj � nx� st� qnrny� ts� xnslqj � nxxzj w� ns{j xyrj syx� ktw� itrj xynh1� lqtgfq1� fsi�
nsyj wsfyntsfq� j vzny~ � kzsi� rfsflj wx3� Utqnh~ � wj vznwj x� ymfy� ymj � fxxj y� hqfxxj x� gj � in{j wxnknj i� fhwtxx� ymj nw�
wj xuj hyn{j � rfwpj yx3� Fiinyntsfqq~ 1� gtym� ufxxn{j � fsi� fhyn{j � ns{j xynsl� xywfyj lnj x� fwj � j ruqt~ j i1� fsi� xj {j wfq�
j } yj wsfq�rfsflj wx� j slflj �ns�fhyn{j �rfsflj rj sy3�Utqnh~ �uwt{nij x�ymj �ktqqt| nsl�qnrnyfyntsx�ktw�kn} j i nshtrj �
ns{j xyrj sy�rfsflj w�utxnyntsx?

Ymj wj �fwj �st�wj xywnhyntsx�ts�tgqnlfyntsx�nxxzj i�tw�lzfwfsyj j i�g~ �ymj �Z3X3�lt{j wsrj sy1�Z3X3�flj shnj x1�
tw�lt{j wsrj sy�xutsxtwj i�j syj wuwnxj x3

St�rtwj �ymfs�65�uj whj sy�tk�ymj �ij gy�ns{j xyrj sy�utwyktqnt�uj w�nxxzj w�rf~ �gj �ns{j xyj i�ns�tgqnlfyntsx�tk�
tymj w�sfyntsfq�lt{j wsrj syx3

St�rtwj �ymfs�65�uj whj sy�tk�ymj �ij gy�ns{j xyrj sy�utwyktqnt�uj w�nxxzj w�tw�7: �uj whj sy�ns�f�xnslqj �nxxzj w1�
fkyj w� rj j ynsl� fiinyntsfq� htqqfyj wfq� wj vznwj rj syx1� hfs� gj � ns{j xyj i� ns� uwn{fyj � rtwylflj Ngfhpj i� fsi�
�����Ngfhpj i�xj hzwnynj x3�Ymj � htqqfyj wfq�rzxy�gj �hwj inyNnsij uj sij sy�tk�ymj �nxxzj w�fsi�ymj �xj hzw:EJOD�
hwj iny�j smfshj rj sylj sj wfyj i�nsyj wsfqq~ 3

St�rtwj �ymfs�8�uj whj sy�tk�ymj �ij gy�ns{j xyrj sy�utwyktqnt�rf~ �gj �ns{j xyj i�ns�tymj w�nxxzj wx1�j } hqzinsl�
ns{j xyrj syx�ns�htrrnslqj i�ns{j xyrj syx3

Fy�O zsj �851�756R1�ymj wj �| j wj �st�xnslqj �nxxzj w�ij gy�ns{j xyrj syx�ymfy�j } hj j ij i�ymj �fgt{j �lznij qnsj x1�stw�| j wj �
ymj wj �ns{j xyrj syx�ns�fs~ �tsj �nxxzj w�ymfy�wj uwj xj sy���� : �uj whj sy�tw�rtwj �tk�ytyfq�ns{j xyrj syxO

K twj nls�H zwwj sh~ �Wnxp

K twj nls�hzwwj sh~ �fsi�xj hzwny~ �wnxp�tk�qtxx�fwnxj x�kwtr�hmfslj x�ns�hzwwj sh~ �j } hmfslj �wfyj x3�K twj nls�hzwwj sh~ �
wnxp� | nymns�ymj � T UJ W K �nx�htsywtqqj i�{nf�htsywfhyzfq�flwj j rj syx� | nym�ymj �ns{j xyrj sy�rfsflj wx3� Ns{j xyrj sy�
utqnhnj x�wj vznwj �ymfyst�rtwj �ymfs6: �uj whj sy�tk�ymj �kn} j i�nshtrj �rfsflj w�utxnyntsx�rf~ �gj ns{j xyj i�ns�stsN
itqqfw�ij strnsfyj i�xj hzwnynj x3�Utqnhnj x�ktwymj �stsNkn} j i�utwynts�tk�ymj �T UJ W K fwj �xnqj sy�wj lfwinslymnx�wnxp3�Fx�
tk� O zsj � 851� 756R1� fuuwt} nrfyj q~ � TOW ������� tk� ymj � ij gy� ns{j xyrj sy� utwyktqnt� | fx� ns{j xyj i� ns� stsN������
ij strnsfyj i�xj hzwnynj xO
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XY

JUR EF<H=k` Re]\`b_R a\ S\_RVT[ Pb__R[Pf _V`X N` \S k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

e������� ��� j���������� IvOtO e������J

 g������ d������� 

e����������� 

 d��� ��� 
d��� 

f���������� 

 e��� 

t���������  q����� f�����   s��� f����� 

 q������ 

f�����  u���� 

b�������� ���� YRE                 NE                    NE                    NE                NE              YRE                
b��������� ������ SVMUUQ            RRVMWXW          TZWMZTQ          XXMXTR        N                WRVMXXX         
c�������� ���� VMQYZ              TWMXWU            SRQMQVX          RMUZU          N                SVTMUQU         
c������ �������� ����� RUMYWX            RSYMTRV          RMVXWMYQQ       VXMQQU        N                RMXXWMZYW      
d������� ������ UMZTQ              VWMYZV            VRSMQZX          RXMWZT        N                VZRMWRV         

d������ ���� RT                   N                      VMQSY              N                  N                VMQUR             
d������ ���� WT                   N                      N                      YZQ             N                ZVT                

d�������� ���� N                      YYV                 UMZSQ              N                  N                VMYQV             

d���� ������ RMRVR              N                      RUMYTU            N                  N                RVMZYV           
e����� ����� RMQTW              SU                   RQUMSYU          N                  N                RQVMTUU         

e�������� s������� ���� N                      RMRZV              N                      N                  N                RMRZV             
f������� ����� RRU                 N                      RVMWRX            N                  N                RVMXTR           

f��� VYMWQY            RZUMYXS          SMTUVMRWU       WSMYUS        TYQMTXQ     TMQURMYVW      
i��� l��� ������ YMZVY              N                      UXZMWZZ          RRXMZQW      N                WQWMVWT         
i�������� ������ ZS                   N                      RWMYRS            N                  N                RWMZQU           
j����� ����� N                      N                      RYMWSS            N                  N                RYMWSS           
j��������� ������ TUQ                 N                      ZRMVWT            N                  N                ZRMZQT           
j������ ������ STQ                 N                      SVMQSW            N                  N                SVMSVW           
k������� ��� SYMRVS            N                      RMXUXMUQU       WVMRZY        N                RMYUQMXVU      

k�������� ����� R                     N                      N                      N                  N                R                    
n�������� ������� WVR                 N                      VUMRYQ            N                  N                VUMYTR           
n������ ���� SSR                 TMQVW              URMUYY            N                  N                UUMXWV           
o�� {������ ������ SWU                 N                      SSMRTY            N                  N                SSMUQS           
o������� ����� N                      N                      WSW                 N                  N                WSW                
o�������� ����� UZW                 UXX                 YTMUSW            N                  N                YUMTZZ           
q������� ����� RXQ                 N                      TMVZQ              N                  N                TMXWQ             

q������� ����� ��� N                      ZQ                   YQR                 N                  N                YZR                
q��������� ���� RVZ                 N                      RWMZZZ            RMQTY          N                RYMRZW           
q����� ����� RZ                   RMSVX              UZMRUT            N                  N                VQMURZ           
s������ ����� WQ                   SMYVT              N                      N                  N                SMZRT             
t�������� ������ TWT                 N                      RRZMZQX          SVMRXZ        N                RUVMUUZ         
t���� b������ ���� RMWQR              WSZ                 SQSMYSQ          ZVQ             N                SQWMQQQ         
t���� l����� ��� RMVXY              N                      UTYMXVX          N                  N                UUQMTTV         
t������ ����� SRW                 N                      RUVMQTU          VMQWY          N                RVQMTRY         

t���� ����� SMUSW              N                      UTXMQUZ          VMWXX          N                UUVMRVS         
u�������� ������ VMTWT              N                      SRXMYQR          N                  N                SSTMRWU         

u��� ���� XRQ                 N                      YUMTWU            RMVRZ          N                YWMVZT           
u������ ���� SUW                 N                      YTMWTX            N                  N                YTMYYT           
v�������� ���� N                      RMVSY              N                      N                  N                RMVSY             

w��������� ������� ������ W                     N                      N                      N                  N                W                    
   u���� RWTMXRUE VUUMVRWE ZMVWWMWRXE UUQMRYZE TYQMTXQE RRMQZVMUQWE



State of Oregon
Notes to the Financial Statements

XZ

D. Investments C Discretely Presented Component Units

tbjg d���������� ItbjgJ

I7@=k` V[cR`aZR[a ]\YVPVR` N_R T\cR_[RQ Of `aNabaR N[Q aUR E_RT\[ @[cR`aZR[a 9\b[PVY %9\b[PVY&) JUR IaNaR
u�������� Iu��������J �� ��� ���������� ������� ��� ��� d������ ��� �� ����������� ��� ��� ����� �� ������� �� 
��� t���� u�������O j� ���������� ���� pst SZTOXSWM ��� ���������� ����� ��� �� �� ��������M ��� ��� 
����������� �� ����� ����� �������M �� � ������� �������� ����� ��M ���������� ���������� ����M �����M ��� 
�������O x���� ��� u�������� �� ���������� �� ��� ������ ������� �������� ��� ����� ������ �����������M 
������ ���������� ������������ ���� �� �������� �� �������� ���������� �������� ���� ��� ����� �������� ���� 
��� d������O f����� ����������� ��� ������� �� ��� ���� ���� VQ ������� �� ��� ������ ����������� �� ��� 
@[Qb`a_VNY 7PPVQR[a =b[Q %I7@= 9\_]\_NaV\[&) ?\dRcR_( I7@=k` NQ\]aRQ V[cR`aZR[a ]\YVPf N` N]]_\cRQ Of aUR
d������ ������ ������ �������� �� � ����� �� X �� RT ������� �� ��� ������ ����� �� �������� ������ ���� � ������ 
���������� �� RQ �������O 

c���M ��������N������M �����N������M ��� ������ �������� ������������ ��� �������� �� � ����� ���� �����M 
��������� ����� �������� ���� ����� �� ��� ���������� ����O i������M ��� ������ �� ���� ������� ����� ��� 
���������� ����� ��� ��������N������ ���������� ��� �� �� �� TQ ���� �� ������M ��������� �� ��� ��������O  

j������� s��� s���

I7@=k` ]\YVPf S\_ SVeRQ V[P\ZR V[cR`aZR[a` RSSRPaVcR AN[bN_f SXM SQRQM �������� ���� � �������� ������ �� ���� 
�� ������ �������� ���� ����O u�� ������ ����� ��� ��� ��������� �������� �� �� ������ SQ ������� �� ��� 
��������� ��������O u�� ��������� �������� �� �� e������� TRM SQRQM ��� VOZQ �����M ���� �� ���������� 
����� �� UOXS �� XOQY fRN_`) 7` \S aUNa QNaR( aUR SVeRQ V[P\ZR ]\_aS\YV\k` Qb_NaV\[ dN` WOTU �����O 

u�� ��������� SQRQ �������� ������������ �������� �������� EROR ������� �� ��������N���� ��������� ����������O b� 
�� e������� TRM SQRQM tbjg ���� EWZWOR ������� �� vOtO ������� ������ ��������N������ ���������� ��� 
ESRVOX ������� �� ���������� �������� �����������O u���� ���������� ��� ����� �� ���� ����� ���� ��������� 
��� �������� �������� �� ���������� ���������O u��������M ���� ��� ��������� �� ����������� �� 
����������M ����� ��� ������ ���� � ������� �� �������� �����O b� �� e������� TRM SQRQM tbjg ���� ERUUOY 
������� �� �����N������ ���������� ����� ������� ��������� �� �������M ������� ����M ��� ��������� ����� 
�����������M ��� ����N������� ������������ ������ �� �������� ��� ���������O u�� ����� �� ����� ���������� ��� 
�� �������� �� �������� ����� ���������O b��������� ���� �������� ���� ����� ���������� �� ��� ���������������� �� 
������� �� ����� ���� ��� ��� ���������� ��� ��� ����O  

u�� ��������� �������� ]_R`R[a` I7@=k` ����������� �� �������� ���� �� �� e������� TRM SQRQM ����� ��� 
��������� ���� ������������ ������ I�� ���������J[ 

j��������� u���

 m��� 
���� R R �� V W �� RQ

 n��� 
���� RQ 
�� ���� 

 c������ �� 
e������� TRM 

SQRQ

vOtO u������� ���������� XMWRQE     XMWVXE     XMXZSE        SZMRQUE       VSMRWTE         
vOtO b����� ���������� N               YMUQW       WVMQQV        TRMYUX         RQVMSVY         
vOtO b����� ��������� RQXMSWS   SSTMWQX   RSQMXTT      SUUMUVX       WZWMQVZ         
d�������� ����� SWMXYW     TYZMSZQ   WZYMSWV      XTZMZXS       RMYVUMTRT      
n�������� ����� N               RSMTZR     SMXVS          YSMUZQ         ZXMWTT           
d������������� �������� ����������� SRMVWW     ZXMXQX     VSMYYV        UTMVWU         SRVMXSS         
b����N������ ���������� RUMWUW     RRRMQUU   RZMRSV        N                  RUUMYRV         
j������������ ���� ���������� RMYRW       RRWMSXU   RXSMWUV      RRSMRZR       UQSMZSW         
c����s��� ntdj bdxj jnj ����� ���� N               N               N                  UWXMZYY       UWXMZYY         
p���� �������� ������ N               N               N                  RVX              RVX                

u���� RXZMWYWE ZWWMTXWE RMRTZMSQSE RMXVRMXXQE UMQTXMQTUE

j��������� n��������� I�� �����J

f������� ���������� ���� ������ ���� ����������� ����������M ������� ��������� ��� ���� ��� ����� �� ���� �� 
������ ����������� ���� �� ������� ���� �� ���������� ���������O 
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YQ

d����� s���

I7@=k` P_RQVa _V�� ������ �� �� �������� � ���� ����������� ���������� ���������O g���� ������ �������� ����� �� 
��� ������� ��������� �� ��� ���������O u�� ������ ����� �� �������� �� ������� ����� ������ ��������� ������� �� 
Na YRN`a 7 \_ UVTUR_) JUR ZNW\_Vaf \S I7@=k` ���� ���������� �� �� e������� TRM SQR+( dR_R _NaRQ Of C\\Qfk`
��� t������� G q��_k`( dUVPU N_R [NaV\[NYYf _RP\T[VgRQ `aNaV`aVPNY _NaV[T \_TN[VgNaV\[`) JUR S\YY\dV[T
�������� ���������� ��� ������� �� ���� ���������� �� ���������� ���� �� �� e������� TRM SQRQM ����� ��� 
IaN[QN_Q $ F\\_k` _NaV[T `PNYR I�� ���������J[ 

j��������� u��� bbb
R

bb b ccc cc

c �� 
����� o�� �����

c������ �� 
e������� TRM 

SQRQ

vOtO u������� ���������� VSMRWTE NE NE NE NE NE NE VSMRWTE

vOtO b����� ���������� RQVMSVY N N N N N N RQVMSVY

vOtO b����� ��������� WZWMQVZ N N N N N N WZWMQVZ

d�������� ����� RSMXWW SRWMRTU YVUMTUQ VVXMTWX RWRMSXY TZMYQW RSMWSS RMYVUMTRT

n�������� ����� RMYRT VXMYWT SQMWUW XMSXV N N RQMQTW ZXMWTT

d������������� ��������� RRVMVUT XMZZS XMXZY SMVQW N RUMVTV WXMTUY SRVMXSS

b����N������ ���������� XUMQZS RUMYSY UMXYR N N VRR VQMWQT RUUMYRV

j������������ ���� ���������� RQMSWT WSMYVV RTYMYVZ RXRMQWR RQMUXS ZMURW N UQSMZSW
u���� RMQWXMZVXE TVZMWXSE RMQSWMUSUE XTYMSQZE RXRMXVQE WUMSWYE RUQMWQZE TMVWYMYYZE

R
x����� ����������� ����� bbb ��� EVSMRWT �� vOtO u������� ���������� ��� ERYRMZWR �� vOtO b����� ��������� 
�������� �� honbO u���� ���������� ��� ���������� ���������� �� ��� vOtO ����������O 

p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJ

pitv ���� ETSOV ������� �� �����N������ ���������� �������������� ��������� �� ���� �����M ������ ���� 
�����������M ��� �������������� �������� ����������� �� �� k��� TQM SQRRO u���� ���������� ��� ������ �� ����� 
��������� ���� ������O u�� ��������� �� ����� ���������� �� ��������� �� ��������� �����������M ����� ��� ������ 
���� � ������� �� �������� �����M ��� ���� ��� ��������� �� �� �������� �� ������� ��������M ����� ��� ������ 
���� �������� ���� ��������� ���� ���� �� ���������� �����������O u���� ������� ��� �������� ��� �������� 
_NaR c\YNaVYVaf \S aUV` P\Z]\[R[a \S E?IKk` V[cR`aZR[a ]\_aS\YV\)

b� k��� TQM SQRRM pitv ��� ������������M ����������� �����������M ���� ������ �����������M ��� ����� 
�����������O u���� ����������� ��� ������� �������� �� ���� ������ ��� ������ ����O t��� ����� ��� ������� 
������� ���������M ������� �� ���������� ���������M ���������� ���� ��� �����������M ��� ������������� �� 
��������� �����������O c������ ����� ����������� ��� ��� ������� ����������M ����� ��������� ���� ����� �� 
������� �� ����������� ��� ��������� ��� ������ ���� ��� ����� ���� ����� ���� ���� ���� ��� � ����� ������ 
��� ���� ����������� �������O t��� ����������� ����� �� ��������O 

j������� s��� s���

pitv ���������� �������� ���� ����� �� ��� ���������� ���������� �� ��� ���������O u�� ��������� ��� 
�������N���� ���������� ���� �� �������� ��������� ���� ��� ������ �� ���������� ����� ������ ������ ����������� 
���� ����������O n��������� �� ���������� �� ����� ���������� ��� ����� ���� ������� ��������� �� ��� ���� �� 
��������� ����� ����������� ���� ������������ �� ��� ������������O 

u�� ��������� ���������M ����� �� �������� �� ����N���� �����������M ����� �� ������� � ����������� ��� 
������ ������ ������ ���� ��������� ���� ����M ����� ��������� ������ �� ������O g��������� ���������� 
�������� ��� ��� ����� �� ��� ���������� ���������� �� ��� ���������O f��� ��������� ��� ��� ��� �����N
���������� ����� ���������� ���������O u�� ������� ���� ����� �� �������� ��������� ��� �������� �� ����� 
������� ���� �� ������O u�� ������� ���� ��� ������ �� ����M ���� �����������M ��� ����� ������ ����������M 
����� ���� � �������� �� ������� ���� �� ���� ����� �� ���� ��� ��� ������� �������� �������� �� ��� ��������� 
����� ��� ������ ����� �����O u�� ��������� ���� ����� �� ������� � ����������� ��� ������ ������ ������ 
���� ��������� ���� ����M ����� ��������� ������ �� ������O u�� ��������� ���� ��� ������ �� ���� ��� ���� 
�����������M ����� ������ ����������M �������� ��� ������������� ������ ����������M ��� ����� ����������� 
�����������O g���� ������ ���������� ���� �� ���� ���� ����� ���� � ������ �� ���� ������� �������� I����� �� 
����� �����JO 

u�� ���������� ���� ������� ���� ����� �� ������� � ���������� ����������� ��� ������ ������ ������ ���� ���� 
������� ��� ����� ������������ ����������� ����� ��������� ����N���� ������� ������������ �� ��� ������� ���� 
�������O u�� ���������� ���� ������� ���� ��� ������ �� ���� ��� ���� �����������M �������� ��� ������������� 
��������M ����� ������M ��� ���� ������O d��������� ������ ��� ������� �� ������� � ���������� ����������� ��� 
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������ ������ ������ ���� ���� ������� ��� ����� ������������ ����������� ����� ��������� ����N���� ������� 
������������ �� ��� ������� ���� �������O d��������� ����� ���������� ���������� ��� ����� ���������� ���������� 
��� ���������� ����� �� ��� ���������� ������������� �� ���� ����� �������O b�������� ����������� ������� 
���� ��� ���� �����������M �������� ��� ������������� ��������M ����� ������M ��� ���� ������O 

b� �� k��� TQM SQRRM pitv ��� ��� ��������� ����������� ��� ���������� �� ���� ����� I�� ���������J[ 

j��������� u���

d����� 
s�����

 m��� 
���� R R �� V W �� RQ

 n��� 
���� RQ 
�� ���� 

 c������ �� 
k��� TQM 

SQRR

d��� ��� ����� ������ ����� oPb RSRMSYQE    NE             NE           NE             RSRMSYQE      
vOtO u������� ���������� bbb UYMUYS        RYQMYYZ   TSMUSY   WMYRX       SWYMWRW        
vOtO b����� ���������� bbb SZMSQV        TUMTTV     N             N               WTMVUQ          
e������� ������ ���������� oPb N                  N               N             WVMQUX     WVMQUX          
j������������ ������ ���������� oPb N                  N               N             RSXMRUY   RSXMRUY        
j������������ ���� ���������� bbb N                  SMUSW       XXQ        SMTVT       VMVUZ            

bb N VUS TVU RMZRU SMYRQ
b UQQ YXS RMYYQ WXY TMYTQ

ccc N TXT XYQ N RMRVT
cc N N XX UWX VUU

d��������� q���� b XMUZW          N               N             N               XMUZW            
bNR TMQQQ N N N TMQQQ

d�������� ����� bbb ZMSXV          VMTWZ       N             N               RUMWUU          
bb WMRTZ RTMSRQ RMXVV N SRMRQU
b YMUUU TQMTQW UMYZV N UTMWUV

ccc SMUZV SRMXSW XMYYQ N TSMRQR
c N SUY N N SUY

j������������ ��������� ����� bbb N                  WMYUY       N             N               WMYUY            
bb VMQSU RZMRXR N N SUMRZV
b RMZQX TMTYQ SMXST N YMQRQ

ccc N XMQQV RMTUQ N YMTUV
j������� ���������� w������ SUX             N               N             N               SUX               

b����N������ ����������R
bbb TMZUZ SUMTQY SMXZQ VRW TRMVWT
ccc N ZQQ N N ZQQ

q����������� oPb N                  N               N             VQMZUQ     VQMZUQ          
e������� ������ ����� N ���� bbb XQ               RMSWT       UUQ        RST          RMYZW            

bb N SMSTR VYW RQ SMYSX
b RUW UTX TZR RX ZZR

ccc Y VUX SXR RT YTZ
cc RV SW TX S YQ
c RX RQ TX R WV

c���� c T                 V              RX          R              SW                 
o�� ����� UX               W              SZ          U              YW                 

n�������� ����� bbb N                  TMSXQ       N             N               TMSXQ            
bb N TMZXY N N TMZXY
b N UMRZR N N UMRZR

e������� ������ ����� N ������ oPb N                  N               N             RUMUTY     RUMUTY          
b���������� ����������� oPb N                  N               N             RTTMXUU   RTTMXUU        
s��� ������ ����������� ��� ����� N                  N               N             SVMQYS     SVMQYS          

u���� SUXMWUZE    TWXMYXSE VZMUYQE USZMTRVE RMRQUMTRWE   

j��������� n��������� I�� �����J

R
 j������� ERMXYV ����� �� �������� �� honbO u���� ���������� ��� ���������� ���������� �� ��� vOtO ����������O 
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d����� s���

u�� pitv ��������� ��� �������NURYQ ]\_aS\YV\` _R^bV_R aUR S\YY\dV[T ZV[VZbZ _NaV[T` \_ ORaaR_ S_\Z C\\Qfk`
\_ IaN[QN_Q $ F\\_k` Na aUR QNaR \S ]b_PUN`R5

n����H� tGq

c������ �����������M ���������� ����� bNR qNR
de�M ������� �����M f��������� de� �� f��������� ���� �������� b bNRPqNR
z����� de� bNR qNR
d�������� ����M ������� ����������M ��� ������������� ���� c��T cccN
j�������� ������� ������� ���������M hjd�M �������� ����N�������   

����������M ���������� ���������� ��������� �����N������ ����������

q����� ����������� b� bb

b�� bbb

u�� ��������� ��������� �������� � �������� ������� ������ ������ ��� ���� ����� ������ ��������� I������ ��� 
����J �� b �� ������ ��� �� ��������� �� ��� �������� �� ������ ������� �� ���� �� ��������� ����O j����� �� 
����� �� ��������� �������� ��� ����������M ������ ����� ������� �������������O u�� ��������� ��������� 
��� ���� �� �� � ������� �� RQ ������� �� ��� ����� ������ ������� �� ��� ���� �� ����� ���������� ����� 
I��� ����� c �� �����_ Of C\\Qfk` \_ IaN[QN_Q $ F\\_k`J ����� ������ ����������O 

u�� ���������� ���� ������� ��� ���������� ����� ����������� ������� � ������� ������ ������� ������ �� 
���������� ����� c��Pccc ���� ����������� ��� � ������� ������ �� bNRPqNR ��� ����������� �� ���������� 
�����O 

d������������ �� d����� s���

E?IKk` \]R_NaV[T N[Q a_b`aRRN���� ���������� ����� ����������� �� ��� ��� ����� �� � ������� �� RQ �������M 
��������� ���� ��� ���������� ����M ������ ��� ������ �� ��� vOtO h��������� �� �������� �� ��� vOtO 
h���������M ����� ��� �� ���� ������� ����������O u�� ��������� ��� ���������� ���� ������� ���������� ����� 
����������� �� ��� ��� ����� �� � ������� �� V �������M ������ ��� ������ �� ��� vOtO h��������� �� 
�������� �� ��� vOtO h���������M ����� ��� ���� �� ���� ������� ����������O u�� ���������� ������ ����� �� 
����� �� ��� ������ ���� ��� �� �������� �� ��� ��� ������O b� �� k��� TQM SQRRM pitv ��� �� ����������� 
�� ������ �� ��� ���������� ��������� �����O 

g������ d������� s���

E?IKk` V[cR`aZR[a ]\YVPVR` ]R_ZVa V[cR`aZR[a` V[ V[aR_[NaV\[NY R^bVaVR` N[Q \aUR_ N``Ra PYN``R`( dUVPU PN[
������� ������� �������� ��������O u�� ��������� ��� �������N���� ���������� ����� ����������� �� f��������� 
de�O u�� ��������� ��������� ������ �� �� TV ������� �� ��� ��������� �� �� �������� �� ������������� �������� 
��� �� �� SV ������� �� ��� ����� ������ ������� �� ��� ��������� �� �� �������� �� ���NvOtO ������ ����������� 
�����O u�� ���������� ������ ��� ��� ���������� ���� ������� ��������� ������ ��� �� �� RQ ������� �� ��� ��������� 
�� �� �������� �� ������������� ��������O u�� ���������� ����� ����������� ��� ��������� �� ������� ������������� 
�������� ��� ��� ������ �� ��� ���������� �� ���������� ����� �� ��� ���������� ������������� �� ���� ����� 
�������O 
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u�� kfnw�{fqzj �tk�T M XZ �ktwj nlsNij strnsfyj i�xj hzwnynj x�g~ �hzwwj sh~ �y~ uj �fx�tk�O zsj �851�7566-ns�ymtzxfsix.?

K twj nls�H zwwj sh~ �I j strnsfynts

Ns{j xyrj syx�
-Z3X3�I tqqfwx.

Fzxywfqnfs�itqqfw TUTU)����������������

Gwf�nqnfs�wj fq Y

Gwnynxm�xyj wqnsl�utzsi WMWRX

H fsfinfs�itqqfw VXR

H mnsj xj �wj srnsgn VYQ

f��� UMSTZ

M zslfwnfs�ktwnsy TXT

Nsitsj xnfs�wzunfm VUU

Xtzym�P twj fs�| ts WXQ

R fqf~xnfs�wnsllny XQS

R j } nhfs�uj xt WXY

S j | �_j fqfsi�itqqfw TSTS

Stw| j lnfs�pwtsj YRR

Utqnxm��qty~ ZUV

Xtzym�Fkwnhfs�wfsi UTV

Xnslfutwj �itqqfw SZT

X| nxx�kwfsh SMRSV

Yzwpnxm�qnwf VYZ
u���� SQMSUW)���������

E. Repurchase Agreements

Ns{j xyrj syx�ns�wj uzwhmfxj �flwj j rj syx�rfij �| nym�hfxm�htqqfyj wfq�kwtr�xj hzwnynj x�qj sinsl�ywfsxfhyntsx�mfi�ymj �
ktqqt| nsl�kfnw�{fqzj x�fy�O zsj �851�7566?

EYQR �nqqnts1�tw�7>37�uj whj sy1�tk�ymj �T wj lts�XmtwyNyj wr�Ns{j xyrj sy�K zsi1�ymj �hfxm�htqqfyj wfq�uttq�ktw�
fqq�flj shnj x�j } hqzinsl�T UJ W K 3

)6��nqqnts1�tw�TYTY3=�uj whj sy1�tk�ymj �T UJ W K �hfxm�htqqfyj wfq�uttq3

F. Securities Lending

Ymj � Xyfyj � ufwynhnufyj x�ns�xj hzwnynj x�qj sinsl�ywfsxfhyntsx�ns�fhhtwifshj � | nym� Xyfyj �ns{j xyrj sy�utqnhnj x3�Ymj �
Ywj fxzw~ � mfx1�ymwtzlm�f�X j hzwnynj x�Qj sinsl�Flwj j rj sy1�fzymtwn�j i�Xyfyj � Xywj j y�Gfsp�fsi�Ywzxy� H trufs~ �
	-E2E6 �-EC6 6 E
�E@ �=6 ?5 �E96 �-E2E6 OD�D6 4FC:E:6 D�E@ �3C@ <6 CNij fqj wx�fsi�gfspx�uzwxzfsy�yt�f�ktwr�tk�qtfs�flwj j rj sy3�
Ymj wj �| j wj �st�xnlsnknhfsy�{ntqfyntsx�tk�ymj �uwt{nxntsx�tk�xj hzwnynj x�qj sinsl�flwj j rj syx�fx�tk�O zsj �851�7566O

I zwnsl�ymj �~ j fw1�Xyfyj �Xywj j y�qtfsj i�Z3X3�Ywj fxzw~ �fsi�flj sh~ �xj hzwnynj x1�itrj xynh�kn} j i�nshtrj �fsi j vzny~ �
xj hzwnynj x1� fsi� nsyj wsfyntsfq� kn} j i� nshtrj � fsi� j vzny~ � xj hzwnynj x1� fsi� wj hj n{j i� fx� htqqfyj wfq� Z3X3� itqqfwN
ij strnsfyj i� hfxm1� Z3X3� Ywj fxzw~ � fsi� flj sh~ � xj hzwnynj x1� fsi� nsyj wsfyntsfq� ij gy� fsi� j vzny~ � xj hzwnynj x3�
Gtwwt| j wx�| j wj �wj vznwj i�yt�ij qn{j w�htqqfyj wfq�ktw�j fhm�qtfs�j vzfq�yt�fy�qj fxy�657�uj whj sy�tk�ymj �kfnw�{fqzj �tk�ymj �
qtfsj i�xj hzwny~ 1� tw� 65: � uj whj sy� ns� ymj � hfxj � tk� nsyj wsfyntsfq� j vzny~ � xj hzwnynj x� fsi� H fsfinfs� kn} j i� nshtrj �
xj hzwnynj x3�Qtfsx�fwj �rfwpj i�yt�rfwpj y�ifnq~ 3�Nk�ymj �rfwpj y�{fqzj �tk�htqqfyj wfq�kfqqx�gj qt| �657�uj whj sy�tw�65: �
uj whj sy�tk�ymj �kfnw�{fqzj �tk�ymj �qtfsj i�xj hzwny~ 1�ymj �qj sij w�rf~ �ij rfsi�kwtr�ymj �gtwwt| j w�xzkknhnj sy�htqqfyj wfq�
yt� wfnxj � ymj � rfwpj y� {fqzj � yt�657� uj whj sy� tw�65: � uj whj sy3� Nk� ymj � rfwpj y� {fqzj � tk�htqqfyj wfq� kfqqx�gj qt| � 655�
����j sy1� ymj � gtwwt| j w� rzxy� uwt{nij � fiinyntsfq� htqqfyj wfq� yt� wfnxj � ymj � rfwpj y� {fqzj � yt� 657� uj whj sy� tw� 65: �
uj whj sy3�Ymj �Xyfyj �ini�sty�nrutxj �fs~ �wj xywnhyntsx�izwnsl�ymj � knxhfq� ~ j fw�ts�ymj �frtzsy�tk�ymj �qtfsx�Xyfyj �
Xywj j y�rfij �ts�nyx�gj mfqk3�Ymj �Xyfyj �ini�sty�mf{j �ymj �fgnqny~ �yt�uqj ilj �tw�xj qq�htqqfyj wfq�xj hzwnynj x�fgxj sy�f�
gtwwt| j w�ij kfzqy1�gzy�| fx�kzqq~ �nsij rsnknj i�g~ �Xyfyj �Xywj j y�flfnsxy�xzhm�qtxxj x3

Xyfyj �Xywj j y1�fx�qj sinsl�flj sy1�mfx�hwj fyj i�f�kzsi�ytwj ns{j xy�hfxm�htqqfyj wfq�wj hj n{j i�ts�gj mfqk�tk�����������yx�
:?�-E2E6 �-EC6 6 EOD�D6 4FC:E:6 D ������� AC@ 8C2>�� D�A6 C>:EE6 5 �F?5 6 C�E96 �7F?5 OD�� 6 4=2C2E:@ ?�@ 7Ywzxy�-I j hqfwfynts.1�
ufwynhnufsy� uzwhmfxj x� fsi� wj ij ruyntsx 2C6 � EC2?D24E6 5 � 2E� � � � A6 C� F?:E� 	M4@ ?DE2?E� G2=F6 N
� 32D6 5 � @ ? ymj �
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NZ\_aVgRQ P\`a \S aUR Sb[Qk` V[cR`aZR[a`) b����������M ��� ���������� ������� ���������� ���� ��� ��� ���������� 
�� ��� ������� ����� ��� ���� ������ �� �������� ����� �� ��� ������� ����� ��� ��������� �� ��� ������O u�� 
e���������� ���� �������� ���� �� � ����������� ���������� ������ ������� ��� �������� ����� ��� ��� ������N
����� ��� ����� ����� �� ����������� ���� ���� ��� ����������M ��� ����� ��� ��������� ���� � ��������� 
������ ���� ����� ������ ����������� ������� �� ����������� ���� ���� �� ��� �������� �����O j� ���� ����M ��� 
����� ��� ������ ���� ����� �� �������� �� ���� �����M ������ �� ��N���� �����������M �� ���� ����� ������� �� 
����� ����������� ������� ��� ��� ���� ������������M ����� ��� ���������� ������� ��� �������� ����� ��� ��� ���� 
����� �� ������ ����������O

u�� ���� ����� �� ����������� ���� �� ��� ���� �� ����� ���� ���������� �������� �� � ���������� ������� 
�������O u���� ����� ��� ��� ���������� ���� ��� t��������� ��� f������� d���������M ��� ��� ��������� 
����� �� ������� �� ��� ��������� �� ��� g������ s������ c���� ��� ��� n������������ d����������� �� 
8N[X`) IV[PR aUR Sb[Q` N_R NPP\b[aRQ S\_ Na NZ\_aVgRQ P\`a( aUR SNV_ cNYbR \S aUR IaNaRk` ]\`VaV\[ V[ aUR Sb[Q`
V` [\a aUR `NZR N` aUR cNYbR \S aUR Sb[Q`k `UN_R`) D\ V[P\ZR S_\Z aUR Sb[Q` dN` N``VT[RQ a\ N[f \aUR� �����O 

e����� ��� ����M ��� t���� ��� ��� ��������� ���������� ��� ����� �� ��������� ��� ���������� ������� 
������������ �� ������O u�� ���� ���������� �� �������� �� ��� ������� ����� ��� ��������� �� ��� ������ 
���M ����� ��� ���� ���������� ��� ��� �������� �� ������M �� �� ��� ������� �� ��������� ������ ����O c������ 
����� ���� ���������� �� ���� �� ������ �����M ����� �������� ��� ��� ��������� ����� ��� �������� �� ����������� 
���� ���� ���� ���������� �� ������ ��� ���� �� ��� ����O u�� t���� ��� �� ������ ���� �������� �� ��������� 
������� �� ���������� �� ����O  

t��������� ������� �������� �� ����M ���������� ��������M ��� ����������� �� ���� ���������� �� �� k��� TQM 
SQRRM �� ��� ������� ����������M ��������� ��� pqfsg I�� ���������J[ 

j��������� u���
d��� ��� t��������� 
d��������� s�������

t��������� �� 
m���                     

�� g��� w����

j���������� ��        
d��� d���������                                    

�� g��� w���� 

vt u������� ��� b����� ���������� SMWYWMVVZE            SMWTRMVQTE        SMUUUMZQWE         
e������� ������ ���������� RMTYXMSYR              RMTWRMWRS          RMSZZMXYR           
j������������ ������ ���������� RMRVQMXTQ              RMRRRMYRV          WYWMXVW              
e������� ����� ������ ���������� VVYMWVY                 VUXMTYS             WTWMRTZ              
j������������ ����� ������ ���������� SQRMYWX                 RZWMVUX             WUMRZX                
   u���� VMZYVMQZVE VMYUYMYVZE VMRTRMXXZE

p� k��� RM SQRQM pqfsg ����� ��� ���������� ���� ���������� ���� ��� ���������� ���� �� � ���� ������ 
����� �� pqfsgO d�����������M pqfsg ����� ��� ������ ���� �� ��� ���� ��� ��� ���������� ���� ���������� 
�� ������ �� ���� ����� �� ��� q������ ��� p���� f������� c������ u���� g���� �� ��� t�������� �� g�������� 
o�� b�����O 

u�� ������ ���� �� pqfsg ���������� ������� �������� ���� ���������� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

r������ s����� g��� w����
bbb UUUMUTXE
bbR RMQVWMUVZ
bR XTTMZWV
ccc RXVMQQQ
cc ��� c RWMZXS                
v������ STQMVQY              
  u���� ������� �� ������ ���� SMWVXMTUR           

j������� ���� ���������� ��� ������� �� ������ ���� ZWV
b��������� ���� ��� p����� t����N���� g��� VQMYTZ

u���� ���������� ������� �������� ���� ���������� SMXQZMRUVE

R
 d��������� ����� ������� �� bNRLPqNR ��� ����������� �� bb\ bNRPqNR �� bO 
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u�� �������� ���� ���� �� pqfsg ���������� ������� �������� ���� ���������� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

t������� u��� g��� w����

f�������� 
x������� 

e������� s��� 
I�� ����JR

b����N������ ���������� UTTMUWSE           UV
c��� ���� TZWMSXU             SU
d��������� ����� WWWMUTW             TV
d�������� WSMUQZ               SX
vOtO b����� WXMXRQ               RR
s��������� ��������� RMQTRMQVQ          R

u���� ������� �� �������� ���� ���� SMWVXMTUR          SR

j������� ���� ���������� ��� ������� �� �������� ���� ���� ZWV                    
b��������� ���� ��� p����� t����N���� g��� VQMYTZ               

u���� ���������� ������� �������� ���� ���������� SMXQZMRUVE

R
x������� ������� ���� �� �������� �� ���� ����� ����O 

b� �� e������� TRM SQRQM ��� ���� ������ �� ���������� �� ���� ��� ���������� ���� ��� tbjg d���������� ���� 
ESSV ������� ��� ESSY �������M ������������O 

G. Restricted Assets

j������� �� �������� ��� ����������� ��� ������� ����� ��� ��������� ��� �������� ��������M ��������� ���� 
������������M ������� �� ���� �������M ������� ������M ��� �������� ������������O b� k��� TQM SQRRM ��� 
������� ���������� ��� ���������� ������ �� ESOS ������� �� �������� ��� EYVUOW ������� �� �����������O u�� 
���������� ��������� ��������� ����� ��� ���������� ������ �� EROX ������� �� �����������O 

3. DERIVATIVES
e���������� ��� ��������� ����������� ����� ����� �� ������� ���� ���������� ������M ��������� �����M �� 
�������O u��� ��������� ���� ��� ���� �� ��������� �� ����� ��� ������� ����� �� ���� �������� �� � ����� 
���� ����� �� ��� ����� �� ��� ���������� ������M ��������� �����M �� �������O u�� ���� ����� �� ����������� 
��� �������M ��������M �������M ��� �����O u�� t���� ���� ���������� ����������� �� ������ ������� ������� 
�����M ��� �������M �� ������� ��������� �� �������� ����� ��� �� �����������O g�� ���������� �����������M ��� 
p����� �� ��� t���� u�������� Iu�������J ������ ������M ���� ���� ������������M ��� ��� ��� �� ���������� 
V[`a_bZR[a` V[ aUR ]_bQR[a ZN[NTRZR[a \S aUR IaNaRk` V[cR`aZR[a`) 9R_aNV[ Re������ ���������� ����� ��� 
�������M ������� ��������M �� ������ �� ���������� ����������� �� ����� �� ����� ��� ����� ���������� 
���������� ����������O 

A. Hedging Derivatives - Primary Government (Excluding the Oregon Public Employees Retirement
Fund)

i������ ��� d�������� t������� e���������

u�� p����� i������ ��� d�������� t������� e��������� IpidteJ ��� ������� ���� �������� �������� ���N
�����M �������N�������� �������� ���� ����� �� ����� ������� ������� �� �������� ���� �������� ��� �� ����� 
��������� ����� �������� �� ����� ���� �����O u�� �������� ������� �� ��� ����� ����� ��� ��������� 
������� �� ��� ���������� ����O u�� �������� ������� ������� ETQVOW ������� ��� ��� ���� ����� �� ��� ����� 
������� �������� ESVOU ������� �� �� k��� TQM SQRRO e����� ��� ������ ����M ��� ���� ���� ����� �������� �� EVOY 
�������O u�� ���� ����� �������M ��������� ��� ������ ������ ��� ������ ����M �� ����� �� ��� ����������� ����� 
������� ����� ��� ��� ����������N���� ��������� �� ��� ������ ����� �������� �������� ��� ���������� 
���������� �����������O u�� ���� ������ ���� ��������� ����� ��� ����N������ ������O u��� ������ ���������� 
��� ������ ��� ���������� �������� �������� �� ��� ����M �������� ��� ������� ������� ����� ������� �� ��� 
����� ����� ��������� ���������� ������ ���� �������� �����O u���� �������� ��� ���� ���������� ����� ��� ���� 
����� ������� �� ��� ������� ����� ����� ��� ������������ ����N������ ����� ��� �� ��� ���� �� ���� ������ ��� 
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���������� �� ��� ����O u��� ����������� �� �������� �� �� ���������� ���� �������� �������� �� ��� ������ 
��� �������� ���� �����O 

JUR aR_Z`( SNV_ cNYbR`( P\b[aR_]N_aVR`( N[Q P_RQVa _NaV[T` \S E?9I;k` \ba`aN[QV[T `dN]` N` \S Ab[R .+( -+,,
I������� �� ���������J[ 

c��� t�����

o�������

b������

f��������

e���

g����

s���

q��� w������� s��� s�������

g���

w����

t���

u���

e��� d����������� tGq

ngR SQQU c RUMSZVE RSPRWPSQQU TOYZF WUF �� RN�� mjcpsT L OSXF IRMQXRJE    XPRPUW n������ m���� b

nscS SQQT m RVMQQQ      UPSRPSQRQ TOWUF WUOXF �� TN�� mjcps L OSTF IWRQJ         XPRPTU s���� c��� �� d����� bbN

nsc SQQU d RVMQQQ      RPSUPSQQW UOQTF WUF �� RN�� mjcps L OSZF IZWQJ         XPRPTU n����� t������ b

nsc SQQU j RVMQQQ      RPSUPSQQW UOQRF WUF �� RN�� mjcps L OSZF IRMQTUJ      XPRPTU n����� t������ b

nsc SQQU m RVMQQQ      VPSXPSQRQ TOUTF WUOYF �� TN�� mjcps L OSSF IUXQJ         XPRPTV s���� c��� �� d����� bbN

nsc SQQV d RQMVQQ      VPSXPSQRQ TOTVF WUOYF �� TN�� mjcps L OSSF ITSQJ         XPRPTV s���� c��� �� d����� bbN

nsc SQQW d SQMQQQ      SPSYPSQQW UORYF WUF �� RN�� mjcps L OSZF IRMZSWJ      XPRPTW n����� t������ b

nsc SQQW g SQMQQQ      XPRYPSQQW UOUTF WUF �� RN�� mjcps L OSZF ISMTQWJ      XPRPTX c��� �� b������ bL

nsc SQQW h RWMRQV      XPRYPSQQW TOYTF WUF �� RN�� mjcps L ORZF ISMRRZJ      XPRPRW n������ m���� b

nsc SQQX f TQMQQQ      XPTRPSQQX UOTZF WUF �� RN�� mjcps L OSZF ITMXZVJ      XPRPTY kq n����� d���� bbN

nsc SQQX i TQMQQQ      RRPSQPSQQX UOQWF WUF �� RN�� mjcps L OTQF ITMQWQJ      XPRPTY n������ m���� b

nsc SQQY d TVMQQQ      SPSWPSQQY TOXVF WUF �� RN�� mjcps L OTQF ISMVSSJ      XPRPTY c��� �� b������ bL

nsc SQQY g TVMQQQ      VPRTPSQQY TOXUF WUF �� RN�� mjcps L OTRF ISMSTRJ      XPRPTZ c��� �� b������ bL

nsc SQQY j TUMWVQ      YPSWPSQQY TOXSF WUF �� RN�� mjcps L OTRF ISMZYVJ      XPRPTX c��� �� b������ bL

u���� TQVMVVQE  ISVMUQZJE  

R n���������� ������� ������� �����
S n������� ������� �����
T m����� j�������� p������ s��� ImjcpsJ

u�� ����������� ������� ������� ����� IngJ SQQU c ���� ��� � ���� ������ ����� pidte ��� ��� ����� �� 
iPNYYj %PN[PRY& aUR `dN] V[ dU\�� �� �� ���� ������������ ��������� �� k������ RM SQRVO u�� �������� 
������� ����� InscJ ����� ������� ������� ������ pidte ��� ����� �� ���� ��� ����� �� ����� �� �� ����M 
��������� �� ��� �������� ����M ������������ ��������� �� k������ RM SQRS ISQQU dJM k��� RM SQRS ISQQU jJM 
k������ RM SQRT ISQQW dJM k��� RM SQRT ISQQW g ��� SQQY gJM k������ RM SQRU ISQQT mJM k��� RM SQRU ISQQX 
fJM k������ RM SQRV ISQQX i ��� SQQY dJM k��� RM SQRV ISQQU m ��� SQQV dJM ��� k������ RM SQRW ISQQY jJO 
u���� ������� ������� ����������� �� ������ ��� ����������� �� ����� ��� ��� ������� �����O 

c���� ���� �� ��� ���� ���� ������ ���� �������� �������� ����� �� � ���������� ��� ��� ���������� ���� ��� 
����� �� ��������� �������O 7YY cN_VNOYR V[aR_R`a _NaR` \[ E?9I;k` aNeN������ ����� ��� ���������� ������ 
�� � ����������� �����O pidte �� ������� �� ����� ���� ���� ��� �������� ����� ��������M ����� ��� ����� 
�� ��� ��� �� �����N����� m����� j�������� p������ s���� ImjcpsJM �� ��� ������ ��� �������� ����� ���� �� 
��� �����O b� �� k��� TQM SQRRM ��� ���N����� mjcps ��� QORZ ������� ��� ��� �����N����� mjcps ��� 
+)-0 ]R_PR[a) E?9I;k` cN_VNOYR _NaR` N` \S Ab[R .+( -+,,( PN[ OR S\b[Q V[ D\aR 4)

u���������� ���� �� ��� ���� �� �� ����������� ����������� �� � ���� ����� �� ��� ������� ��������O pidte �� 
��� ������������ ��� ��������� ��� �� ��� ����� �� ��� ����� ����� ����� �� ������� ����� ��� ����� �� ��� 
���� ���������O j� ��� �� ��� ����� ��� ����������M ��� ���������� �������� ���� ����� ����� �� ������ 
����� ��������� ����� �������� ����� ��� pidte ����� ���� �� ������� �� �������� ���� ����O j� ��������M �� ��� 
�� ��� ����� ��� � �������� ����� �� �����������M pidte ����� �� ������ �� ��� ������������ ��� � ������� 
����� �� ��� ���� ����� �� ��� ����O 

s������� ���� �� ��� ���� ���� ������ ���� ��� ���� ����������� ���� ���� ��� ������ �� ��� �������� ���� �� ��� 
���������� ����O pidte �� ������� �� �������� ���� ��� ��� nsc SQQW h ����M ����� ��� � ���� ����������� 
���� �� k��� RM SQRWO u�� ���������� ����� �� ��� ������ ����� SQSYO 
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e��� ������� ������������ �� ��� �������� ���� ���� ��� ��� ���� �������� �� pidteM ����� �������� ����� 
�� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

 z��� f�����
k��� TQ q�������� j�������

 j������� s���
t���� Io��J u����

SQRS RYQE VTTE RQMWUYE RRMTWRE
SQRT RZQ TQU RQMWZQ RRMRYU
SQRU SQQ TQU RQMWYX RRMRZR
SQRV SQV TQU RQMWXZ RRMRYY
SQRW SRV TQT RQMWXT RRMRZR
SQRXNSQSR RMSSQ RMVRT VQMWYV VTMURY
SQSSNSQSW RUMZSQ RMUYS UZMSZT WVMWZV
SQSXNSQTR ZTMWVV RMSXY UTMTRW RTYMSUZ
SQTSNSQTW RTZMSZV WXQ STMQWU RWTMQSZ
SQTXNSQUR VRMXQV RRW TMYXY VVMWZZ
SQUSNSQUW TMTYV RR UQT TMXZZ
SQUXNSQVR TYQ N X TYX

  u���� TQVMVVQE WMYRYE     SSUMQSTE       VTWMTZRE 

E?9I;k` `dN]`( RePR]a S\_ aUR C= -++/ 8 N[Q aUR CH8 -++2 < `dN]`( V[PYbQR ]_\cV`V\[` aUNa _R^bV_R
���������� �� �� ������ �� ��� ������ �� ��� ������ ����� ������ ����� ��� RZYY ��������� InscJ ��� ��� ����� 
RVaUR_ 8NN, %C\\Qfk`& \_ 888' %I$F&) @S aUR O\[Q` N_R Na \_ ORY\d aUR`R YRcRY`( P\YYNaR_NY V[ aUR NZ\b[a \S
��� ������� ���� ���� ����� I������� �� ��� ������� ERQ ��������J �� �������� �� �� ������O u�� ������� 
�������� ������ �� ERQQ �������� �� EQ �� ������� ������ ������ ����� ��� �����O u�� ����� ���� ����� �� k��� 
TQM SQRRM �� ��� ����� ���� ������� ����� ���������� �� �������� ESQOV �������O b� k��� TQM SQRRM ��� ����� 
`bOWRPa a\ aUR`R ]_\cV`V\[` N_R _NaRQ 7N- Of C\\Qfk` N[Q N_R [\a ����� �� tGqO 

;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_`

u�� p����� e��������� \S LRaR_N[`k 7SSNV_` UN` N[ V[aR_R`a _NaR `dN] V[ P\[[RPaV\[ dVaU N ]\_aV\[ \S Va` B\N[
F_\T_NZ >R[R_NY EOYVTNaV\[ LRaR_N[`k MRYSN_R 8\[Q`( IR_VR` 3/) JUR `dN] N[Q b[QR_YfV[T SY\NaV[T _Na� 
O\[Q` a\TRaUR_ P_RNaR `f[aURaVP SVeRQ _NaR QROa) ;b_V[T SV`PNY fRN_ -+,,( aUR ;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_`
��� ��� ����� ����M ���������M �� ���� ��� ���������� �� �����������O u�� ���� ����� ������� �� ��� �������� ���� 
���� �� �������� �� ��� ����������� ����� ������� ����� ��� ��� ����������N���� ��������� �� ��� ������ 
����� �������� �������� ��� ���������� ���������� �����������O 

d������ �� ��� ���� ����� ������� ������ ��� ���� ������ k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

e����������

o�������
b�����

g��� w���� 
k��� TQM SQRQ

g��� w���� 
j�������PIe�������J

g��� w����
k��� TQM SQRR

t����� YU SVMQQQE  ISMSVQJE          UURE                        IRMYQZJE          

c������ �� �������� ���� ��������� ����� ��� ���� ��� ��������M ��� ���� ����� �� �� k��� TQM SQRRM �� 
��������O u�� ���� ����� �� ��� �������� ���� ���� �� ��������� ����� ��� ����N������ ������O u��� ������ 
���������� ��� ������ �������� �������� �� ��� ���� �� �������� ���� ��� ������� ������� ����� ������� �� ��� 
fVRYQ Pb_cR N_R aUR ZN_XRak` OR`a R`aVZNaR \S Sbab_R `]�� �������� �����O u���� �������� ��� ���� ���������� 
����� ��� ���� ����� ������� �� ��� ������� ����� ����� ��� � ������������ ����N������ ���� ���� ��� �� ��� 
���� �� ���� ������ ��� ���������� ������� �� ��� ����O 
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u�� ����� ��� ���������� �� ��� e���_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_` \ba`aN[QV[T QR_VcNaVcR V[`a_bZR[a` N` \S Ab[R
TQM SQRR I������� �� ���������J[ 

u��� p��������
o������� 
b�����

f�������� 
e���

u���������� 
e���

g���� 
s��� 
q���

w������� s��� 
s������� g��� w����

q��N����� 
�������� 
���� ����

i���� �� ������� �� ���� 
����� �� ��� t����� YU 
�����M ������������ ������� 
�� ������� �� ��������� ���N
������ �������� �����

SVMQQQE TPRPSQQY WPRPSQUQ TOWXF
 WSOWF �� RN����� 

mjcps L OSWVF
IRMYQZJE

JUR IR_VR` 3/ `dN] dN` `a_bPab_RQ dVaU N[ \]aV\[ aUNa TVcR` aUR ;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_` aUR _VTUa a\
������ �� ��������� ��� ���� �� ��� �� ��� ������� ����M �� ����� �� �� ����M ���������� k��� RM SQRXO u��� 
������ �������� �����P��������� �������� ��� �������� ����������� �� ������ ��� ����������� �������� ������ �� 
��� ���� ���� ����O  

9_RQVa _V`X V` aUR _V`X aUNa N P\b[aR_]N_af dVYY [\a SbYSVYY Va` \OYVTNaV\[`) JUR ;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_`
�������� ���� ���� �� ���� C\_TN[ IaN[YRf IR_cVPR` %P\b[aR_]N_af&( dUVPU V` _NaRQ 7 Of IaN[QN_Q N[Q F\\_k`
%I$F&) @S aUR P\b[aR_]N_afk` P_RQVa _NaV[T SNYY` ORY\d PR_aNV[ YRcRY`( aUR P\b[aR_]N_af V` _R^bV_RQ a\ ]\`a
���������� �� ��� ����� �� ��� ��������� ������� I�� ���������J[ 

t G q s����� n����H� s����� u��������

n������ 
u������� 

b�����R

bbN �� ������ b�T �� ������     j�������        oPb

bL bR RQMQQQE E RMQQQ
b bS VMQQQ RMQQQ
bN bT SMVQQ RMQQQ

cccL �� ����� �� 
��� �����

c��R �� ����� �� 
��� ����� N RQQ

R
n������ �������� ������ ����� �� EQ ��M ��� ��� �� ���� ��M ������� n����H� ��� tGq  
���� ��� ����N���� ���������M �������������� ���� ���������� �� n����� t������O 

t���� ��� ���� ����� �� ��� ���� �� �� k��� TQM SQRRM �� ��������M ��� ������������ �� ��� �������� �� ���� 
����������O u�� t���� ��� ������� ����������������� �� ����� ������ ������������ �� ������ ��� �� ��� ���� 
������� ����������� ����� ��� p����� �� ��� t���� u�������� ���������� ���� �������� �� ��������� �� ����� ��� 
������ ���� �� ��������� ������� ��� ��������� �� ��� t����O 

JUR ;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_` V` Re]\`RQ a\ �������� ���� ���� �� ��� ���N�����M �������N�������� �������� 
���� ����O b� ��� ���N����� mjcps ���������M ��� ��� ������� �� ��� ���� ���������O 

JUR ;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_` V` Re]\`RQ a\ ON`V` _V`X ORPNb`R ��� �������� ���� �����M ����� ��� 
������ �� ��� �������� ���� ����M ��� �������� ���� ������ ���������� IwsepJ ����� ���� ��� ���������� 
dRRXYf) JUR ;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_` ORP\ZR` Re]\`RQ a\ ON`V` _V`X ORPNb`R aUR cN_VNOYR _NaR
]NfZR[a` _RPRVcRQ Of aUR ;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_` ��� ����� �� � ���� ����� ���� ��� �������� ���� 
���� �� ��� wsep �����O b� k��� TQM SQRRM ��� �������� ���� �� ��� �������� ���� ������ ���� �� SOSV �������M 
����� ��� WSOW ������� �� ���N����� mjcps ���� QOSX ������� �� QOTZ �������O 

u�� e��������� �� LRaR_N[`k 7SSNV_` \_ Va` P\b[aR_]N_aVR` ZNf aR_ZV[NaR aUR V[aR_R`a _NaR `dN] VS aUR \aUR_
]N_af SNVY` a\ ]R_S\_Z b[QR_ aUR aR_Z` \S aUR P\[a_NPa aUR_ROf Re]\`V[T aUR ;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_` a\
����������� ����O 

b� �������� ����� ���������M �������� ���� ���� �������� �������� ��� ��� ���� �������� ���� ������ ������� 
aUR SVeRQ ]NfZR[a` ]NVQ a\ aUR P\b[aR_]N_af N[Q aUR cN_VNOYR _NaR ]NVQ a\ aUR ;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_`)
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v���� �������� ����� �� �� k��� TQM SQRRM ��� ��������� ����� �������� ��� ���� ������� ������������ �� ��� 
�������� ���� ���� I�� ��� �������� ������ �� ��� ����J ��� ��� ���� �������� I�� ���������J[ 

z��� f����� j������� s���
k��� TQM q�������� j������� t��� Io��J u����

SQRS NE VWTE YSSE RMTYVE
SQRT N VWS YSS RMTYU
SQRU N VWT YSR RMTYU
SQRV N VWT YSR RMTYU
SQRW URQ VWQ YRS RMXYS
SQRXNSQSR SMVVQ SMWUQ TMYSR ZMQRR
SQSSNSQSW TMVQV SMTQW TMTSQ ZMRTR
SQSXNSQTR UMYSV RMYUX SMWTQ ZMTQS
SQTSNSQTW WMWUQ RMSRT RMWYR ZMVTU

SQTXNSQUQ XMQXQ TVY USW XMYVU
   u���� SVMQQQE RRMRXVE RVMZXWE VSMRVRE

@S aUR IaNaRk` b[`RPb_RQ( b[R[UN[PRQ( TR[R_NY \OYVTNaV\[ QROa _NaV[T _RNPUR` PR_aNV[ YRcRY`( aUR ;R]N_aZR[a \S
LRaR_N[`k 7SSNV_` V` _R^bV_RQ a\ ]\`a P\YYNaR_NY a\ aUR Y\dR_ \S aUR S\YY\dV[T _NaV[T` %V[ aU\b`N[Q`&[

tGq
s�����

n����H�
s����� u��������

n������ 
u������� 

b�����R

bN �� ������ bT �� ������ j�������           oPb

cccL �� ����� c��R �� ����� NE            RQQE          

R n������ �������� ������ ����� �� EQ ��M ��� ��� �� ���� ��M 

  ������� n����H� ��� tGq ���� ��� ���������� ����������H� ����O

B. Investment Derivatives - Primary Government (Excluding the Oregon Public Employees Retirement
Fund)

p����� v��������� t�����

e������� �� ������� �������� ��� ��� ���� �� �������� ����� ��� �� ������������ �� ������� �������� �����O j� 
��� ������ �� ��������� �������� ��� ������� ������������� ��� ������������� ������� ��� �������� ������M ��� 
p����� v��������� t����� IpvtJ ��� ����������� ������� ���� �������� �� ������� ���������O u� �������� 
������� �������� ���� ��� ����� ����������M pvt ������������ ������ ���� ������� ������� �������� ���������O  
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u�� ����� �� ��� pvt ������� ��������� ����������� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

d�������

o������� 

b�����

q�������� 

b�����

f�������� 

e���

n������� 

e���

d������� 

s���

g��� 

w����

f��� TURE    UXQE        YPRPSQRQ ZPRUPSQRR ROTY     STE      
RWR SUR WPRPSQRR RQPTRPSQRR ROVQ IZJ
VQQ WXY RSPRPSQRR RPSWPSQRS ROTW UV
VQQ WXV TPRPSQRS UPTQPSQRS ROTV UY

c������ �������� ����� SQQ      TRS          WPRPSQRR YPSQPSQRR ROVW     Y          
SQQ TQV ZPRPSQRR ZPRSPSQRR ROVT RV
SQQ TQV ZPRPSQRR RQPTRPSQRR ROVT RV

b��������� ������ ST        SU            ZPTQPSQRR ZPTQPSQRR ROQT     R          
u���� SMRSVE TMQRQE RUWE

pvt ������� ���� �� ��� ��������� ���� �� ������������� ������ ����������O u�� ���������� ������� �� ��� ���� 
��������� ������ ���� ������� ������� �������� �������� ���������� �� ����� �������� ���� ������� �� ����� 
�����������O b ������� �������� �������� �������� �� � ������� �������� ���� �� � ���������� �� �������� �� 
���� � ������� �������� �� � ������ ���� �� � ���������� ������� ����O g������ �������� ������� ��������� ��� 
��������� ���������� ��������� ���� ���������� ����� ��� ��� ���������� �� ����N���N������� �������O s��� 
���������� ���� ���� ��������� �������� ��� �������� �� ����� �� ������� ���������� ��� ��� ������� �� ��� 
������������ �� �������O  
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u�� ��������� �������� �������� ��� pvt ������� �������� �������� ��������� �� �� k��� TQM SQRR I�� 
���������J[ 

e���������� e������� e����
o������� 
w����

g��� n����� 
w����

g������ �������� �������� ��������� ���������[
b��������� ������ ZPSRPSQRR RMZXZE   SMQRTE         
c������ ����� �������� ZPSRPSQRR RMWTW RMWRY
d������� ������ ZPSRPSQRR VZQ        VZY              
e����� ����� ZPSRPSQRR YR          YS                
f��� ZPSRPSQRR UMUVY     UMUZY           
i��� l��� ������ ZPSRPSQRR UUX        UUX              
j������ ������ ZPSRPSQRR S            S                  
k������� ��� ZPSRPSQRR RMUYU     RMUXV           
o�� {������ ������ ZPSRPSQRR ZQ          ZQ                
o�������� ����� ZPSRPSQRR TRX        TSQ              
t�������� ������ ZPSRPSQRR USS        USV              
t������ ����� ZPSRPSQRR UVV        UVX              
t���� ����� ZPSRPSQRR ZSS        ZSR              
  u���� ��������� ��������� RSMYYT   RSMZUW         

g������ �������� �������� ��������� ����[
b��������� ������ ZPSRPSQRR RMZYR     SMQQV           
c������ ����� �������� ZPSRPSQRR SMRTS     SMRRR           
d������� ������ ZPSRPSQRR VZQ        VZY              
e����� ����� ZPSRPSQRR SUT        SUV              
f��� ZPSRPSQRR UMUVZ     UMUZZ           
i��� l��� ������ ZPSRPSQRR UUX        UUX              
k������� ��� ZPSRPSQRR RMTTW     RMTSY           
o�� {������ ������ ZPSRPSQRR ZQ          ZQ                
o�������� ����� ZPSRPSQRR UTU        UUU              
t�������� ������ ZPSRPSQRR UST        USV              
t������ ����� ZPSRPSQRR UVR        UVX              
t���� ����� ZPSRPSQRR SZY        SZY              
  u���� ��������� ���� RSMYYU   RSMZUX         

u���� ������� �������� �������� ��������� SVMXWXE SVMYZTE

u�� ���� ����� �� ��� ����������� ���� �� pvt �� �������� �� ����������� �� ��� ����������� ����� ������� 
�����O u�� ������ �� ���� ����� ��� ��� pvt ����������� �� �������� ���� ���������� ������ �� ��� ����������� 
����� ��������� �� ��������M ��������M ��� ������� �� ���� ��� ������O  

d����� t����� g���

j� ��� d����� t����� g��� IdtgJ ���������M ������� �������� �������� ��������� ��� �� ���� �� ���� 
�������� �� ����� ������� ��� ������� �� ������������ �� ������� �������� �������� �����O b ������� �������� 
�������� �������� �� � ������� �������� ���� �� � ���������� �� �������� �� ���� � ������� �������� �� � ������ 
���� �� � ���������� ������� ����O g������ �������� ������� ��������� ��� ��������� ���������� ��������� ���� 
���������� ����� ��� ��� ���������� �� ����N���N������� �������O s��� ���������� ���� ���� ��������� 
�������� �������� �� ��� ����� �� ������� ���������� ��� ��� ������� �� ��� ������������ �� �������O u�� 
������ �� ���� ����� ��� NYY \S aUR 9I=k` S\_RVT[ Pb__R[Pf RePUN[TR P\[a_NPa` ��� ��� ���� ����� k��� TQM 
SQRRM ��� �������� ESSR ��������O 
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u�� ������� �������� �������� ��������� ������ ��� dtg �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

e���������� e������� e����
o�������
 w����

g��� n����� 
w����

g������ �������� �������� ��������� ���������[
b��������� ������ ZPSRPSQRR VMXWQE VMYWQE
c������ ����� �������� ZPSRPSQRR TMRXY TMRSX
d������� ������ ZPSRPSQRR SMTRW SMTUX
e����� ����� ZPSRPSQRR XV XX
f��� ZPSRPSQRR RRMTQY RRMTWT
i��� l��� ������ ZPSRPSQRR SMRWT SMRWV
j������ ������ ZPSRPSQRR UV UV
k������� ��� ZPSRPSQRR XMRSU XMQYX
o�������� ����� ZPSRPSQRR WUX WUV
t�������� ������ ZPSRPSQRR RMYVQ RMYVZ
t������ ����� ZPSRPSQRR SMTYW SMTZW
t���� ����� ZPSRPSQRR RSMUYX RSMUZR

u���� ��������� ��������� UZMTTZ   UZMUWS         
g������ �������� �������� ��������� ����[

b��������� ������ ZPSRPSQRR UMXUV     UMXTV           
d������� ������ ZPSRPSQRR SMTRX     SMSYW           
e����� ����� ZPSRPSQRR RMTWR     RMTVW           
f��� ZPSRPSQRR RRMSYW   RRMSRQ         
i��� l��� ������ ZPSRPSQRR RMWTQ     RMWSZ           
k������� ��� ZPSRPSQRR VMXTX     VMXXW           
o�������� ����� ZPSRPSQRR SMQTX     RMZZR           
c������ ����� �������� ZPSRPSQRR YMRZR     YMSWW           
t�������� ������ ZPSRPSQRR RMYVW     RMYVU           
t������ ����� ZPSRPSQRR SMTWX     SMTTX           

t���� ����� ZPSRPSQRR XMXWT     XMXWR           
u���� ��������� ���� UZMSZQ   UZMSQR         

u���� ������� �������� �������� ��������� ZYMWSZE ZYMWWTE       

j� ��� dtg ���������M ������ ��� �������� ��� ����� �������� ��� ���� ��� �� �������� �����������O s����� ��� 
��� �����M ��� ��� ��� ����������M �� �������� ����� ������ ������ ������M ����� �� ���������� �� ��� ������ �� 
������ ��������� �����M �� � ��������� �������M �� � ���N����������� ����� �� �� ������ � ������������� ����O 
b ������� �������� ��� ������ ��� �����M ��� ��� ��� ����������M �� �������� ���������� ���� ��� ������� ������ �� 
� �������� ����� ��� ������ � ������� ������O  s����� ��� �������� ��� ��������� ���������� �� ����N���N������� 
�������O c��� ��� ������� �� ������� ������ ���� ��� ��������� ����O JUR PUN[TR V[ SNV_ cNYbR S\_ aUR 9I=k`
������ ��� �������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRRM ��� ERZROY ��������O u�� ���� ����� �� ������ ��� 
�������� ������ ��� dtg ��������� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

u��� f��������� e���

s������ 
o����� �� 

t����� g��� w����
s����� XPRYPSQRR SRVZ UOZE        

u�� ���� ����� �� ��� ���������� ����������� ������ ��� dtg ��� �������� �� ��� ������������ ����� ������� 
����� �� �����������M �������� ��� �������� ����������M ��� �������� ��� �������� �������O u�� ������ �� 
���� ����� ��� ��� dtg ���������� ����������� �� �������� ���� ���������� ������ �� ��� ������������ ����� 
��������� �� ��������M ������������M ��� ������� �� ���� ��������O 
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C. Investment Derivatives - Primary Government - Oregon Public Employees Retirement Fund
(OPERF)

p����� j��������� d������ ������ ������M ���� ���� ������������M ��� ��� ��� �� ���������� ����������� �� ��� 
������� ���������� �� ��� q����� f�������� s��������� t����� IqfstJ �����������O d������ ���������� ��� 
���������� ������� �������� ��� �������M ������� �������� ��� ������M �� ������ �� ���������� ����������� �� 
����� �� ����� ��� ����� ���������� ���������� ����������O s���� �������� ���� ����������� ��� ������� 
aU_\bTU V[cR`aZR[a ZN[NTRZR[ak` NQUR_R[PR a\ P\[a_NPabNY N[Q ]\YVPf ]_R`P_VORQ aR_Z` aUNa N_R P\[`V`aR[a
���� ��� EF<H=k` ��������� ����������O b�� ����������� ��� ���������� �����������O u�� ���� ����� �� ��� 
���������� ����������� �� �������� �� ������ �����������M ���������� ����� ����������M ��� �������� ��� 
�������� ������� �� ��� ��������� �� ��������� ��� ������O d������ �� ���� ����� ������ ��� ������ ���� ��� 
�������� �� ��� ��� ������������ I������������J �� ���� ����� �� ����������� ���� �� ��� ��������� �� ������� �� 
��������� ��� ������O u�� ���� ������ �������� �� ��� ��������� qfst ������ ��� ��� ��� ���� �� ������� 
�������� �� ����������� �� ��� ��������� ���������� ������� ����������� ���� ��� ���� ��������� ���� ���� 
������������ �� �����������O 

d������� g�������

b ������� �������� �������� �������� �� � ������� �������� ���� �� � ���������� �� �������� �� ���� � ������� 
�������� �� � ������ ���� �� � ���������� ������� ����O g������ �������� ������� ��������� ��� ��������� 
���������� ��������� ���� ���������� ����� ��� ��� ���������� �� ����N���N������� �������O j� ��� qfst 
���������M ������� �������� �������� ��������� ��� �� ���� �� ���� �������� �� �� ����� ������� ��� ������� 
�� ������������ �� ������� �������� �������� �����O s��� ���������� ���� ���� ��������� �������� �������� �� 
��� ����� �� ������� ���������� ��� ��� ������� �� ��� ������������ �� �������O u�� ������ �� ���� ����� ������� 
���� ��� ���������� ������� ��� �������� ��������� ��� ��� ������� �� ���� ��������� �� �������� EYYOW ������� 
��� ��� ������ ���� ����� k��� TQM SQRRO 

g������ �������� ������� ��������� ���� ��������� �������� ����������� ������ ��� qfst ��������� �� �� 
k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

e���������� e������� e����
o������� 
w����

g��� 
w����

b��������� ������ XPVPSQRR N ZPSRPSQRR TSWMRQXE UMXUZE
c�������� ���� XPVPSQRR N YPSPSQRR RSMSZU UY
d������� ������ XPXPSQRR N ZPSRPSQRR ZQMSXY XTX
d������ ���� ZPSXPSQRR N ZPYPSQRV RTMTWR RTX
e����� ����� XPYPSQRR N ZPSRPSQRR RYMVZT RSZ
f��� XPRPSQRR N ZPSRPSQRR UYRMVRT VMTSW
i��� l��� ������ XPYPSQRR N WPRSPSQRS VRMSSV RW
j��������� ������ XPSQPSQRR N XPSZPSQRR RMWQS Z
j������ ������ XPSXPSQRR N ZPSRPSQRR RSMQUU RRX
k������� ��� XPXPSQRR N RQPXPSQRR RWYMXZW ISZVJ
l��������� ����� XPXPSQRR N RQPXPSQRR RMSWR IUJ
n�������� ������� ZPSRPSQRR WSW N
n������ ���� YPRYPSQRR N ZPSRPSQRR XUS X
o�� {������ ������ YPRVPSQRR N ZPSRPSQRR RRZMQTX TMRVR
o�������� ����� XPYPSQRR N ZPSRPSQRR RUZMRRR SMWWS
q��������� ���� XPSZPSQRR N RRPRVPSQRR SMSSQ IVJ
q����� ����� ZPSRPSQRR TSX IWJ
q���� �������� XPRPSQRR N ZPSUPSQRS SUUMRXT ITMRZYJ
t�������� ������ XPYPSQRR N ZPSRPSQRR UYMZVY TXZ
t���� l����� ��� YPRSPSQRR N ZPSRPSQRR RMVWT WS
t������ ����� XPYPSQRR N ZPSRPSQRR SXTMUQU ITMSTRJ
t���� ����� XPYPSQRR N ZPSRPSQRR RSVMYZR RMZRY
  u���� SMRUTMRSWE RSMXQYE
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g������ �������� ������� ��������� ���� ��������� ���� ����������� ������ ��� qfst ��������� �� �� k��� TQM 
SQRR I�� ���������J[ 

e���������� e������� e����
o������� 
w����

g���
 w����

b��������� ������ XPVPSQRR N RQPXPSQRR TRWMTXTE       IRTMWSSJE   
c�������� ���� XPVPSQRR N ZPSPSQRR USMYTY           IRMUQZJ       
d������� ������ XPXPSQRR N RQPXPSQRR RUYMZRX         IRMWSRJ       
d������ ���� XPSQPSQRS N RQPRVPSQRT RMTWS             RQ             
d�������� ���� XPSZPSQRR VXW                IVJ              
e����� ����� XPRPSQRR N ZPSRPSQRR SRMZUR           IRUVJ          
f��� XPRPSQRR N TPSRPSQRS XRUMSSQ         IRSMQSTJ     
i��� l��� ������ ZPSRPSQRR N WPRSPSQRS VRMXWT           ISVJ            
j������ ������ ZPSRPSQRR UQZ                R               
k������� ��� XPRPSQRR N ZPSRPSQRR TXWMQQW         IUMTWVJ       
n������ ���� YPRYPSQRR RMRSV             IRZJ            
o�� {������ ������ ZPSRPSQRR YUMYUY           IYYQJ          
o�������� ����� ZPSRPSQRR N RSPSRPSQRR TUMZVU           IVVRJ          
q������� ������� ��� ZPSRPSQRR ZT                  ISJ              
q����� ����� XPRYPSQRR VYV                IYJ              
q���� �������� XPUPSQRR N RRPSZPSQRT UXZMWYT         UMURV        
t�������� ������ XPVPSQRR N ZPSRPSQRR TTMZTZ           IRYUJ          
t���� b������ ���� ZPSRPSQRR WSV                N                
t������ ����� YPRVPSQRR N RSPSRPSQRR XQMUQV           ITXJ            
t���� ����� XPWPSQRR N TPSRPSQRS RQQMTZS         ISMTYUJ       
  u���� SMUYRMQVUE ITSMYVUJE

g������ ��� g�������

g������ ��� ������� ��������� ��������� ����������� �� ��� �� ���� �� ���������� ����� �� � ������ ���� ��� 
�� � ��������� �����O g������ ��������� ���� ������������ ����� ��� ��� ��������N������O g������ ��������� 
��� ��������� ���������� ��������� ���� ���������� ����� ��� ��� ���������� �� ����N���N������� �������O u�� 
������������ ������ ���� ��� ������� �� ��������� ���� ���� ��������� ���������� ������� ���������M ����� ��� 
�������������M ����� �� ��� ������ �� �� ������������ �� ���� ��������N������ ������M ����� ������� ��� ��� 
PUN[TR V[ aUR Sbab_R` P\[a_NPak` cNYbR V[ PN`U dVaU aUR O_\XR_) @[ aUR F<HI ]\_aS\YV\M ������� ��� ������� 
��������� ��� �� ���� �� ���� �������� �� �� ����� ������� ��� ������� �� ������������ �� �������� �����M 
�������� �������� �����M ������ �������M ��� ����� ������ ����������O u�� pqfsg ����� ��� ������ ���� ���� 
������ ���� ������� �� ��� ����� �� ����� ����������� ��� ��� ��������� ����������� ������� ��������� �� 
��� ����� �� ��� ������� ��� ������� ��������� ��� ��������� �� ��� ����� �� ��� ���������� ������ �� ���� ��� 
�����O u�� ������ �� ���� ����� ��������� ���� ������� �������� ����������� ������� ERTVOX ������� ��� ��� ������ 
���� ����� k��� TQM SQRRO u�� ������ �� ���� ����� ��������� ���� ������� �������� ����������� ������� EZOR 
������� ��� ��� ������ ���� ����� k��� TQM SQRRO u�� ���� ����� �� ��� ������� ��������� �������� ������ ��� 
qfst ��������� �� EQO 
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u�� ������� �� ��� ����� ������ ������� ��������� ������ ��� qfst ��������� �� �� k��� TQM SQRR I������� �� 
���������J[  

g���� j����� u���  f��������� e��� 
 o����� �� 
d�������� 

 o������� 
w���� 

m��� ���� ��� ���� �����������[
ZQ ��� f��� RSPRZPSQRR N WPRTPSQRW RMTZW        TUUMRWUE     

t���� ���� ��� ���� �����������[
ZQ ��� f��� RSPRZPSQRR N WPRXPSQRT SMXWW        IWYWMXYTJ     

m��� ����� ������[
TQ ���� vOtO u������� �����     ZPSRPSQRR SMQZV        SVXMXVQ       
RQ ���� vOtO u������� ����� ZPSRPSQRR SMTXT        SZQMSYU       
  V ���� vOtO u������� ����� ZPTQPSQRR WMRXV        XTWMQTR       
  S ���� vOtO u������� ����� ZPTQPSQRR VMRQS        RMRRZMQZS    
v���� ���� vOtO u������� �����     ZPSRPSQRR RMUTV        RYRMRWZ       
h����� f���Nc��� ZPYPSQRR WXQ           RRTMSUW       
vl ���� ���� ���� ZPSYPSQRR TYU           XUMQXS         

u���� ���� ����� ������ SMXXRMWUU    

t���� ����� ������[
TQ ���� vOtO u������� �����     ZPSRPSQRR RMYTV        ISSVMXWSJ     
RQ ���� d������� h��������� ����� ZPSRPSQRR SZV           ITXMZQQJ       
RQ ���� b��������� u������� ����� ZPRVPSQRR RXQ           IRXMSVRJ       
RQ ���� vOtO u������� ����� ZPSRPSQRR UMRRQ        IVQSMXWZJ     
  S ���� vOtO u������� ����� ZPTQPSQRR XUZ           IRWUMSYYJ     

u���� ����� ����� ������ IZUXMZXQJ     
 u���� RMUYRMQVVE
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u�� ������� �� ��� ����� ������� ��������� ������ ��� qfst ��������� �� �� k��� TQM SQRR I������� �� 
���������J[ 

j���� u���

 f��������� 
e��� 

 o����� �� 
d�������� 

o������� 
w����

m��� ��������� �������[

dbd UQ XPRVPSQRR RMQWV WRMUUXE
eby ZPRWPSQRR RYT UZMQSY
gutf RQQ ZPRWPSQRR RMRTW RQXMWUZ
gutf njc ZPRWPSQRR SYZ USMTUX
i��� t��� XPSYPSQRR RYW           SWMYQW         
jcfy TV XPRVPSQRR SU TMVXV
s������ RQQQ ���� ZPRWPSQRR VYX           USMZVX         
s������ SQQQ ���� ZPRWPSQRR RMVYW        RTQMZQY       
tGq VQQ f ���� ZPRWPSQRR TXT           SUMVTU         
tGq VQQ ZPRVPSQRR TX RSMRWY
tGq ������ UQQ f ���� ZPRWPSQRR YQ             XMYRS           
thy ntdj t�������� XPSYPSQRR TV             SMQVV           
upqjy ZPZPSQRR UV UMXTU

u���� ���� ��������� ������� VRWMQSQ       

t���� ��������� �������[
bfy XPRVPSQRR XU IXMSZQJ
bty tqj SQQ ZPRVPSQRR YZZ IRRQMXQYJ
dbd UQ XPRVPSQRR TWZ ISRMSZQJ
eby XPRVPSQRR XQ IRYMXVUJ
f��� tupyy VQ ZPRWPSQRR VSZ           ISRMYUTJ       
gutf RQQ ZPRWPSQRR UTU IURMRSXJ
gutf njc ZPRWPSQRR TZ IVMXRVJ
i��� t��� XPSYPSQRR VU             IXMXYSJ         
jcfy TV XPRVPSQRR UY IXMRUZJ
pny TQ XPRVPSQRR RMYRX ITSMRQXJ
tGq VQQ f ���� ZPRWPSQRR TMSTQ        ISRSMUVTJ     
tGq utf WQ ZPRVPSQRR RZQ ITQMQRRJ
t���� ������ ZPRWPSQRR RMSVX        IZSMTXZJ       
upqjy ZPZPSQRR UUT IUWMVZZJ

u���� ����� ��������� ������� IWVVMSQXJ     

u���� IRTZMRYXJE

u�� ������� �� ��� ������� ��������� ������ ��� qfst ��������� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

u��� �� 

g������ d�������

f���������            

e���

o������� 

w����

g��� 

w����

g������ ������[
vOtO u������� ����� SPRVPSQSR VYMSWWE       IRMTXWJE 
vOtO u������� ������ RRPRVPSQSR TUMTVX         IZQSJ      
  u���� ������� ������ ZSMWST         ISMSXYJ   

g������ �����������[
vOtO u������� ujqt RPRVPSQSR IVUMXWTJ        VZX       

  u���� ������� ����������� IVUMXWTJ        VZX       

u���� TXMYWQE IRMWYRJE
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t����

b ���� �� �� ��������� ���� ��������� ��� ������� �� �������� � ������ �� ���� ����� �� ��� ��� ����� �� ���� 
����� �� ��������� ��������� ����� ���� �� ���������� �� ��������� �� ������� �� ��������� ������ �� ����� ��� � 
��������� ������ �� �� ���������� �����O u�� pqfsg ��� ����� ���� ������� ����� �� �����M ��������� ������ 
�������M �������� ����M ��� ����� ������ �����O u�� pqfsg ��� ��� ����� �� ������ ��������� ���������� 
�������� �� �� ����� �������� �� �������� ��� �������� ����� ��� �� ��������� �� ��� ���� ��� ������ 
�������O u�� ������� ����� ��� ������� ������ ������� ���� �����M ���� ��� ���������� ����� ���� �� ��� ����� 
�� �������O j� ��������M ���������� ��� �� ������� �� �������� �� ��� pqfsg �� ������� ����� ��� �������� �� 
��� pqfsg �� ��� �������������� �� ���������� ���� ��� ����� �� ��� ���������� ���� ����������O  

d����� ������� ����� ��������� ���������� ������� ������� �� �������� � ����� ���� ������� �� ��� ����� �� 
���������� �� �������� ��� � ���������� ������� �� ��� ������ �� ���������� ����� �� ��� ���� �� ����� �� �� 
���������� ���� ���������� ��������� �� ��� ���������� �� � ������� ������ ����� I���� �� ����������M 
�������������M ������� �� ���� �������� ���� ���M ��� �����������P���������� ��� ��������� ���������� 
V[`a_bZR[a`&) K[QR_ aUR aR_Z` \S aUR `dN]( aUR ]_\aRPaV\[ `RYYR_ NPa` N` N iTbN_N[a\_j _RPRVcV[T N ]R_V\QVP
������� ���� �� ����� �� � ����� ���������� ������� �� � �������� ��������� ������O j� ������M ��� ������ �� 
���������� ������ �� ��� ��� �������� ������ �� ��� ���������� ����������M ���� ��� ���������� �����M �� � ������ 
����� ������ ������ ��� ���� �� ��� ����O d����� ������� ����� ��� ��������� ���������� ��������� ���� 
���������� ����� ��� ��� ���������� �� ����N���N������� �������O j� ��� qfst ���������M ������ ������� ���� 
��������� ��� �� ���� �� ���� �������� ��M �� ����� ������� ��� ������� ��M ������������ �� �������� 
�����������M ���� �������M ��� ����� ������ ����������O d����� ������� ����� ��� ������� �� ������� ������ 
����M ��������� ����M ������ ����M ��� ��� ���� ���� ��� ������������ ���� ���� �� �������O 

j������� ���� ����� ��������� ���������� ������� ��� ������� �� �������� ���� ����� �� ��� ��� ����� �� 
���� ����� ����� �� � �������� ������ ��� �� ���������� �������� ����O j������� ���� ����� ��� ��������� 
���������� ��������� ���� ���������� ����� ��� ��� ���������� �� ����N���N������� �������O u�� pqfsg ��� 
����� �� ��� � ����� ���� ��� ������� � �������� ���� �� ������� � ����� ���� ��� ��� � �������� ���� ����� �� � 
�������� ������ ��� � ��������� ����O j� ��� qfst ���������M �������� ���� ���� ��������� ��� �� ���� �� ���� 
�������� �� �� ����� ������� ��� ������� �� ������������ �� �������� �����M ���� ������� ��� ����� ������ 
����������O s��� ���������� ���� ���� ��������� �������� ��������� ����M �������� ���� ����M ��� ��� ���� ���� ��� 
������������ ���� ���� �� �������O 

u���� ������ ����� ��� ���������� �� �������� ��� ������ ��������� �� ��� ���������� ��� ��� ������ 
��������� �� ������� ����������O u���� ������ ����� ��� ��������� ���������� ��������� ���� ���������� ����� 
���� ��� ���������� �� ����N���N������� �������O j� ��� qfst ���������M ����� ������ ���� ��������� ��� �� 
���� �� ���� �������� �� �� ����� ������� ��� ������� �� ������������ �� �������� �����M ���� �������M ������ 
�������M ��� ����� ������ ����������O u���� ������ ����� ��� ������� �� ������� ������ ����M ��������� ����M ��� 
��� ���� ���� ��� ������������ ���� ���� �� �������O  
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ZY

u�� ������ �� ���� ����� ��� ����� ��������� ������ ��� qfst ��������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRRM ��� 
EVXOX �������O u�� �������� �� ��� ���� ��������� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

e���������� qfst s������� qfst q��� n������� ����
 o������� 

w���� 
 g��� 

w���� 

j������� ���� ����� N 

��� ����� ����� T ����� mjcps SOXSF N TOWZF ZPSQPSQSQ N RRPTPSQUQ TRMSQQE SMRUYE

j������� ���� ����� N 
��� ����� ��������� T ����� mjcps QOXTF N VF VPXPSQRS N VPSUPSQUR ZXRMWRX ISUMXQVJ

j������� ���� ����� N 
������� ����� ����� SOTXF N RROVXF t�� ����R

SPUPSQRU N RSPRZPSQST RSZMZQV TMZZX

j������� ���� ����� N 
������� ����� ��������� RROUZF R ��� csdej RPSPSQRS VMSQQ IZJ

d����� ������� ����� N 
��� ����� ������ deqS QOQXF N SOVF TPSQPSQRS N SPRXPSQVR RUVMYWY RSMUYX

d����� ������� ����� N 
��� ����� ����������� deqS QORRF N VF ZPSQPSQRR N TPSQPSQRZ TTUMYYV IRYMURYJ

d����� ������� ����� N 
������� ����� ������ QOYRF N VF deqS

YPSQPSQRR N WPSVPSQTW USMVQW RMTXS

d����� ������� ����� N 
������� ����� ����������� QOQZF N TOVF deqS

ZPSQPSQRS N RQPRSPSQVS RWZMRUR ISXMXZZJ

u���� ������ ����� N 
��� ��� ��������� �����

R �� RS ����� 
mjcps

R �� RS ����� 
mjcps RPRSPSQUQ STMRXY RVQ

u���� ������ ����� N 
������� ��� ��������� 
���������

usy dnct ����� 
����� usy dnct ����� RQPRPSQRR N RPRPSQRS YMSSV ITUJ

u���� ������ ����� N

���P������� �������� 
��������� �����

n����� gonb VF 
�� WF ������� R ����� mjcps RPRSPSQUQ RZMXXQ ST

u���� ������ ������ ����� f����� �������� T ����� mjcps VPRVPSQRS RSR IRSRJ

u���� RMYYRMWRWE   IVQMZQZJE   

R
qfst ����P�������� ������������ ����� �� ����� dfujqM RN����� n������ ujjf ����M TN����� depsM TN����� mjcpsM 
WN����� depsO 

S
d����� ������� ����������O 
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ZZ

u�� ��������N_aVR`k P_RQVa _NaV[T` S\_ `dN]` ��������� ������ ��� qfst ��������� �� �� k��� TQM SQRR I�� 
���������J[ 

d����������� j���������� tGq n����H�

d����� 
e������ 
t����

j������� 
s���         

t����

u����          
s�����              
t����

u���� s�����  
f�����        
t���� u����

c��� �� b������ n������ m���� b bL ISMQQVJE      IUMRWRJE      NE                   NE                   IWMRWWJE    
c������H� c��� bbN bbN IRMSZUJ        ITMSUQJ        WY                  N                     IUMUWWJ      
coq qbsjcbt tObO bb bbN ISTJ N N N ISTJ
d������� b bL IRRMRXVJ      N                 N                     N                     IRRMRXVJ    
d����� t����� bL bbN RMVQY         N                 RS                  N                     RMVSQ       
e������� c��� bL bbN ITMVWZJ        IWMXRSJ        N                     N                     IRQMSYRJ    
h������ t���� b bL ISMVUQJ        ISMTXYJ        WW                  N                     IUMYVSJ      
ictd c��� oPb oPb IUJ               N                 N                     N                     IUJ             
kq n����� d���� bbN bbN ISMYWWJ        IWQUJ           IXJ                   N                     ITMUXXJ      
n����� t������ b b IZMTXXJ        IRMSQZJ        N                     N                     IRQMVYWJ    
s���� c��� �� d����� bbN bb N                 SWR            N                     N                     SWR          
s���� c��� �� t������� bL bbN IRQUJ           IVSWJ           N                     N                     IWTQJ         
vct bh t������� bL bL IZSSJ           N                 N                     N                     IZSSJ         
p���� oPb oPb RT              N                 N                     IRSRJ               IRQYJ         

u���� ����� ������� �� ������ ���� ITSMTVYJE IRYMVWZJE RTZE IRSRJE IVQMZQZJE

p������

b� ������ �� �� ���������� ���� ����� ��� ����� ��� �����M ��� ��� ��� ����������M �� ��� �� ���� �� ���������� 
����� ���� �� �� ������� ����� �� � ����� ����� ���� � ��������� ������ �� ����O b f������� ������ �� �� ������ 
���� ��� ���� �� ��������� �� ��� ���������� ����O b ���� ������ ����� ��� ��������� ��� ������ �� ��� I��� ��� 
������ ��� ���������� �� ����J ��� ���������� ���������� �� ��� ���������� �������� �����O b ��� ������ ����� ��� 
��������� ��� ������ �� ���� I��� ��� ������ ��� ���������� �� ���J ��� ���������� ���������� �� ��� ���������� 
�������� �����O p������ ��� �� ��������N������ �� ������� ��������� ������� ��� �� ���� �������O f�������N 
������ ������� ��� ������� ������� ��� ���������� �� �������� ������O j� ��� qfst ���������M ������ ��� 
f������� ������ ��������� ��� �� ������ �� ���� �� ���� �������� ��M �� ����� �������M ��� ������� �� 
������������ �� �������� �����M �������� �������� �����M ���� �������M ������ �������M ��� ����� ������ 
����������O 

j� ������� �� ������M ��� pqfsg ����� ��� ������ ���� �� �� ����������� ������ �� ��� ����� �� ��� ���������� 
���������� �� ��� ������� ������O f������� �� �� ������ ������� �� ��� pqfsg ����� ������ �� ��� pqfsg 
������� �� ������ �� ����� �� � ����� ��������� ���� ��� ������� ������ �����O u�� ���� ���������� ���� 
���������� �� ������ �� ���� ��� pqfsg ���� � ������� ������� �� ��� ��� ������ �� ���������O p������ ��� 
f������� ������� ��� �� ������� �� �������� ���� ����M ������� ������ ����M ��������� ����M ������ ����M ������� 
�������� ���� ���M ��� ���N��������N������ �������M ��� ���� ���� ��� ������������ ���� ���� �� �������O u�� 
������ �� ���� ����� ���� ������� ��������� ������ ��� qfst ��������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRRM ��� 
ESOY �������O 
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RQQ

u�� ������� �� ��� ������� ��������� ������ ��� qfst ��������� �� �� k��� TQM SQRR I������� �� ���������J[ 

e���������� f��������� e���  d�������� v����
g��� 

w����

g���� j�����[

Written calls

jog d�� vte dqvsotb TPUPSQRV RMYQQMQQQ    IRMYQQMQQQJ    IRWJE       
go VOQ Z TZ RQR RQPRRPSQRR N RRPRUPSQRR TZMUQQMQQQ ITZMUQQMQQQJ IWUQJ

u���� ������� ����� IURMSQQMQQQJ IWVWJ
Written puts

jog ����� vte dqvsot TPUPSQRV N RQPRTPSQSQ SMWQQMQQQ    ISMWQQMQQQJ    IRSJ         
jsp vte Tz qSOXV evc WPRYPSQRS TMWQQMQQQ ITMWQQMQQQJ IRXJ
jsp vte Tz qSOXV szm WPRYPSQRS TMQQQMQQQ ITMQQQMQQQJ IRUJ
jsp Sz szm ZPSUPSQRS RRMXQQMQQQ IRRMXQQMQQQJ IWQJ
jsp vte Rz hmn RRPRZPSQRS UMXQQMQQQ IUMXQQMQQQJ ISXJ

u���� ������� ���� ISVMWQQMQQQJ IRTQJ
u���� ����� ������ IWWMYQQMQQQJ  IXYWJ       

g������ d�������[

Written calls
pud fdbm vte w lsx ZPSRPSQRR RMXQQMQQQ IRMXQQMQQQJ IZJ

Written puts
pud vte wt kqz XZ XPRZPSQRR RMRQQMQQQ IRMRQQMQQQJ ISJ
pud fqvu bve wt vte ZPRVPSQRR TMTQQMQQQ ITMTQQMQQQJ ISYJ

u���� ������� ���� IUMUQQMQQQJ ITQJ
u���� ������� �������� IWMRQQMQQQJ    ITZJ         

p����� �������[

Calls
q��������[

RQ ���� u������� ���� XPSSPSQRR N YPSWPSQRR VXV              VXVMQQQ        SYU        
x������[

RQ ���� u������� ���� XPSSPSQRR N YPSWPSQRR SVW              ISVWMQQQJ       IUYJ         
f��� TPRZPSQRS WUS              IRMWQVMQQQJ    ITXWJ       

u���� ����� ������� IRMYWRMQQQJ IUSUJ

   u���� ������ ������ ����� IRMSYWMQQQJ IRUQJ
Puts

q��������[
RQ ���� u������� ���� YPSWPSQRR RMYWS           RMYWSMQQQ     VWY        
V ���� u������� ���� YPSWPSQRR UYV              UYVMQQQ        RTY        
R ���� f��� �������� ZPRWPSQRR TZV              ZYXMVQQ        XS          
S ���� f��� �������� YPRSPSQRR RUR              TVSMVQQ        WT          

u���� ���� ��������� TMWYXMQQQ YUR
x������[

f��� TPRZPSQRS WUS              IRMWQVMQQQJ    IRYVJ       
R ���� f��� �������� ZPRWPSQRR TZV              IZYXMVQQJ       IXJ           
RQ ���� u������� ���� YPSWPSQRR RSY              IRSYMQQQJ       IRTWJ       

u���� ���� ������� ISMXSQMVQQJ ITSYJ

u���� ������ ������ ���� ZWWMVQQ VRT
u���� ������ ������� ITRZMVQQJ       TXT        

u���� IXTMSRZMVQQJ IUVSJE
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RQR

t��������

b �������� �� �� ������ �� ����� ���� �� �������� ���� ���� �� �� ������ ���� ����� ���� ����� �� �� ���� ������ 
����O t������� ��������� ������� ���� �� ��� pqfsg ��������� ��������� �� ������ ���� ����� ��� ��������� ��� 
�����M ��� ��� ��� ����������M �� ����� ���� � ���� �������� �� � ������ ����O j� � ���� �������� �� ���������M ��� 
��������� ���� ����� ���� � ���� �������� �� ������� ��� ����� ���� ��� ��� � �������� ���� �� ��������O 
f��������� � ��� �������� ����� ������� ��� ��������� �� ��� � ����� ���� ��� ������� � �������� ����O 
t�������� ��� ��������� ���������� ��������� ���� ���������� ����� ��� ��� ���������� �� ��� ����N���N
������� �������O j� ��� qfst ���������M �������� ��������� ��� �� ������ �� ���� �� ���� �������� �� �� 
����� ������� ��� ������� �� ������������ �� �������� �����M ���� �������M ��� ����� ������ ����������O 

j� ������� � ��������M ��� pqfsg ����� ��� ������ ���� �� �� ����������� ������ �� ��� ����� �� ��� 
���������� ���������� �� ��� ������� ��������O f������� �� � �������� ������� �� ��� pqfsg ����� ������ �� ��� 
pqfsg ������� �� ������ �� ����� �� � ����� ��������� ���� ��� ������� ������ �����O u�� ���� ���������� ���� 
���������� � �������� �� ���� ��� pqfsg ���� � �������M ������� �� ��� ��� ������ �� ����� � ���� �� 
���������O t�������� ��� �� ������� �� �������� ���� ����M ��������� ����M ��� ��� ���� ���� ��� ������������ ���� 
���� �� �������O u�� ������ �� ���� ����� ���� ��������� ��������� ������ ��� qfst ��������� ��� ��� ���� ����� 
k��� TQM SQRRM ��� EWUQ ��������O u�� ������� �� ��� �������� ��������� �� �� k��� TQM SQRR I������� �� 
���������J[ 

e���������� f��������� e���  d�������� v����
g��� 

w����

q���

Purchased
h���� c������ ����� RSPRVPSQRV SMYQQMQQQ    SMYQQMQQQ     VQUE      
jsp h���� c������ ����� RSPRVPSQRV WMTQQMQQQ    WMTQQMQQQ     RMRTU     
t������� txqQRRQSX ZPSRPSQRR TMWXVMQQQ    TMWXVMQQQ     WS          

u���� ���� ��������� RSMXXVMQQQ RMXQQ
Written
jsp f��������� XPRPSQRU SMVQQMQQQ    ISMVQQMQQQJ    IRJ          
t������� TRXvRVTcT XPRRPSQRR TMYQQMQQQ    ITMYQQMQQQJ    N            
t������� SX SOSV cpb ZPSUPSQRS RQMVQQMQQQ  IRQMVQQMQQQJ  IVTJ        
t������� ZxZQRRQWY ZPSRPSQRR TMWXVMQQQ    ITMWXVMQQQJ    ISWJ        
t������� TRXvRVTcT XPRRPSQRR TMWXVMQQQ    ITMWXVMQQQJ    IURJ        

u���� ���� ������� ISUMRVQMQQQJ IRSRJ

u���� IRRMTXVMQQQJ RMVXZE

s����� ��� x�������

s����� ��� ��� �����M ��� ��� ��� ����������M �� �������� ����� ������ ������ ������M ����� �� ���������� �� ��� 
������ �� ������ ��������� �����M �� � ��������� �������M �� � ���N����������� ����� �� �� ������ � ���N
���������� ����O s����� ��� ��������� ���������� �� ����N���N������� �������O j� ��� qfst ���������M ������ ��� 
����� �������� ��� ���� ��� �� �������� �����������O s����� ��� ������� �� ������� ������ ���� ��� ��������� 
����O 

b ������� �������� ��� ������ ��� �����M ��� ��� ��� ����������M �� �������� ���������� ���� ��� ������� ������ �� 
� �������� ����� ��� ������ � ������� ���� ������O x������� ��� ��������� ���������� �� ����N���N������� 
�������O j� ��� qfst ���������M �������� ��� ����� �������� ��� ���� ��� �� �������� �����������O x������� 
��� ������� �� ������� ������ ���� ��� ��������� ����O u�� ������ �� ���� ����� ���� ������ ��� �������� ��� ��� 
���� ����� k��� TQM SQRRM ��� EVOR �������O  
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RQS

u�� ���� ����� �� ������ ��� �������� ������ ��� qfst ��������� �� �� k��� TQM SQRR I������� �� ���������J[ 

u��� f��������� e���
s������ o����� 

�� t�����
g��� 

w����

s����� XPRSPSQRR N XPRVPSQRR UWYMXVS            SRSE      
x������� RQPSYPSQRR N RPRZPSQSR VMSWQMZWX         RWMZTW
  u���� VMXSZMXRZ RXMRUYE

D. Hedging Derivatives - Discretely Presented Component Units

p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJ

pitv �������� ���� ���� ���������� I������������M ��� �����J �� �� k��� TQM SQRR[  

 o������� 
b�����   g��� w���� 

SQQV t��� o�O R UUMUXVE           IUMSQWJE         
SQQV t��� o�O S UUMUVQ             IUMSQZJ           
SQQU t��� o�O R VSMTVQ             IZVVJ              
SQQU t��� o�O S VSMTVQ             IZVVJ              

u���� RZTMWSVE IRQMTSVJE

u�� �������� ������� �� ��� ����� ��� ��� ��������� ������� �� ��� ���������� ���� ������� ���� ���� ��� 
��������� �� k������ R ��� k������ TM SQRSM ������������ ��� ��� SQQU �����M ��� �� k��� RM SQSYM ��� ��� 
SQQV �����O u�� SQQU ����� ���������� �� k������ RM SQQXM ��� ��� SQQV ����� ���������� �� p������ RYM 
SQQVO g�� ��� SQQV �����M pitv �� ��������� ������ ����� ���� �������� �������� �� TOTW ������� �� ��� 
������������ ��� �������� �������� ���� �������� �������� �� WSOWX ������� �� ��� mjcps ���� QORY �������O 
g�� ��� SQQU �����M pitv ���� ��� �������������� � ����� ������� �� TOTX ������� ��� �������� � �������� 
������� �������� �� WX ������� �� ��� mjcpsO u�� ���� ����� ���������� ��� ��������� ������ ���� pitv 
����� ��� �� ������� �� ��� ���� ���������� ���� ���������� �� ����N���M ������ ���� ������� ������� �������� 
����� ��� ��� ���������������� �� ��� ���������� ������������O u���� ���� �������� ���� �� ���� 
�������������� ���� EW ������� ������ ��� ���� ����� k��� TQM SQRRO 

f��� �� ��� ����� ��� ����������� �� ���� �� � ������� ����������� ������ ������ ���� SQQZM �� � ����� �� 
����� ���� ����� ���������� ���� ��� �������� �������� �� ��� t����� RZZY bM t����� RZZY cM t����� SQQS cM 
��� t����� SQQZ c �����O n��������� ��� ��������� ��� ������������� �� ��� ������� ������ �������� 
������ �����������\ ���� ���� �������� �� � ��������� ���� ����������M ������������ ��� ����� �� ��� ���� 
�� ��� ��������� �� ��� ������� �����M ��� � ������� ����������M ������������ ��� ������������ ����� �� ��� 
���� ��� �� ���� � EQ ����� �� ��� ��������� �� ��� �����O 

u�� ��������� ���� ���������� ��� ��� SQQV ����� �� �������� �� ��� ��������� ������� ����� ��� ���������� 
��������� ���������� ����� ����� �������� �������� ��� ���������� ���������� �����������O u�� ��������� �� ����� 
��������� ���� ��� ��������� ���� �� ��� ���� ���������� �� �� ������ �� �������� �������O u�� �������� 
������� �� ����� ��������� ��������� �� ��� ���� �������� �� ����� ���� �������� ����� ���������� ���� ��� 
t����� SQQVb ��� t����� SQQVc ����� �� �� ������ �� ������������ �������O u�� ��������� ����� �� EVOY ������� 
�� �� k��� TQM SQRRO 

u�� ��������� ���� ���������� ��� ��� SQQU ����� �� �������� �� ��� ��������� ������� ����� ��� ���������� 
��������� ���������� ����� ����� �������� �������� ��� ���������� ���������� �����������O u�� ��������� �� ����� 
��������� ���� ��� ��������� ���� �� ��� ���� ���������� �� �� ������ �� �������� �������O u�� ��������� ����� 
��� EROS ������� �� �� k��� TQM SQRRO 

u�� ������� ������� ����������� ��� ���� ��� SQQU ����� ��� ��� SQQV ����� ��� �������� �� ��� ��������� 
������� ����� ��� ���������� ��������� ���������� ����� ����� �������� �������� ��� ���������� ���������� 
�����������O t��������� ������� �� ��� ����� �� ��� ������� ����������� ��� �������� �� ���������� �� 
���������� ����� ������� ����� ��������O u�� ��������� ����� ��� EYRV �������� �� �� k��� TQM SQRRO 

pitv �� ������� �� ������ ����M ����� �� ��� ���� ���� ��� ������������ ���� ��� ������� ��� ����������O b� �� k��� 
TQM SQRR( aUR P\b[aR_]N_aVR`k P_RQVa _NaV[T` dR_R 7' S_\Z IaN[QN_Q $ F\\_k`( 7N. S_\Z C\\Qfk`M ��� bL ���� 
g����O b�����������M ��� ���� ������� pitv �� ����� ����M ����� �� ��� ���� ���� ������ ���� ��� ������������ 
������� ��� ����� �� ��� �������� ���� ����� ��� ��� ���� �������� ����� ����� ���� ���� ���������� �����O 
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j� ���� ������M ���� �������� �������� �� pitv ��� ��� ����� ������ ��� ���� �������� ��������O b� ����� 
����� ������M ��� ��������� ��������� ���� �� ��� ����� ���� ������O 

pitv �� ������������ ����������� ��� ������� ���������� �� ��� ����� ���� ��������� ��� ����� ���� ��� �� ��� 
�������������� ������� � ������������� ����� �� ��� ��������� ����O u�� ���������� ������� ����� ��� ERV 
������� �������� �� � ����� �������� ���� ��������� ����� �� EZOU ������� �� �� k��� TQM SQRRM ��������� �� � 
����������� ���� pitv ���� ���������� �������� EQ �� �� k��� TQM SQRRO 

pitv �� ��� �������������� ��� ��������� ��� ����� �� ��� ����� ����� ����� �� ������� ����� ��� ����� �� ��� 
���������O 

4. RECEIVABLES AND PAYABLES
A. Receivables

u�� ��������� ������ ������������ ���������� �������� �������� �� ��� ���� ��������� ���������� �� �������� 
��� �������� ���������� I���J ��� ��� ���������M �����M ��� ����� �����������O d��������M �����M ��� ����� 
����������� ��� ��� �������� �� �� ��������� ������ ��� ���� �� ��� ���� �� ��� ��������� ����������O  

s���������� �������� ��� ������������ ���������� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

h������

i�����       
��� t����� 
t�������

q����� 
u�������������

f������������ 
n���������

d����� 
t����� p���� u����

j������� 
t������

Governmental activities:

h������ �������� RZMQTTE VTMUYSE RQMUQXE SMWWRE UMRUWE RRYMQRZE SQXMXUYE YVMURQE

e�� ���� ������� ���������� ST RRSMVVS WSMZWX TUMSWY N RVSMZWU TWSMXXU N

j������� N N SMQXW TMZWS RMWQY ZMTQV RWMZVR XTS

i��������� ��������� N UVMUXW N N N N UVMUXW N

c����� ���������� N N N N UQMSSQ N UQMSSQ N

o���� N N N RQQ N N RQQ N

d�������� N N RMRUX USS N N RMVWZ N

n�������� N VMQWV N RT N N VMQXY N

c������ ���������� SVMXTY VSMTUS N N N N XYMQYQ N

d���� ����� ��� ���� N N N N N UTWMUQX UTWMUQX N

d��������� ����������� N N N N N TUSMSYQ TUSMSYQ N

d���� ������� ���������� N N N N N SWXMQQS SWXMQQS N

x������H ������������ ���������� N              N                N                      N                     N             VWMUZV      VWMUZV        N              

p���� RYMYTS N TMRQS YMYXT N RQUMZZT RTVMYQQ UV

h���� ����������� WTMWSW SWYMZRX XZMWZZ VQMSZZ UVMZXU RMUYXMUWV RMZZVMZYQ YWMRYX

b�������� ��� �������������� IRWMWSWJ IVMYXXJ IXVTJ ITMXWTJ N IZSRMXVVJ IZUYMXXUJ IRXJ
u���� �����������M ��� UXMQQQE SWTMQUQE XYMZUWE UWMVTWE UVMZXUE VWVMXRQE RMQUXMSQWE YWMRXQE
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s���������� �������� ��� ��������N���� ���������� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

i������ ��� 
d�������� 

t�������
w�������H 

m���
m������ 

p���������
v����������� 
d�����������

v��������� 
t����� p���� u����

Business-type activities:

h������ �������� RMTVRE ZWE RVMXZQE SYTMTUQE RTZMQTQE RXMWTVE UVXMSUSE

e�� ���� ������� ���������� N N N RUMWXS UZMTVW YTR WUMYVZ

j������� XMXQZ RMWUS N VUV N RTMYUQ STMXTW

c����� ���������� N N N N URS N URS

d�������� N RMUTX N N N N RMUTX

m���� N N N N RWMVSU N RWMVSU

m���� N ����N���� N N N N WUMRVQ N WUMRVQ

c������ ���������� N N N SWMTZQ N N SWMTZQ

p���� N VSU SMZUW RXMQRW N XW SQMVWS

h���� ����������� ZMQWQ TMWZZ RYMXTW TURMZWT SWZMUXS TSMTYS WXVMTRS

b�������� ��� �������������� N N N IZMUUQJ IXMTSUJ IUZJ IRWMYRTJ

u���� �����������M ��� ZMQWQE TMWZZE RYMXTWE TTSMVSTE SWSMRUYE TSMTTTE WVYMUZZE

s���������� �������� ��� ��������� ����� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

b�����

Fiduciary fund activities:

h������ �������� RRMQWTE

s���������� USXMXWW

p���� SMWWZ

h���� ����������� UURMUZY

b�������� ��� �������������� ITSRMXXUJ

u���� �����������M ��� RRZMXSUE

s���������� �������� ��� ��� tbjg d���������� ItbjgJ �� e������� TRM SQRQM ��� ��� p����� i����� ��� 
t������ v��������� IpitvJ �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

tbjg pitv

Discretely presented component units:

q������ �������� NE SRTMUYRE

q������� SYRMVVV N

e�� ���� ������� ���������� N TSMXWV

j������� UQMRWX SMVQZ

t������ ����� N TUMTYS

c����� ���������� RWS N

p���� RTMYZX RVMZYU

h���� ����������� TTVMXYR SZZMRSR

b�������� ��� �������������� IRMVTSJ ISQMTSXJ

u���� �����������M ��� TTUMSUZE SXYMXZUE
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B. Payables

u�� ��������� ������ ������������ �������� �������� �� ��� ���� ��������� ���������� �� �������� ��� �������� 
������� ��� ���������M ���������M ��� ����� �������O 

q������� �������� ��� ������������ ���������� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

h������

i�����        
��� t����� 
t�������

q����� 
u�������������

f������������ 
n���������

d����� 
t����� p���� u����

j������� 
t������

Governmental activities:

h������ �������� SXSMUQQE VSMXQZE RSUMUXYE SUMYQRE TMYSZE SRXMXUVE WZVMZWSE SXMWURE

j������� N XQ N N N N XQ RMQQW

c����� ������� N N N N XRMRYS N XRMRYS N

u���� SV N N N N N SV N

m���� N ZVMQQQ N N N N ZVMQQQ N

u���� �������� SXSMUSVE RUXMXXZE RSUMUXYE SUMYQRE XVMQRRE SRXMXUVE YWSMSTZE SYMWUXE

q������� �������� ��� ��������N���� ���������� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

i������ ��� 

d�������� 
t�������

w�������H 
m���

m������ 
p���������

v����������� 
d�����������

v��������� 
t����� p���� u����

Business-type activities:

h������ �������� XUSE TYVE VMTSSE SZMZXTE RTTMYUSE SYMUUSE RZYMXQWE

j������� SYMZUU ZWV N N SZMVUT WMVUQ WVMZZS

c����� ������� N N N N WYY N WYY

m���� RMVQQ N RV N VMSTV N WMXVQ

d�������� N N N N RRMTYT N RRMTYT

u���� �������� TRMRYWE RMTVQE VMTTXE SZMZXTE RYQMWZRE TUMZYSE SYTMVRZE

q������� �������� ��� ��������� ����� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

q������ ��� 
p���� 

f������� 
c������ u����

q������ 

q������ 
u����

j��������� 
u���� b�����

Fiduciary fund activities:

h������ �������� E SZWMYYW E SYY E SWY E UQ

d���������� �������� ������� RMUVS N N N

c����� ������� SMVVWMZYX N N N

n�������� N SMRXU N N

u���� �������� E SMYVVMTSV E SMUWS E SWY E UQ
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q������� �������� ��� tbjg d���������� ItbjgJ �� e������� TRM SQRQM ��� ��� p����� i����� ��� t������ 
v��������� IpitvJ �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

tbjg pitv

Discretely presented component units:

h������ �������� SRMRSUE RXWMXRTE

d�������� N TWMWUZ

s���������� WMSRY N

d��������� ������� XMZRS N

s������������ �������� TQMTQV N

u���� �������� WVMVVZE SRTMTWSE

5. JOINT VENTURE
u�� n����Nt���� m������ b���������� InvtmJ ��� ����������� �� RZYX �� ���������� ������� ����� ���� ������ 
������ ���� ��� ���������� ������ ����� ����� �� ����������O u�� p����� m������ ��� ���� � ������������� 
������ ����� ��� ��������� �� nvtmO f��� ������������� ����� ����� ��� ������ �� nvtm �������� ��� ����� ��� 
������� ������O q������������ ������ ���������� ������� ��������� �� ���� ��� ��������� ��� ������ ������ ���M 
������� ����� �����M ��� ��� ��������� �������� �� nvtmO g�� ������ ����� ����� k��� TQM SQRR ��� SQRQM 
aUR E_RT\[ B\aaR_fk` `UN_R \S CKIBk` \]R_NaV[T Re]R[`R` dN` #.-)0 aU\b`N[Q N[Q #., aU\b`N[Q(
������������O 

nvtm �� �������� �� � ����� �� ����� ���� ������ ������� �� �����������O f��� ������ ������� ��� ��� 
����O u�� �����H� ���������������� �� ���������� �����N����� ������� ����� ��� ��������� ������� ������� 
������M �������� ����������M �� ������ ������� �� �������� ��� ����������� ����������� �� ��������� �� ��� 
�����O u���� �������� ��� ����������� ����� �� ��� �������� �� ��� ����� ��� ��� ����� ���������� ����� 
������M ������M ��� ��������������O u�� ��������� ��������� ������� ��� ��� ��������� ��� ��������� �� nvtmM 
N[Q aUR O\N_Q P\[a_NPa` N[[bNYYf dVaU N[ V[QR]R[QR[a NbQVa\_) K]\[ aR_ZV[NaV\[ \S aUR CKIBk` ReV`aR[PR( VS
���� ����������� ������ �����M ��� ������ ��������� ����� ������� ��� �������� ���������� ��������� ��� 
������������ �� ��� �����O  

u�� ��������� �������� �������� ��� ���������� ��������� �������� �� nvtm �� �� k��� TQM SQRR ��� SQRQ I�� 
���������JO  

SQRR SQRQ
b����� WURMUTVE XTWMSYXE

m���������� WURMRZUE       XTVMXYTE       
o�� b����� N ������������ SUR                VQU                

m����������� ��� ��� ������ WURMUTVE XTWMSYXE

v����������� �������� UMRQRE           TMXRSE           
v����������� �������� UMTWU             UMQQS             

d����� �� ������������ ��� ������ ISWTJE ISZQJE

m���N���� ����������� �� nvtm ��� ������� �� ����� ��������� ���M ����� ��� ����� ������ ������� ����������� �� 
vOtO h��������� ����������O 

t������� ��������� ���������� ��� nvtm ��� �� �������� ���� ��� n����Nt���� m������ b����������M b��������[ 
d���� t�����M UUQQ ox v�������� e����M v��������M j���M VQTSSO 
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6. CAPITAL ASSETS
A. Primary Government

d������ b���� b�������

d������ ����� �������� ��� ��� ������� ���������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

Governmental activities:
Capital assets not being depreciated:
  m��� RMXSUMTZWE VWMTSQE SMUSTE RMXXYMSZTE
  d����������� �� �������� SMQXRMTUQ RMVURMXXZ SMRUTMSXW RMUWZMYUT
  x���� �� ��� ��� ����� �������������� ������ RMXUW RXY N RMZSU

u���� ������� ������ ��� ����� ����������� TMXZXMUYS RMVZYMSXX SMRUVMWZZ TMSVQMQWQ
Capital assets being depreciated:
  c��������M ��������M ��� ��������� SMZXXMRWT UTRMRYZ SWSMQSV TMRUWMTSX
  j������������� RVMSRWMTVZ TMRWYMYSW SMSRXMXUV RWMRWXMUUQ

u���� ������� ������ ����� ����������� RYMRZTMVSS TMWQQMQRV SMUXZMXXQ RZMTRTMXWX
  m��� ����������� ������������ ���[
  c��������M ��������M ��� ��������� RMSUWMTVS RSWMUUV SXMTXU RMTUVMUST
  j������������� ZMURUMXUZ VSXMURY URUMSRS ZMVSXMZVV

u���� ����������� ������������ RQMWWRMRQR WVTMYWT UURMVYW RQMYXTMTXY
u���� ������� ������ ����� �����������M ��� XMVTSMUSR SMZUWMRVS SMQTYMRYU YMUUQMTYZ

h����������� ���������� ������� ������M ��� RRMTSZMZQTE  UMVUUMUSZE    UMRYTMYYTE   RRMWZQMUUZE  

 j��������  e�������� 
 c�������� 
c������ 

 f����� 
c������ 

u�� ��������� ������� ��� ���� �������� ���� ERRMSXRMQVV �� ERRMTSZMZQT �� ������� ����� ������ ����������� 
�������� EVYMYUYO j�������� �� ����������� ������������ ������� ������� ���� ������������ ������� �� 
ESZZMSYV ��� � ����� ������ ���������� �� ETVUMVXYO 

Business-type activities:
Capital assets not being depreciated:

  m��� RSRMTUQE       RQMYZQE         NE                 RTSMSTQE       
  d����������� �� �������� TVUMRXU         RMWRT             STMQWQ         TTSMXSX         
  x���� �� ��� ��� ����� �������������� ������ WUMUSZ           YMQSR             N                   XSMUVQ           

u���� ������� ������ ��� ����� ����������� VTZMZUT SQMVSU STMQWQ VTXMUQX
Capital assets being depreciated:

  c��������M ��������M ��� ��������� TMSQXMXUX      WYSMUTV         XMQTZ           TMYYTMRUT      
  j������������� YWMQVY           RQMRXZ           N                   ZWMSTX           

u���� ������� ������ ����� ����������� TMSZTMYQV      WZSMWRU         XMQTZ           TMZXZMTYQ      
  m��� ����������� ������������ ���[
  c��������M ��������M ��� ��������� RMUZVMYXX      RUVMTWW         RUMSYW         RMWSWMZVX      
  j������������� UUMXWU           UMQXS             N                   UYMYTW           

u���� ����������� ������������ RMVUQMWUR      RUZMUTY         RUMSYW         RMWXVMXZT      
u���� ������� ������ ����� �����������M ��� RMXVTMRWU      VUTMRXW         IXMSUXJ          SMTQTMVYX      

c�������N���� ���������� ������� ������M ��� SMSZTMRQXE    VWTMXQQE       RVMYRTE       SMYUQMZZUE    

 c�������� 
c������  j��������  e�������� 

 f����� 
c������ 
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Fiduciary fund activities:
Capital assets not being depreciated:

  m��� ZVYE              NE                  NE                 ZVYE              
  d����������� �� �������� N                     RWV                N                   RWV                

u���� ������� ������ ��� ����� ����������� ZVY RWV N RMRST
Capital assets being depreciated:

  c��������M ��������M ��� ��������� UTMSST           VMZRS             WV                UZMQXQ           
u���� ������� ������ ����� ����������� UTMSST           VMZRS             WV                UZMQXQ           

  m��� ����������� ������������ ���[
  c��������M ��������M ��� ��������� ZMRWR             RMXWX             WV                RQMYWT           

u���� ����������� ������������ ZMRWR             RMXWX             WV                RQMYWT           
u���� ������� ������ ����� �����������M ��� TUMQWS           UMRUV             N                   TYMSQX           

g�������� ���� ���������� ������� ������M ��� TVMQSQE         UMTRQE           NE                 TZMTTQE         

 e�������� 
 f����� 
c������ 

 c�������� 
c������  j�������� 

e����������� f������

e����������� ������� ������� �� ��������� �� ��� ������� ���������� I�� ���������J[ 

Governmental activities:
f�������� VZTE              

i���� �������� UMUYW             
q����� ������ TWMVQZ           
f������� ��� ��������� ����������� RMSTY             
o������ ��������� RXMSTT           
u������������� RZTMQXT         
d������� ��� �������� �������� XVU                
b������������� VMVYV             
m���������� RMWWX             
k������� RMUZQ             

t������� SWSMWSY         
j������� ������� ����� TWMWVX           

u���� ������������ ������� N ������������ ���������� SZZMSYVE       

Business-type activities:
w�������H m��� RRXE              
m������ p��������� SZMXXT           
v��������� t����� RRTMXSV         
p���� ��������N���� ���������� VMYST             

u���� ������������ ������� N ��������N���� ���������� RUZMUTYE       

Fiduciary fund activities:
q������ ��� p���� f������� c������ u���� RMXWXE           

u���� ������������ ������� N ��������� ���������� RMXWXE           

j� ������ ���� SQRRM ��� e��������� �� u������������� �������� ��� ������� ���� �� ���� ERS ������� �� ����� 
������� �������������� ������ ��� ���� ���������� � �������� ����� ������� �� ����� ������O b� � ������M 
������������ ������� ��� ������ ���� SQRR ��������� ������������� EUZV ������� �������� �� ��� ����� ����O 
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H tsxywzhynts�H trrnyrj syx

Ymj �Xyfyj �mfx�fhyn{j �htsxywzhynts�uwtoj hyx�| mnhm�| nqq�gj �kzsij i�j nymj w�ymwtzlm�L j sj wfq�K zsi�fuuwtuwnfynts�1�
kj ij wfq� lwfsyx1� qtyyj w~ � wj xtzwhj x1� tw� tymj w� kzsinsl� xtzwhj x� fx� styj i� ns� ymj � xhmj izqj � gj qt| 3� u96 � -E2E6 OD�
htsxywzhynts�htrrnyrj syx�| nym�htsywfhytwx�fx�tk�O zsj �851�7566-ns�ymtzxfsix.?

q������ t����N��Ne���

W j rfnsnsl�
d��������� h������ g������ m������ T ymj w�

R nqnyfw~ �kfhnqnynj x YZMVTT)�������� SRMTWY)�������� N)��������������� RYMVQU)������ N)��������������� SMYWU)��������
T wj lts�Xyfyj �M txunyfq�kfhnqny~ SZVMYVS YQMVST N N N YQMVST

Uwnxts�htsxywzhynts�fsi�zulwfij x UQMXRV VMWVU TZQ N N VMSWU
Zsn{j wxny~ �gznqinslx�fsi�zulwfij x ZTQMZTV TZUMYWX WMTUS N STMXUX TWUMXXY
Wtfi�fsi�gwnilj �htsxywzhynts RMQQRMUUQ XWWMVQQ N USRMXQQ N TUUMYQQ
Xyfyj �ufwpx�kfhnqnynj x TMUQU RMWZY N RMSXT TTQ ZVZV

Zulwfij 4rfnsyj sfshj �tk�{fwntzx�kfhnqnynj x VWMVYQ SWXMSZT SVS RMUUS N SWVMVZZ
Ytyfq� SMURYMUVZ)��� RMVTXMZQT)��� WMZYU)������� UUSMZRZ)���� SUMQXX)����� RMQWTMZST)�

W j rfnsnsl�H trrnyrj sy�Xtzwhj �tk�K zsix

H tqqj hyntsx�Sty�H funyfqn�j i

H j wyfns� htqqj hyntsx� tk� mnxytwnh� fwynkfhyx� fsi� | twpx� tk� fwy� fwj � sty� wj utwyj i� ns� ymj � fhhtrufs~ nsl� knsfshnfq�
xyfyj rj syx3�Ymj xj �fxxj yx�nshqzij �mnlm| f~ �rfnsyj sfshj �j vznurj sy�inxuqf~ j i�fy�{fwntzx�inxywnhy�fsi�wj lntsfq�
tkknhj x@�uwnsynsl� j vznurj sy�inxuqf~ j i�fy�ymj � Xfqj r�uwnsy������@�mnxytwnh�ithzrj syx�inxuqf~ j i�fy�ymj � T wj lts�
Xyfyj �Fwhmn{j x@�f�rzxj zr�tk�rnqnyfw~ �fwynkfhyx�fy� H fru�\ nym~ htrgj �ns� H qfhpfrfx1�T wj lts@�f�htqqj hynts�tk�
mnxytwnh�gznqinslx1�kzwsnyzwj 1�ufnsynslx1�fsi�fshj xywfq�fwynkfhyx�inxuqf~ j i�fy�{fwntzx�xyfyj �ufwpx@�f�htqqj hynts�tk�
| nqiqnkj �rtzsyx�inxuqf~ j i�fy�{fwntzx�I j ufwyrj sy�tk�K nxm�fsi�\ nqiqnkj �qthfyntsx@�fsi�f�htqqj hynts�tk������������
utwywf~ nsl�{fwntzx�T wj lts�qthfq�x�inxuqf~ j i�fy�ymj �T wj lts�Qnvztw� H tsywtq� H trrnxxnts�mj fivzfwyj wx3�Ymj ~ �
mf{j �sty�gj j s�hfunyfqn�j i�gj hfzxj �ymj ~ �rj j y�fqq�tk�ymj �htsinyntsx�ymfy�vzfqnk~ �ymj r�fx�htqqj hyntsx�ymfy�fwj �sty�
wj vznwj i�yt�gj �hfunyfqn�j i3�Ymj xj �htsinyntsx�fwj ?

Ymj �htqqj hyntsx�fwj �mj qi�ktw�uzgqnh�j } mngnynts�tw�j izhfynts�ns�ymj �kzwymj wfshj �tk�uzgqnh�xj w{nhj 1�sty�mj qi�
ktw�knsfshnfq�lfns\

Ymj �htqqj hyntsx�fwj �uwtyj hyj i1�pj uy�zsj shzrgj wj i1�hfwj i�ktw1�fsi�uwj xj w{j i@�fsi

Ymj �htqqj hyntsx�fwj �xzgoj hy�yt��������� ymfy�wj vznwj �ymj �uwthj j ix�kwtr�xfqj x�tk�htqqj hynts�nyj rx�yt�gj �
zxj i�yt�fhvznwj �tymj w�nyj rx�ktw�ymj �htqqj hyntsx3

Nsxzwfshj �W j ht{j wnj x

Ns� ymj � ����������N| nij � xyfyj rj sy� tk� fhyn{nynj x1� uwtlwfr� wj {j szj x� nshqzij � nsxzwfshj � wj ht{j wnj x� tk� ymj �
fuuqnhfgqj �kzshyntsxI�s�ymtzxfsix.?�

Governmental activities:
Uzgqnh�xfkj y~ RMYYW)�����
S fyzwfq�wj xtzwhj x SWSW
u������������� ZZR
b������������� UVU

Ytyfq�nsxzwfshj �wj ht{j wnj x�2�lt{j wsrj syfq�fhyn{nynj x TMTVX)�����

Business-type activities:
Zsn{j wxny~ �X~xyj r SMVTZ)�����
Qtyyj w~ �T uj wfyntsx WVWV
T ymj w�gzxnsj xx2y~ uj �fhyn{nynj x RSRS

Ytyfq�nsxzwfshj �wj ht{j wnj x�2�gzxnsj xx2y~ uj �fhyn{nynj x SMWRW)�����
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j��� j������� d������ b�����

7a SV`PNY fRN_ R[Q( aUR ;R]N_aZR[a \S 9\__RPaV\[`k ;RR_ HVQTR 9\__RPaV\[NY @[`aVabaV\[( N ZRQVbZ `RPb_Vaf
�������� ���� � �������� ����� �� ERQYOU �������M ��� ��� p����� t���� q����������� n������ �������� ���� � 
�������� ����� �� EROZ ������� ���� ����������� ���� ��� �� ������ ����������� ��� � ����� �� ��� 
�������������� �� c����� n������ VXM ��� n�������� q����� t�������� ��� u���� �� n��� g������� b��O  

B. Discretely Presented Component Units

b������� ��� tbjg d���������� ��� ��� ���� ����� e������� TRM SQRQ I�� ���������J[ 

Capital assets not being depreciated:
  m��� TMQSZE           NE                  NE                 TMQSZE           

u���� ������� ������ ��� ����� ����������� TMQSZ N N TMQSZ
Capital assets being depreciated:

  c��������M ��������M ��� ��������� UTMSXU           XRS                RMXVZ           USMSSX           
u���� ������� ������ ����� ����������� UTMSXU           XRS                RMXVZ           USMSSX           

  m��� ����������� ������������ ���[
  c��������M ��������M ��� ��������� SYMQVW           RMTZZ             RMXUQ           SXMXRV           

u���� ����������� ������������ SYMQVW           RMTZZ             RMXUQ           SXMXRV           
u���� ������� ������ ����� �����������M ��� RVMSRY           IWYXJ              RZ                RUMVRS           

tbjg d���������� ������� ������M ��� RYMSUXE         IWYXJE            RZE              RXMVURE         

 c�������� 
c������  j��������  e�������� 

 f����� 
c������ 

b������� ��� ��� p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJ ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� 
���������J[ 

Capital assets not being depreciated:
  m��� VXMUXQE         RMTQQE           NE                 VYMXXQE         
  d����������� �� �������� SZMQSR           XZMYQV           UZMUSQ         VZMUQW           

u���� ������� ������ ��� ����� ����������� YWMUZR YRMRQV UZMUSQ RRYMRXW
Capital assets being depreciated:

  c��������M ��������M ��� ��������� SMQRTMWYW      ZXMTZT           RSMTQV         SMQZYMXXU      
u���� ������� ������ ����� ����������� SMQRTMWYW      ZXMTZT           RSMTQV         SMQZYMXXU      

  m��� ����������� ������������ ���[
  c��������M ��������M ��� ��������� YYVMRVW         RQWMWUX         RSMQQY         ZXZMXZV         

u���� ����������� ������������ YYVMRVW         RQWMWUX         RSMQQY         ZXZMXZV         
u���� ������� ������ ����� �����������M ��� RMRSYMVTQ      IZMSVUJ           SZX              RMRRYMZXZ      

pitv ������� ������M ��� RMSRVMQSRE    XRMYVRE         UZMXRXE       RMSTXMRVVE    

 c�������� 
c������  j��������  e�������� 

 f����� 
c������ 

7. LEASES
A. Operating Leases

u�� t���� ��� ��� ���������� ��������� ��������� ����� ���� ������� ���� ������� ���N���������� ������ 
���������� ���� ��� ��������� ��� �� ��������� ������ ������� ��� ���������� �� ��� ���� ��� �������� �� �� 
���������� �� ������� ������O p�������� ����� �������� ��� ���������� �� ���� ��� �������� �� �������� ��� 
��������O s����� ����� ��� ��������� ������ ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRRM ���� ERQYOX ������� ��� ��� 
������� ���������� ��� ESU ������� ��� ��������� �����O 
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g����� ������� ������ �������� ��� ��������� ������ �� ������ �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

z��� f����� k��� TQM 

q������ 
h���������

d�������� 
v����

SQRS ZRMZVSE RXMWUYE
SQRT XTMRYY RXMQVX
SQRU WQMQUZ RTMXWV
SQRV UZMUYR RRMSTV
SQRW USMQZX RRMQUX
SQRXNSQSR RSVMWSW UQMVWV
SQSSNSQSW SVMTQZ XMWXY
SQSXNSQTR VMTXU N
SQTSNSQTW ZSX N
SQTXNSQUR RXQ N
SQUSNSQUW R N
SQUXNSQVR R N
SQVSNSQVW R N

u���� ������ ������� ������ �������� UXUMRXWE RRYMZZVE

B. Capital Leases

b ������� ����� �� ��������� ��� ������� �� � �������� �� � ����N���� ��������O u�� ���������� �������� �� 
����������� �� �� ������ ����� �� ��� ������� ����� �� ��� ������� ����� �������� ��� � ������������� 
��������� �� ��������O u�� ��������� ��� ������� ������ �� �������� �� ����������� ����� ������� ����� �� ��� 
������������ ��������� ����������O 

d������� ����� �� ������ �������� ������� ������� ������ �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

h����������� 
b���������

c�������N���� 
b���������

d�������� 
v����

RXMZVTE XZXE RXMQQSE
IUMUYZJ IRVYJ IZMYZVJ
RTMUWUE WTZE XMRQXEu����

b���� d����

c��������M ��������M ��� ���������
m��� ����������� ������������

g����� ������� ����� �������� ��� ������� ������ ��� ��� ������� ��� ������� ����� �� �� k��� TQM SQRR I�� 
���������J[ 

h����������� 
b���������

c�������N���� 
b���������

d�������� 
v����

VMQTYE RRZE RMUWQE

UMSQV RQT UMRYS
RMQSR ZY URZ

WWT ZW RUY
N ZT RSU

SQRXNSQSR N TSW N
RQMZSX YTV WMTTT
IRMSYZJ ISSQJ IVSYJ
ZMWTYE WRVE VMYQVEq������ ����� �� ������� ����� ��������

SQRV

z��� f����� k��� TQM

u���� ������ ������� ����� ��������
m��� ������� ������������ ��������

SQRS

SQRT

SQRW

SQRU
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C. Lease Receivables

u�� t���� �������� ������ ���� ��������� ������ �� ����M ��������M ��� ��������� ������ �� ���N����� 
��������O u�� t���� �������� ������ ������ �� ERROT ������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRRM �� ������ ������ 
���� � �������� ����� �� EUZOZ �������M ��� �� ERX ������� �� ����������� ������������O 

g����� ������� ����� �������� ��� ���N���������� ��������� ������ �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

z��� f����� k��� TQM

q������ 

h���������

SQRS YMZXSE
SQRT XMRTY
SQRU VMWST
SQRV TMXUU
SQRW TMTVV
SQRXNSQSR RTMRVX
SQSSNSQSW RQMVTX
SQSXNSQTR RQMZWZ
SQTSNSQTW RQMYZV
SQTXNSQUR YMQRW
SQUSNSQUW TMSYT
SQUXNSQVR VTS
SQVSNSQVW SUW

u���� ������ ������� ����� �������� YWMUWXE

8. DONOR-RESTRICTED ENDOWMENTS
p����� v��������� t�����

p����� s������ t������ TVRORTQ ����� ��� p����� v��������� t����� IpvtJ ��������� �� ��� ��� ��������M 
������M ���������M �� ������� ���� �����N���������� ���������� ��� ��� ������� �� ��� ���������� �����������O 
JUR EKI O\N_Qk` Pb__R[a `]R[QV[T ]\YVPf PNYY` S\_ aUR N[[bNY QV`a_VObaV\[ \S / ]R_PR[a \S aUR ]_RPRQV[T -+N
������� ������ ������� �� ��� ������ ����� �� ��� ��������� �����O g�� ��� ���� ����� k��� TQM SQRRM ��� 
��� ������ �� ������������ ��������� ��� ������������� ��� ����������� ��� ERXOT �������O u�� ������ ��������� 
��� ������������ ������ ������ ���� SQRS �� ��������� �� �� ESOW �������O u�� ������ �� ��� ��������� ����� �� 
�������� �� ������������� ��� ������M ���������� ��� ����� ��������M �� ��� ����������� ����� ������� ����� 
��� ��� ����������N���� ��������� �� ��� ������O u�� ������ �� ��� ������������ �� �������� �� ���� �� 
���������� ��� ������M ���������� ��� ���������O 

p����� i����� ��� t������ v���������

p����� s������ t������� RSYOTRYM RSYOTSSM RSYOTSWM ��� RSYOTSY ���� ��� p����� i����� ��� t������ 
v��������� IpitvJ ��������� �� ��� ��� ��� ������������ �� ���������� ���������� ������� �� ��� ����� 
R`aNOYV`URQ Of aUR Q\[\_`) JUR E?IK O\N_Qk` Pb__R[a `]R[QV[T ]\YVPf PNYY` S\_ ��� ������ ������������ �� UOV 
������� �� ��� ��������� �����N���� ������ ������� �� ��� ������ ����� �� ��� ��������� ����O u�� ��� 
������ �� ������������ ��������� ��� ������������� ��� ����������� �� k��� TQM SQRRM ��� EWROU �������O u�� 
������ �� ��� ��������� ����� �� �������� �� ������������� ��� ������M ���������� ��� ���������M �� ��� 
��������� ������� ����� �� ��� ���������� ��������� ��������� �����O u�� ������ �� ��� ������������ �� 
�������� �� ���� �� ���������� ��� ������M ���������� ��� ���������O 

9. SHORT AND LONG-TERM DEBT
A. Short-term Debt

e����� ��� ����M ��� t���� ������ ��� ��� ������������ ����� ���� ���� ������ �� k��� SQRQM �� ���� �������� 
���� ���������� ����� ������ ������ ���� SQRRO j� ��������M ��� p����� e��������� �� i���� t������� 
IeitJ �������� ���� ��� p����� t����N���� g��� �� ����� ��� �� �������� ���� ���� �����O 
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RRT

t����N���� ���� �������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

c�������� 
c������ b�������� e��������� f����� c������

Governmental activities:
u�� ������������ ����� NE                     YVQMYRVE         YVQMYRVE         NE                     
eit ���� �� ������ N                       ZVMQQQ             N                       ZVMQQQ             

     u���� �����N���� ���� �������� NE ZUVMYRVE YVQMYRVE ZVMQQQE

B. General Obligation Bonds

u�� t���� ������ ������� ���������� ����� �� ������� ����� ��� � ������� �� �������� �� ���������� �� ��� 
p����� d�����������O h������ ���������� ����� ��� ������� �� � ������ �� ��� ���� �����M ������M ��� ������ 
����� �� ��� t����O  

t������� ���������� �� ��� p����� d����������� ��������� ������� ���������� ���� �� �� ������ ��� ������������ 
����������O b������ yjNh �������� ������������� �� ������� ��������� ��� �������� ��� ��������� ��������O e��� 
������� ������������ ��� ��������� �������� ��� �������� ������� �� ������������� ���� ��� h������ g���O 
p���������� ������ ��� ������� ������������ �������� �� b������ yjM t������ XM ��� ����� ����N����������O b������ 
yjNi ���������� ��� ��������� �� ��������� ��������� ��� ������� ���������� �� ���� �� ��������� ������� ��� 
�������� ����������O g��������� �������� ����� ��� ��������� ������� ������� ��� �������� �� �������������� 
������ �� �� �� ����� XQ ������� ����N���������� ��� ����N����������� ���� ��������M �����M ������� ������M 
�����������M ���� �������M ��� ����� ����O b������ yjNm �������� ������������� �� ������� ������� ����� �� ��� 
p����� i����� ��� t������ v���������O b������ yjNp �������� ������������� �� ������� ������� ����������� 
������� ��� �������� �� ������� ���������� �����O b������ yjNn �������� ������������� �� ������� t������ 
s������������� �������� ��� ������ ��������� ��������� ��� yjNo ��� f�������� t������� c��������O u�� ����� 
������� b������ yjNr �������� ������������� �� ������� ���� �� �������� �������� �������� ���� ���� �� ����� �� 
�������� �� ��� t����O 

u�� p����� d����������� ���� ���������� ������� ���������� ���� �� �� ���� ��� ��������N���� ����������O b������ 
yjN7 NbaU\_VgR` aUR P_RNaV\[ \S aUR E_RT\[ MN_ LRaR_N[`k =b[Q a\ SV[N[PR SN_Z N[Q U\ZR Y\N[` S\_ RYVTVOYR
��������O g�������� �� �����N������ ������� ��� ������� ��� �������� ������� �� ���������� �� b������ yjNj ISJO 
b������ yjNk �������� ������������� �� ������� ����� ��� ��� ����������� �� �����N����� ����� ������ ��������O 
j������� �� ������� ���������� ����� �� ������� ������ ��������� �������� �������� �� ���������� �� b������ yjNg 
IRJO u�� ��������� ����� �� ��������N���� ���������� ��� ����� ����N����������O b������ yjNh ���������� ��������� 
�� ������ ��������� ���������� ��� ����������� ����������O e��� ������� ������������ ��� ����� ������ ��������� 
����������� ��� �������� ������� �� ������������� ���� ��� h������ g���O 
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RRU

e��� ������� ������������ ��� ������� ���������� ����� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

z��� ������ k��� TQM q�������� j������� q�������� R
j�������

SQRS VVMUSVE RURMVSWE XWMYYYE RQYMXRYE
SQRT WWMSUQ RUQMUUQ XRMSRQ RQZMXRV
SQRU YTMQUQ RTXMURT XSMYUU RQWMQVR
SQRV ZTMWYV RTTMTRV XWMQZX RQQMYZQ
SQRW RQUMYRV RSYMWTU XZMYSW ZYMYUW
SQRXNSQSR WYVMQUV VUZMZQU UWXMQRU USZMRUZ
SQSSNSQSW RMRRUMZZV TRTMVQQ UTXMZSV SZZMSVT
SQSXNSQTR TTTMZZV UUMQUT UTRMRRQ RZRMXSX
SQTSNSQTW XWMWQQ RRMQWU TUXMSRV RQRMQYV
SQTXNSQUR SMZWQ RVQ SUSMUQV SYMWUU
SQUSNSQUW N N TRMTUV RMTTS
SQUXNSQVR N N URQ SV

u���� SMWRWMYQQE RMVZZMZYZE SMTTUMSYZE RMVXVMUTVE

h�����������              

b���������

c�������N����            

b���������

R
 j������� � ����� �� ESQZOU ������� �� ����� ���� �������� �������� ����� �������� ����� �� ������ ����� �� ��� ����� 

���������� �� ��� ����������� �����O u�� �������� ����� �� ��� ��� �� ��� ������ ���� ���� QOQY ������� ��� EUU 
������� �� ����� �����M ROV ������� ��� EYVOV �������M ROZ ������� ��� ETYOZ �������M ��� SOSV ������� ��� EUR �������O 

C. Revenue Bonds

p����� s������ t������� IpstJ ��������� ��� t���� �� ����� ������� �����O s������ ����� ��� ������� �� 
� ������ �� �������� ������� ���� ��� ��������� �� ��� �������� ������ �� ��� �������� �� ����� �����������O 
u�� ��������� ���� ����������� ��� ��� ������� ����������� �� ��� t����O 

pst SYWbOVWQ ������� SYWbOVYVM TSXOXQQ ������� TSXOXRRM ��� TUYOXRW ��������� ��� t���� �� ����� 
������� ����� ���� ��� ��������� �� ����������� ��� ������� ��������O u� ����M ������� ������� ����� ���� 
���� ������ ��� �������������� ������������M ����� �����M ��������� ��� ������������� �� ������ ����������M 
����� ���� ��������������M ������������ �� ����� ���� ����������M ����������� �� ����� ����������M ��������� ������� 
������M ��� �������� ����������� �� ����� ��� ���������� �����������O m������ ������� ����� ���� ���� 
������ ��� ���� ������������ ��� ��������N���� ����������O 

pst TWXOWQV ������� TWXOWWV ��������� ��� p����� e��������� �� u������������� �� ����� ������� ���� ��� 
����� ��� ������������ ���������� �� ����� ��� �������� ������ �����O e��� ������� �������� ��� ����� ����� 
��� ������ �� ������� ���� ����� ��� ������� ������������ ����O 

pst UVWOWUV ���������� ��� p����� i������ ��� d�������� t������� e��������� �� ����� ������� ����� 
��� ��������� ������N������ �������� ����� ��� �����N������ ������� ��������O n������� �������� ��� ���� 
��� ������ �������� ������� ����� �����O pst SYVcOUWX ������� SYVcOUYS ��������� ��� p����� c������� 
e���������� e��������� �� ����� ������� ����� ��� ��������� �������������� ����������� �������� ������� 
��� t������ q����� x���� g���M ����� pst SYVcOVXS ������� SYVcOVZZ ��������� ��� �������� �� ������� 
����� ��� ��������� ����� �������� ������� ��� x���� g���O m��� ���������� ������� ��� ����� ���������� 
���� ����� ��������N���� ����������O 

pst TVTOTUQ ���������� ��� p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJM � ���������� ��������� 
��������� ���� �� ��� t����M �� ����� ������� ����� ��� ��� ������������ ��� ������������� �� ���������� ��� 
��� ����������� �� ��������� �� ���������� ���� pst d������ SYXbO u�� ������� ����� ��� ������� ���� ��� 
�������� �� pitvO 
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RRV

e��� ������� ������������ ��� ������� ����� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

z��� ������ k��� TQM q�������� R
j������� q�������� SMT

j������� q�������� UMV
j�������

SQRS RSWMQVUE RVUMTZWE YVMRYRE VTMVZTE RRMUURE TQMWVSE
SQRT RSVMQTY RUYMXUV UYMQSW VTMQZZ RRMXYV TQMTWV
SQRU RSTMTUY RUTMQUU UTMZXX VRMVYS RTMTZR SZMZUU
SQRV RSWMWSU RTXMRVR UXMZUR UZMZXV RVMUUW TQMRVV
SQRW RRUMWXU RTRMXUU UXMXTR UYMRTU RWMRYV TQMVRT

SQRXNSQSR WSRMXWT VXSMVWT SVWMXYT SRQMRQS WSMTUW RWXMUVZ
SQSSNSQSW XVQMWZS USTMWQT TRRMZZT RUYMWVS RRYMWWT RSRMTYZ
SQSXNSQTR XUYMUZZ SUTMQWQ TRUMXYW YRMXWZ RUVMWSV YSMSYV
SQTSNSQTW VUUMYQV WSMZRY SXUMYXQ TXMRRT RTVMVVQ UVMZTQ
SQTXNSQUR N N RRYMWYV RRMYUW ZYMQZQ RUMUZU
SQUSNSQUW N N RZMSVQ SMSRW N N
SQUXNSQVR N N TMQQQ VRU N N
SQVSNSQVW N N XXV TY N N

u���� TMSYRMUZXE SMQRXMSSUE RMVXSMZZYE XUYMWTTE WSYMVSSE VYTMRYWE

e��������� q�������� 
d�������� v����

h�����������              
b���������

c�������N����           
b���������

R
j������� � ����� �� ESWVOS ������� �� ����� ���� �������� �������� ����� �������� ������ ����� �� ��� ����� ���������� 
�� ��� ����������� �����O u�� �������� ����� �� ��� ��� �� ��� ������ ���� ���� SOSV ������� ��� ERWQOR ������� �� ����� 
����� ��� T ������� ��� ERQVOR �������O 

S
j������� ����� ���� �������� �������� ����� �������� ������� ����� �� ��� m����� j�������� p������ s��� ImjcpsJ 
���� QOU ������� ��� �� ������ RR ������� ��� EROU ������� �� ��� ����� ��� RROV ������� ��� EROZ �������O u�� �������� 
���� �� ��� ��� �� ��� ������ ���� ��� ����� ����� ��� QOW �������O 

T
j������� ����� ���� �������� �������� ����� �������� ������ ����� �� ��� ����� ���������� �� ��� ����������� �����M 
��� �� ������ RS �������O u�� �������� ����� �� ��� ��� �� ��� ������ ���� ���� QOQW ������� ��� ERWOR ������� �� ����� 
�����M QOQX ������� ��� ESQ �������M QOQY ������� ��� EUUOZ �������M QOQZ ������� ��� ETUOX �������M QOR ������� ��� 
ERRZOY �������M QORS ������� ��� EVQ �������M ��� QORT ������� ��� ETV �������O 

U
 j������� ����� ���� �������� ����� �� �������� �������� ����� TV ���� ����� �� ��� ������� ����O u�� ���� �� �� ������ 

����N��� ��� QOSV ������� ��� EYWOY ������� �� ����� ����� ��� QOTV ������� ��� EUWOZ �������O 

V
 j������� EXZOV ������� �� ����� ���� � �������� ���� �� �������� ���� �� �������� ������O u�� ���� �� �� ������ ����N��� 

��� QOVT �������O 

D. Certificates of Participation

pst SYTOQYV ������� SYTOQZS ��������� ��� t���� �� ����� ���� ��������� ���������� ������� ��� �������� �� 
������������ �� �������������O u�� t���� ��� ������ ������������ �� ������������� �� ������� ����� ��� ��� 
����������� �� �������� ��� ����������������� ������� ��� ��� �����������M ������������M �� ���������� �� 
t���� ����������O d����������� �� ������������� ���� ���� ������ ��� ������������M ��������N����M ��� ��������� 
����������O 
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RRW

e��� ������� ������������ ��� ������������ �� ������������� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

z��� ������ k��� TQM q�������� j������� q�������� j������� q�������� j�������
SQRS ZVMTTRE VZMUVUE ZMRVUE VMQYTE VSQE RYYE
SQRT ZYMQZZ VVMQUV YMZSR UMXQZ VVQ RWR
SQRU YTMUWS VQMXWZ XMZTY UMTUR VYQ RTS
SQRV YRMUWT UWMYTU WMXYT TMZXR WRV RQR
SQRW WYMXWS UTMSVS UMZTY TMWZU WUQ WZ
SQRXNSQSR TSQMVXR RXQMVRS SSMTWT RVMURS WXV TV
SQSSNSQSW SRXMYYQ RQUMSWY STMWXV RQMSWT N N
SQSXNSQTR RYWMUSV VUMZVR RXMZYQ UMQYT N N
SQTSNSQTW ZTMTUV RUMRWW VMXQV YZZ N N
SQTXNSQUR RQMRYQ RMQYX N N N N

u���� RMSVVMVRYE WQQMTTYE RQXMUVXE VSMUVVE TMVYQE WYWE

h�����������                
b���������

c�������N����              
b��������� g�������� g���     b���������

E. General Appropriation Bonds

e����� ��� SQQT ����������� �������M t����� c��� YVW ���������� ��� t���� �� ����� ������� ������������� 
�����O u�� t���� ��� ������ ������� ������������� ����� ��� ������� ���������� ����������O 

e��� ������� ������������ ��� ������� ������������� ����� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

z��� ������ k��� TQM q�������� j�������
SQRS WVMRQQE WMVQSE
SQRT WZMZQQ TMRTW
SQRU SYMRZV WZW

u���� RWTMRZVE RQMTTUE

h�����������                
b���������

F. Changes in Long-Term Debt

d������ �� ����N���� ���� ��� ������������ ���������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

c�������� 

c������ b�������� s���������

f����� 

c������

e�� x����� 

p�� z���

Governmental activities:

c����P������������ �������[

h������ ���������� ����� SMTSWMSYQE    TTRMQTVE       UQMVRVE         SMWRWMYQQE    VVMUSVE         

s������ ����� TMSXQMRTZ      RVVMXZZ         RUUMUUR         TMSYRMUZX      RSWMQVU         

d����������� �� ������������� RMUVSMTVU      XUU                RZXMVYQ         RMSVVMVRY      ZVMTTR           

h������ ������������� ����� SSTMXUQ         N                    WQMVUV           RWTMRZV         WVMRQQ           

m��� �������� �������[

g�� �������� ��������� ITMSURJ           N                    IRVUJ              ITMQYXJ           N                    

g�� �������� �������� RUZMRQS         UWMWQT           RWMRVR           RXZMVVU         N                    

p� ��������� ISVMYVSJ         ITMSZYJ           IUMVTSJ           ISUMWRYJ         N                    

u���� ������������ �����P������������ ������� XMTZSMVSSE    VTQMYYTE       UVUMVUWE       XMUWYMYVZE    TURMZRQE       
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d������ �� ����N���� ���� ��� ��������N���� ���������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

c�������� 
c������ b�������� s���������

f����� 
c������

e�� x����� 
p�� z���

Business-type activities:

c����P������������ �������[

h������ ���������� ����� SMRYZMXWXE    TYQMRRQE       STVMVYYE       SMTTUMSYZE    XWMYYYE         

s������ ����� RMWTUMZXX      TSVMSQR         TYXMRYQ         RMVXSMZZY      YVMRYR           

d����������� �� ������������� RRWMWXV         N                    ZMSRY             RQXMUVX         ZMRVU             

m��� �������� �������[

g�� �������� ��������� IRMYTXJ           ISSSJ              IVXXJ              IRMUYSJ           N                    

g�� �������� �������� UYMZSW           SSMQZS           VMWQU             WVMURU           N                    

p� ��������� IRYMYWRJ         IRMUVVJ           IRMUXSJ           IRYMYUUJ         N                    

b������� �������� WSMWXX           VMYWQ             RQMRTT           VYMUQU           N                    

u���� �������� �����P������������ ������� UMQTSMTSUE    XTRMVYWE       WUVMWXUE       UMRRYMSTWE    RXRMSSTE       

d������ �� ����N���� ���� ��� ��������� ���� ���������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

c�������� 
c������ b�������� s���������

f����� 
c������

e�� x����� 
p�� z���

Fiduciary fund activities:

c����P������������ �������[

d����������� �� ������������� UMQYQE           NE                  VQQE              TMVYQE           VSQE              

m��� �������� �������[

g�� �������� �������� RXU                N                    SW                  RUY                N                    

p� ��������� IRUSJ              N                    ISZJ                IRRTJ              N                    

u���� ��������� �����P������������ ������� UMRRSE           NE                  UZXE              TMWRVE           VSQE              

d������ �� ����N���� ���� ��� ��� p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJ ��� ��� ���� ����� k��� TQM 
SQRR I�� ���������J[ 

c�������� 
c������ b�������� s���������

f����� 
c������

e�� x����� 
p�� z���

c����P������������ �������[

s������ ����� WTZMVQXE       NE                  RQMZYVE         WSYMVSSE       RRMUURE         

m��� �������� �������[

g�� �������� ��������� IVMZSVJ           N                    ITTWJ              IVMVYZJ           N                    

g�� �������� �������� YSZ                N                    UZ                  XYQ                N                    

p� ��������� IUMTVSJ           N                    ITUXJ              IUMQQVJ           N                    

b������� �������� TQMZWT           TMQZX             RMRSQ             TSMZUQ           N                    

u���� pitv �����P������������ ������� WWRMQSSE       TMQZXE           RRMUXRE         WVSMWUYE       RRMUURE         

Discretely presented component units:

G. Demand Bonds

e��������� �� u�������������

j������� �� ������� ����� ������� ��� ESWVOT ������� �� t���� �� p�����M e��������� �� u������������� 
i������ v��� u�� s������ t���������� m��� w������� s��� c����O u���� ����� ��� ������� ������� 
����������� �� ��� p����� e��������� �� u������������� IpepuJ ��� �� ��� ���������� � ���� �� ������� 
���������� �� ��� t���� �� ��� ����������� �� ��� t����O u�� �������� ���� ����� ��� ������� �� ��� ������� 
������ ���� ������� t���� i������ g��� �������� �� � �����������M ������M N[Q V[SR_V\_ ON`V` a\ E;EJk`
t����� m��� c���� �� ��������� �� ��� �������� ��������� ��� ��� ���������� ���� ������O 

E;EJk` cN_VNOYR _NaR O\[Q` N_R _RZN_XRaRQ dRRXYf Of N ����������� �����O c���������� ��� ����� �� ������ 
����� ����� �� ��������� ������� ������ �� ��� ����������� ����� �� ��������� �� ��� �������� ��������� ��� ��� 
������O p� ��� ���� ���� ����� ��� ��������M ��� ����������� ����� ���� ��� ��� ���� ������ �� ���� ��� ����� �� 
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��� �������� ��� ����� ��� ��� ��� �������O pepu ���� ��� ���������� ����������� ����� � ��� ��� ���� 
�������O 

pepu ��� ������� ���� ������� �������� ���������� ItcqbJ ���� e���� d����� m���� �� ������� ��������� �� 
��� ����� ���� ��� ����������� ������ ��� ������ �� ���� ��� �������� ����� ��� �� ��� ������ �� ��� ��� 
����� ��� ����� ��� �������O u�� tcqb �������� e���� d����� m���� �� ������� ����� ��� ��� �������� �� ��� 
��N���������� �����M ������� �� ������� ���������� ��� ����� �� ��� ���������� tcqb�O 

j� � ��������� ������� ���� ����� ��� ������ ��� t����� SQQWc ����� �� t����� SQQXc �����M ��� ����� 
ORP\ZR ON[X O\[Q` N[Q dVYY ORTV[ a\ NPP_bR V[aR_R`a Na aUR ON[Xk` ON`R _NaR %SRQR_NY Sb[Q` _NaR ]Yb` +)0
������� ��� ��� ����� ������ ����\ ��� ���� ZRNRYQ ��� ���� ����� �� R ������� ���� ��� ������ �� I�J ��� ����� 
���� �� ������ �� ��� x��� t����� k������ �� I�J QOV ������� ���� ��� ������� ����� ����\ ���������� ��� ���� ����� 
�� S ������� ���� ��� ������ �� I�J ��� ����� ���� �� ������ �� ��� x��� t����� k������ �� I�J QOV ������� ���� ��� 
������� ����� ����JO u�� ����� ������ ���� ����� ����� ���� ��� ���� �� ��� ����������� ����� �� ��� 
����������� ����� ��������� ���� ��� ��� ��� �������O j� ��� ���� ����� ��� ��� ���������� �� ��������� �� 
��� ����������� �����M ��������� ��� �� ���������� ���� ���� ���� ���� ���� �� ������� �� �����M ����N������ 
������������ ���������� �� ��� ����� �������� ��� �� ��� ����� ����� ����������� ���������� ��� ���� �� ��� 
��������� ������� ��� ���������� �� ��� ����� �������� ��� �� ���� ����� ����� ����������\ ��������M ���� ��� 
��������� ��� �� ���������� ���� ��� ��������� ������� ���� �� ��� ��� ������� �� ���� �� ����� ���� ��� ���� ��� 
��� ���� �� ��������� �� ��� ���������� tcqbO u�� ������� ���� ���� �������� ���� �� ��� ������ �� RS 
������� ��� ����� �� ��� ������� ���� �� �������� �� ��������� �� ��� ���� �� ��� t���� �� p�����O 

o� ������ �������� �� ����� ���� ��������� �� �������� ��� ��N���������� ����� ����� ������ t����� 
SQQWc ����� �� t����� SQQXc ����� ������ ������ ���� SQRRO u��������M �� ������ �������� �� ����� ���� 
����������� �� k��� TQM SQRRO 

d������ ����� �� ��� ������� ���� �������� ���������� �� k��� TQM SQRRM ��� ������ ����� I������� �� 
���������J[  

t�����
p���������� 

b����� m�������� q�������
f��������� 

e���
d��������� 

g�� s���������� b����
s���������� 

g��

SQQWNcR VQMRTVE       e���� d����� m���� WPRUPSQRW QOQZVQF kq n����� t��������� QOQVF
SQQWNcS VQMRTV         e���� d����� m���� WPRUPSQRW QOQZVQF n����� t������ QOQVF
SQQXNcR VVMQQQ         e���� d����� m���� WPRXPSQRX QOQZVQF n����� t������ QOQVF
SQQXNcS VVMQQQ         e���� d����� m���� WPRXPSQRX QOQZVQF c��� �� b������ n����� m���� QOQVF
SQQXNcT VVMQQQ         e���� d����� m���� WPRXPSQRX QOQZVQF kq n����� t��������� QOQVF

;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_`

j������� �� ����N���� ���� ��� ��� ��������� t���� �� p�����M h������ p���������M w�������H x������ w������� 
s��� e����� c����M ����� ���� �������� ����� �� ����� ������� ���� �������� ���������� Itcqb�J �� k��� 
TQM SQRR I������� �� ���������J[ 

t�����
p���������� 

b����� m�������� q�������
f��������� 

e���
d��������� 

g�� s���������� b����
s���������� 

g��

XTi UUMQQQE      c��������� m��������� RRPTQPSQRV
R

QOQYVQF kq n����� t��������� j��O QOQVF
YT RQMZWV        e���� d����� m���� RSPTRPSQRU QOQZSVF kq n����� t��������� j��O QOQVF
YU TQMQQQ        e���� d����� m���� RSPTRPSQRU QOQZSVF kq n����� t��������� j��O QOQVF

YV RVMRUQ        e���� d����� m���� RSPTRPSQRU QOQZSVF kq n����� t��������� j��O QOQXF
YW TRMTSQ        e���� d����� m���� RSPTRPSQRU QOQZSVF kq n����� t��������� j��O QOQXF

YXd ZMQUV          e���� d����� m���� RSPTRPSQRU QOQZSVF kq n����� t��������� j��O QOQXF
YYc TQMQQQ        e���� d����� m���� RSPTRPSQRU QOQZSVF kq n����� t��������� j��O QOQXF

ZQc TYMYYV        e���� d����� m���� RSPTRPSQRT QOSVQQF kq n����� t��������� j��O QOQXF

R
c��������� m��������� ��� ��� ������ �� ��������� ��� �������� ���������� �����������M �� ��� ���� ����������M �� 
�� k��� SXM SQRSO 
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u���� ����� ��� ������� ����������� �� ��� t���� ��� ��� ������� ���� �������� ��� �������� �� ��� 
LRaR_N[`k B\N[ ]_\T_NZ) JUR O\[QU\YQR_� ��� ������ ����� ����� �� ��������� ����� �� � ����� ����� �� 
��������� ���� ������� ��������O 

JUR ;R]N_aZR[a \S LRaR_N[`k 7SSNV_` %;L7& _RZN_XRaV[T ����� �� ���������� �� ��� ��� ���� ������� �� ���� ��� 
����������� ����� �� ���� ����� �� ��������� ��� �������� ���� �� � ����� �� ������ ����� ����� �� ��� 
���������� ����O u�� ���������� ����������� ����� ��� ���� ����� ���� ��������� ��� �������� ���� ����� �� 
���� ������ �� �����O ewb ���� ��� ���������� ����������� ����� � ��� ��� ���� �������O 

j� ��� ����� ��� ����� ������ �� ����������M ���� ���� �� ��������� �� ��������� �� ��� ���������� tcqbO 
v���� ��� tcqb ��� t����� XTiM c��������� m��������� h����������� ���� ������ �� �������� ��� t����� 
XTi ������������ �����M �� ���� ���� ������� �� ������� ���������� ��� ����� �� ��� tcqb�O v���� ��� tcqb� 
S\_ IR_VR` 3.( 3/( 30( 31( 329( 338( 348( N[Q 4+8 %iIR_VR` 3.N4+8j&( ;ReVN 9_RQVa B\PNY dVYY P\ZZVa �� 
�������� ��� ������������ �����M ������� �� ������� ���������� ��� ����� �� ��� tcqb�O 

j� � ������ ������� ���� ����� ����� ��� t����� XTi tcqb�M �� ���� ������ �������� �� ��� ON[Xk� ���� ���� 
I������ � ����� ������� ���� �� ��� ������� ����� ���� ���� ��� ���� �� R �������M ��������� �� ������JO j� ��� 
������ ������� �� �� �������M �������� dVYY NPP_bR Na aUR ON[Xk` ���� ���� ���� R �������O j������� �� � ������ 
������� ���� ��������� �� ������ ������ ��� ��������� ������� �� � ������ ������� �� ������O j� ���� �����M 
������ �������� ��� �������� �� �� ������ �� ������������� ��� �����O u����� �������� ��� �� ������ ������� 
���� ��� �����M �� ewb ������ �� �� ��O j� ��������� �� ��� ������ ������� ���� ��� ����� ������ ��� ��������� 
���� ����� ��������� �� t����� XTi tcqb�M � ������� ���� ���� ��������O 

e����� ������ ���� SQRRM �� ������ �������� �� ����� ���� ��������� �� �������� ��� ������������ ����� 
����� ��� t����� XTi tcqb�O u��������M �� ������ �������� �� ����� ���� ����������� �� k��� TQM SQRRO 

j� � ������ ������� ���� ����� ����� ��� t����� YTNZQc tcqb�M �� ���� ������ �������� �� ��� �N[Xk` ON`R _NaR
I������ � ����� ������� ���� �� ��� ������� ����� ���� ���� ��� ���� �� R �������M ��������� �� ������J ��� ��� 
���� ������ �� �� ZR ����\ �� ��� �N[Xk` ON`R _NaR ]Yb` , ]R_PR[a S\_ aUR aVZR ]R_V\Q P\cR_V[T 4- QNf` b] a\
aUR QNf ORS\_R aUR R[Q \S aUR ]b_PUN`R P\ZZVaZR[a ]R_V\Q6 Na aUR ON[Xk` ON`R _NaR ]Yb` - ]R_PR[a S\_ aUR aVZR
������ ����������O j� ��� ������ ������� �� �� �������M �������� ���� ������ �� ��� �N[Xk` ON`R _NaR ]Yb` -)0
�������O j������� �� � ������ ������� ���� ��������� �� ������ ������ ��� ��������� ������� �� � ������ 
������� �� ������O j� ���� �����M ������ �������� ��� �������� �� �� ������ �� ��� �������� �� I�J ��� ���� ��� 
���������� ����� ��� ���� �� ����\ I�J ��� ���������� ���� �� ��� �� � ������� �� ��� ���������� ����� �� � ����� 
���� �� ������� ����\ �� I�J ��� ��������� ���� �� �������� �� � ���������� ����������� ��������� ��������O j� ��������� 
�� ��� ������ ������� ���� ��� ����� ������ ��� ��������� ��������� ��������� �� ��� t����� YTNZQc tcqb�M 
� ������� ��� ��������O 

e����� ������ ���� SQRRM �� ������ �������� �� ����� ���� ��������� �� �������� ������������ ����� 
����� ��� t����� YTNZQc tcqb�O u��������M �� ������ �������� �� ����� ���� ����������� �� �� k��� TQM 
SQRRO

i������ ��� d�������� t������� e���������

j������� �� E_RT\[ ?\b`V[T N[Q 9\ZZb[Vaf IR_cVPR` ;R]N_aZR[ak` %pidteJ ����N���� ���� �� ETSQOU 
ZVYYV\[ V[ cN_VNOYR _NaR QRZN[Q O\[Q`) E?9I;k` cN_VNO�� ���� ������ ����� ��� ���������� ������ �� � 
����������� �����O c���������� ��� ����� �� ������ ����� ����� �� ��������� ������� ������ �� ��� ����������� 
����� �� ��������� �� ��� �������� ��������� ��� ��� ������O p� ��� ���� ���� ����� ��� ��������M ��� 
����������� ����� ���� ��� ��� ���� ������ �� ���� ��� ����� �� ��� �������� ��� ����� ��� ��� ��� �������O 

pidte ��� ������� ���� ������� ���� �������� ���������� �� ������� ��������� �� ��� ����� ���� ��� 
����������� ����� �� ������ �� ���� ��� �������� ����� ��� ���� ��� ������ �� ��� ��� ����� ��� ��� ��� 
�������O u�� ������� ���� �������� ��������� �������� ��� ��������� �������� �� ������� ����� ��� ��� 
�������� �� ��� �������� �����O p� ��� �������� ���� ��� ����� ������ ����� �� ��������� �������� ����� 
�� ���� ����� ��� ���� �������� �� ��� ���� ���� �� ���������� ���� ��� ������� ���� �������� ���������O 
u�� ������� ���� �� RS ������� Ic��� �� b������M oO bO ��� t���� t����� c��� ��� u���� d������J �� RT 
������� Ilcd c��� oOwOJO u�� ����� ������ ���� ����� ����� ���� ��� ���� �� ��� ����������� ����� �� ��� 
����������� ����� ��������� ���� ��� ��� ��� �������O j� ��� ����� ��� ��� ���������� �� ��������� �� ��� 
����������� ����� ��� ��� ��� �������M ��������� ���������� �� ��� ����� ������������ ���� �� ���� �� ��� ����� 
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RSQ

�������� ��� �� k������ ��� k���M ���������� �� ��� ����� ���� ���� �� ����� ����� ��� ����� ������ 
��������� �������� ����� It���� t����� c��� ��� u���� d������J �� �� ����� ������ ���� ����� ��� ������� 
�������� ���� Ic��� �� b������M oObO ��� lcd c��� oOwOJO u���� ���� �� ���� ����� �� k��� TQM SQRRO 

d������ ����� �� ��� ������� �������� ���������� ��� ����������� ���������� ��� ������ ����� I������� �� 
���������J[ 

p���������� f��������� d��������� s����������
t����� b����� m�������� q������� e��� g�� s���������� b���� g��

ng SQQU c
R

RUMSZVE      c��� �� b������M oObO YPSXPSQRR QOUXVQF n������ m����M q�����M g����� G t���� j��O QOQYF

nsc SQQT mT
RVMQQQ t���� t����� c��� ��� u���� d������ RSPRWPSQRR QORTQQF kOqO n����� t���������M j��O QOQXF

nsc SQQU dT
RVMQQQ t���� t����� c��� ��� u���� d������ RSPRWPSQRR QORTQQF d���h���� h����� n������M j��O QOQXF

nsc SQQU jT
RVMQQQ t���� t����� c��� ��� u���� d������ RSPRWPSQRR QORTQQF kOqO n����� t���������M j��O QOQXF

nsc SQQU mT
RVMQQQ t���� t����� c��� ��� u���� d������ RSPRWPSQRR QORTQQF d���h���� h����� n������M j��O QOQXF

nsc SQQV d
T

RQMVQQ t���� t����� c��� ��� u���� d������ RSPRWPSQRR QORTQQF kOqO n����� t���������M j��O QOQXF

nsc SQQV gT
RUMYYV t���� t����� c��� ��� u���� d������ RSPRWPSQRR QORTQQF d���h���� h����� n������M j��O QOQXF

nsc SQQW dT
SQMQQQ t���� t����� c��� ��� u���� d������ RSPRWPSQRR QORTQQF kOqO n����� t���������M j��O QOQXF

nsc SQQW g
T

SQMQQQ t���� t����� c��� ��� u���� d������ RSPRWPSQRR QORTQQF d���h���� h����� n������M j��O QOQXF

nsc SQQW hT
RWMRQV t���� t����� c��� ��� u���� d������ RSPRWPSQRR QORTQQF d���h���� h����� n������M j��O QOQXF

nsc SQQX f TQMQQQ lcd c��� oOwOM o�� z��� c����� XPTQPSQRS QOQXXVF d���h���� h����� n������M j��O QOQXF
nsc SQQX i TQMQQQ lcd c��� oOwOM o�� z��� c����� XPTQPSQRS QOQXXVF kOqO n����� t���������M j��O QOQXF

nsc SQQY d TVMQQQ lcd c��� oOwOM o�� z��� c����� XPTQPSQRS QOSTQQF n������ m����M q�����M g����� G t���� j��O QOQXF
nsc SQQY g TVMQQQ c��� �� b������M oObO VPRSPSQRU QOYQQQF n������ m����M q�����M g����� G t���� j��O QOQXF

nsc SQQY jS
TUMWVQ c��� �� b������M oObO YPSVPSQRR QOUXVQF n������ m����M q�����M g����� G t���� j��O QOQXF

R b���� k��� TQM SQRRM ��� ���������� ���� ��� �������� �� b����� SXM SQRUO u�� ���������� ��� ��������� �� QOY 
������� �� b����� SQRRO 

S
b���� k��� TQM SQRRM ��� ���������� ���� ��� �������� �� b����� SVM SQRUO u�� ���������� ��� ��������� �� QOY 
������� �� b����� SQRRO 

T
b���� k��� TQM SQRRM ��� ���������� ���� ��� �������� �� o������� RM SQRUO u�� ���������� ��� ��������� �� QOY 
������� �� e������� SQRRO

e��������� q�������� d�������� v���

j������� �� ��� ����N���� ���� �� ��� ���������� ��������� ��������� ����M p����� i����� t������� v��������� 
IpitvJM ��� ������ ����� ����� ��� ������� �� � ����N���� ������������ ������ ��� ��� �� ��� �� pitv �� 
��� ������ �� ��� ����������� �� ���������� ���� ������� ����������� �����O pitv ������� ���� � �����N���� 
����������� ������� ������ �� ������ ���� vt c���M ob ��������� k��� RXM SQQZO u�� ������ �� ������ ���� ���� ��� 
��� ���� �� ����������� ���� �� ��� ������������ ����������O j� ��� ����� ��� ������ �� ������ ����� � ��� �� 
�����������M �� ��������� �������� ��� ��� ��� TWX ����O j� �� ���� ���� ��� ����� ���� ��� ���� ���������� 
�� ��������M ��� ��������� �� ��� ���� � TQN����� ������O b� � ������M ��� ����� ��� ���������� �� ����N���� 
������ ��� ��� ������� ���� ������� ������ RS ������ ����� k��� TQM SQRRO 

H. No-Commitment Debt

o�N���������� ���� ������ �� ���� ������ �� ������� ������ ������� ������������ �������� ��� ���������� 
��������� �� ������� ��������O t��� ���� ����� ��� ���� �� ��� t���� ��� �� ������� ������ �� ��� ������ �� ��� 
������� ������ ��� ������� �� �������� ��� ������������ �� � ������� ����������� �� ��� t����O u�� t���� ��� 
�� ���������� ��� ������� �� ���� ����O b����������M ���� ���� �� ��� �������� �� ��� ������������ ��������� 
����������O 
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o�N���������� ���� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

q������ h���������

p����� c������� e���������� e��������� UYZMXQQE             
p����� g��������� b�������� RMVWVMRYX            
i������ ��� d�������� t������� e��������� RZUMYWS               

u���� ��N���������� ���� SMSUZMXUZE

I. Debt Refundings

p�����������M ��� t���� ������ ��� ����N���� ���� �� ���������� ��� ���������� �� ���������� ������ ����� �� 
������������ �� ������������� �� ����� �� ���� ��������� �� ����� �������� �����O j� ��������� �� �������� 
���������M ��� ����� ���� ��� ���� �� ��� ���� �� ������ �� �� ����������� ����� �� ������� ��� ��� ������ ���� 
������� �������� �� ��� ��� ����O u�� ������ �� ����� ��������� ��� �������� ����� �� ��� ��� �������� ��� 
��������� ���� ��� �� ��� �������� ���� �� ��� ��������� ��� ����� ����������� ����� ��� ����������O u�� ����� 
������� ������ ��� ����������� ��� ��� �������� ���� ��� ��� �������� �� ��� ������������ ��������� 
����������O 

u�� ��������� �������� � ����� ����������� �� ��� ������� ��� ������� ��������� ������ ���� �������� ������� 
k��� RM SQRQ ��� k��� TQM SQRR[ 

p� b����� SUM SQRQM ��� e��������� �� i������ ��� d�������� t������� ������ EYYOU ������� �� 
SQRQ t����� b ��� c n������� s������ c���� ���� �� ������� �������� ���� �� TOY �������O u���� 
������������ �������� EYYOU ������� �� ������� ������ ����������� ������� ����� ���� �� ������� 
�������� ���� �� VOX �������O u�� ������� ��������� ��� ���������� �� ������ ��� ����� ���� ������� 
�������� ���� ��� ���� SQ ����� �� ESQOX ������� ��� �������� �� �� �������� ���� �� ERTOW �������O 

p� b����� SVM SQRQM ��� e��������� �� i������ ��� d�������� t������� ������ EXXOX ������� �� 
SQRQ t����� b n���������� i������ s������ c���� ���� �� ������� �������� ���� �� UOR �������O 
u���� ����� �������� EXXOX ������� �� ������� ������ ����������� ������� ����� ���� �� ������� 
�������� ���� �� VOV �������O u�� ������� ��������� ��� ���������� �� ������ ��� ����� ���� ������� 
�������� ���� ��� ���� TS ����� �� ERVOU ������� ��� �������� �� �� �������� ���� �� EZ �������O 

p� n���� SZM SQRRM ��� p����� e��������� �� f����� ������ ERTOS ������� �� SQRR t����� b ��� c 
h������ p��������� c���� ���� �� ������� �������� ���� �� UOX �������O u���� ����� �������� ERUOR 
������� �� ����������� RZZY t����� dM RZZY t����� fM ��� RZZZ t����� b h������ p��������� c���� 
���� �� ������� �������� ���� �� UOZ �������O u�� ������� ��������� ��� ���������� �� ������ ��� ����� 
���� ������� �������� ���� ��� ���� X ����� �� EROU ������� ��� �������� �� �� �������� ���� �� EXQ 
��������O 

p� n���� TRM SQRRM ��� e��������� �� b������������� t������� ������ ESTOY ������� �� SQRR t����� c 
m������ s������ c���� ���� �� ������� �������� ���� �� UOX �������O u�� ����� ���� ������ �� ������ 
ESVOU ������� �� ������� ������ �� ����������� ������� ������� ����� ���� �� ������� �������� ���� �� 
UOQ �������O u�� ������� ��������� �� EUOV ������� ��� ��� �������� ��������� �� ESQOZ ������� ���� 
���������� �� ������ ��� ����� ���� ������� �������� ���� ��� ���� RQ ����� �� ETOZ ������� ��� 
�������� �� �� �������� ���� �� EXRXOX ��������O 

p� n�� RYM SQRRM ��� e��������� �� b������������� t�������M �� ������ �� ��� e��������� �� 
d����������M ������ EZQOW ������� �� SQRR t����� m IyjNrJ h������ p��������� c���� ���� �� ������� 
�������� ���� �� VOR �������O u�� ����� ���� ������ �� ������ ERQSOS ������� �� ����������� SQQR 
t����� c d����������� �� q������������ ���� �� ������� �������� ���� �� TOS �������O u�� ������� 
��������� ��� ���������� �� ������ ��� ����� ���� ������� �������� ���� ��� ���� RV ����� �� ERXOX 
������� ��� �������� �� �� �������� ���� �� EROY �������O 
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RSS

J. Defeased Debt

c���� ��� ������������ �� ������������� ����������� ���� ��� ���������� �������� �� �� k��� TQM SQRR I�� 
���������J[ 

q������ h���������

e��������� �� b������������� t������� WSMZUUE        
c������� p����� RZMYUV          
p����� v��������� t����� RYVMXXS        
e��������� �� q���� ��� s��������� YYS               
e��������� �� u������������� SXXMRVU        
e��������� �� i������ ��� d�������� t������� TZY               

u���� �������� ����� ��� ������������ �� ������������� VUWMZZVE

10. OTHER LONG-TERM LIABILITIES
A. Changes in Other Long-Term Liabilities

d������ �� ����� ����N���� ����������� ��� ������������ ���������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� 
���������J[ 

c�������� 
c������ b�������� s���������

f����� 
c������

e�� x����� 
p�� z���

Governmental activities:

d���������� �������� ������� RWTMVQRE       TMZZRE           SMQTYE           RWVMUVUE       RQZMSQXE       
d����� ��� ��������� ������� RMRRQMRUT      WSXMYZX         WXVMZRS         RMQWSMRSY      RSYMVUT         
b�������� ������ ������� RMWRV             UWS                VXV                RMVQS             WVS                
d�������� ����������� SYQMZWS         TVRMVXR         TVZMUYW         SXTMQUX         SWZMSSS         
d��������M ���������M ��� ����� ������� RRMQYR           ZWMUSS           VMTSR             RQSMRYS         RQQMURQ         
p���������� ����� ������� ����� RTMSVQ           RMXXT             VMTYV             ZMWTY             UMUTZ             

q�������� ����������� ���������� RUMUTZ           TWT                TMZRW             RQMYYW           SMZUS             
o�� pqfc ���������� TSMRXZ           VMQQY             N                     TXMRYX           N                     

u���� ������������ ����� ����N���� ����������� RMWSXMRXQE RMQYXMUYXE RMQVSMWTTE RMWWSMQSUE WRVMURVE

j������� ������� ����� ������������� ����� ��� ������������ �����O u��������M ����N���� ����������� ��� �������� 
������� ����� ��� �������� �� ���� �� ��� ������ ��� ������������ ����������O u�� ����������� �������� 
��������� �� ��������� ���������� ������� ��� h������ g���M ��� q����� u������������� g���M ��� i����� ��� 
t����� t������� g���M ��� f������������ n��������� g���M ��� f��������� t������� g���M ��� ��� 
d�������� q��������� g���O u�� ������ ��� ��������� ��������� �� ��������� ���������� ������� ��� 
f��������� t������� g��� ��� ��� d������ t������� g���M �� �������� ������� ����O u�� ��������� ������ 
��������� �� ��������� ���������� ������� ��� s������ c��� g���O u�� ��������� ����������� ��� �������� �� �� 
���������� �� ��� d����� t����� g��� ��� ��� i����� ��� t����� t������� g���O u�� ��������� ��� ���������M 
���������M ��� ����� �� ��������� ���������� ������� ��� f��������� t������� g��� ��� ��� h������ g���O 
u�� ������� ����� ����������� ��� ��������� ���������� ������� ��� d������ t������� g���O u�� ��������� 
����������� ���������� ���� �� ������ ���������� ������� ��� f������������ n��������� g��� ��� ��� q����� 
u������������� g���O 
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RST

d������ �� ����� ����N���� ����������� ��� ��������N���� ���������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� 
���������J[ 

c�������� 
c������ b�������� s���������

f����� 
c������

e�� x����� 
p�� z���

Business-type activities:
d���������� �������� ������� VZMTXUE         SMZZSE           RUYE              WSMSRYE         VSMXSXE         
m������ ����� ������ ������� RTWMVWW         SSRMWTY         SRXMQZV         RURMRQZ         TYMVTQ           
b�������� ������ ������� RRMWTV           SMYXS             ZVZ                RTMVUY           RSW                
d�������� ����������� TZMSWS           RTMVQV           RUMXWT           TYMQQU           SWMYRQ           
d��������M ���������M ��� ����� ������� RUMURT           VMTVS             RMWTS             RYMRTT           RTMTYZ           
d�������� ������� �� ��������� ���� N                     SYMWTU           WQV                SYMQSZ           VMWQW             
p���������� ����� ������� ����� WZX                RY                  RQQ                WRV                XT                  
o�� pqfc ���������� RVMSSQ           SMWQY             N                     RXMYSY           N                     
e��������� ����������� ��������� TTMUVY           N                     WMSUQ             SXMSRY           N                     

u���� �������� ����� ����N���� ����������� TRQMWSVE SXXMWRZE SURMVUSE TUWMXQSE RTXMSWRE

d������ �� ����� ����N���� ����������� ��� ��������� ���� ���������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� 
���������J[ 

c�������� 

c������ b�������� s���������

f����� 

c������

e�� x����� 

p�� z���

Fiduciary fund activities:
d�������� ����������� SMQYUMTYXE    TMXRWMXUTE    TMZVTMXZVE    RMYUXMTTVE    RMXTWMZVWE    
d��������M ���������M ��� ����� ������� SMSQX             STS                SWV                SMRXU             WZ                  
o�� pqfc ���������� TTT                VQ                  RZ                  TWU                N                     

u���� ��������� ����� ����N���� ����������� SMQYWMZSXE TMXRXMQSVE TMZVUMQXZE RMYUZMYXTE RMXTXMQSVE

d������ �� ����� ����N���� ����������� ��� tbjg d���������� ItbjgJ ��� ��� ���� ����� e������� TRM SQRQM ��� 
��� ��� p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJ ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

c�������� 
c������ b�������� s���������

f����� 
c������

e�� x����� 
p�� z���

p���������� ����� ���� ������ ���������� RWMZQWE         SSYE              NE                   RXMRTUE         NE                   
s������ ��� ���� ��� ���� ���������� ������� SMZVYMZRR TWVMRVQ TRZMUSS TMQQUMWTZ SQZMRRX
d����� ��� ��������� ������� XQMXUT           N                     RUMWVS           VWMQZR           SQMSVT           
d��������M ���������M ��� ����� ������� TXMURT           TMSUW             UMQRQ             TWMWUZ           RMWZQ             
p���������� ����� ������� ����� XMQWT             N                     RMSVY             VMYQV             RMRUR             
b������� ���� ������� ���������� SSMRQQ           TQMZSU           UMTXW             UYMWUY           SMRTQ             
o�� pqfc ���������� VMRQY             RMSST             N                     WMTTR             N                     
e��������� ����������� ��������� RSMXVQ           N                     UMZXU             XMXXW             N                     

u���� ���� ���� ����� ����N���� ����������� TMRTQMZZUE UQQMXXRE TUYMWZSE TMRYTMQXTE STUMTTRE

Discretely presented component units:
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B. Arbitrage Rebate Liability

u�� u�� s����� b�� �� RZYW ������ ������������ �� ��� ���N������� ���������� �������� ���� ��� �������� �� 
��������� ���N������ ����� ������ ����� b����� RVM RZYWO t�����������M ��� ���N������� ���������� �������� 
�� ����� ����� ��� ������� �� ��� ����� �� ���� ���������� ���� ����� I����� �� ��� ������� �������� ����� �� ��� 
������JO o��N������� ���������� �������� �� ������ �� ��� ���� ����� ����������� ��� ������� �� ������ �� ��� 
������� ����������O p���������� ��������� ������ ����������� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

q������ h���������
e��������� �� i���� t������� VTE

e��������� �� b������������� t������� TR
p����� c������� e���������� e��������� SXZ            
m���������� b������������� d�������� SU              
n������� e��������� RQ              
e��������� �� w�������H b������ RTMRXR       
e��������� �� d���������� TSU            
e��������� �� f������������ r������ S                
p����� z���� b�������� S                
p����� v��������� t����� SXV            
e��������� �� f�������� XQY            
e��������� �� g������� S                
q���� ��� s��������� e��������� US              
e��������� �� g��� ��� x������� R                
e��������� �� u������������� RT              
i������ ��� d�������� t������� e��������� RRT            

u���� ��������� ������ ��������� RVMQVQE

11. POLLUTION REMEDIATION OBLIGATION
q�������� ����������� ����������� ������� ��� ������� �� ��������� ����������� ������� �� �������� ��������� �� 
������������� �� ��������� ����������� ����������M ��������� ���N������� ����������M ������� ����������M ���������� 
��������� ��� �����������N������� ����������M ��� ��������������� ����������O f������� ���� ��������� 
����������� ����������� ��� ����������� ��� ��������� ���������� ��� ������� ����������M ����� ��� ���������M 
�������� ������� ��� ����������� ����M ��� ����� ������ ����������� ���������� �������� ���� ���������� �� �� 
�����O 

u�� t���� ���������� � ��������� ����������� ���������� ���� �� ��� ���������� �������� ��� ����� �� 
�������� ���� �������O b� k��� TQM SQRRM ��� t���� ���������� �� ��������� ��������� �� ERR ������� ��� 
��������� ����������� ����������O u�� ���������M ����� �� �������� �� ��� ����������N���� ��������� �� ��� ������M 
��� �������� �� ��� ������� ����� �� ��� ����� ��� t���� ������� �� ����� �� ������� ��� ����O  

g�� ���� ��������M ��� t���� ��� ���������� �������� ��� ����� �� �������� ������� ����� �� ��� �������M 
b`V[T aUR IaNaRk` _RZRQVNaV\[ UV`a\_f S\_ `VZVYN_ `VaR` N` aUR ON`V` S\_ aUR PNYPbYNaV\[`) @[ \aUR_ PN`R`( aUR
��������� ��������� �� ����� �� ��� ������ ��������� �� � �������� ��� ����������� �������� �� ��� �������� �� 
��� ������� ����� �������� �� �� ������������� ���������� ����O f������� ���������� ���� ����������� ������� 
�� ����������� ����������� ������� ��� ��������� ���������� ��� �������� �� ��� ��������� ��� ������ ��� 
IaNaRk` Re]R[`R) D\ ZNaR_VNY Re]RPaRQ _RP\cR_VR` dR_R V[PYbQRQ V[ aUR ZRN`b_RZR[a \S aUR IaNaRk` ]\YYbaV\[
����������� ���������� �� k��� TQM SQRRO 

x��� ��� ����������� ��������� ������� �� �������� �������M ��� ��������� ��� ��������� ����������� �� ��������O 
b���������� ��� ����� ��� �� ����� ������������ ��������� ���� ������ �� ����������� �������� ����������� ����M 
������� �� ����������M ������� �� ����� �� ���������� ������������M ��� ������� �� ��� ����������� ���� �� 
��������� ����������O 

d��������M ��� p����� e��������� �� f������������ r������ IefrJM �� � ���������� ����������� ��� ������� 
����� ����� ������� ���M �� ��������� �� ����� �� ��� t�������� �����O c��� ����� ��� ������������ ���� 
��������� ���� �� ��� ����N��������� ��������O d������������ ��� ����� �� ��� ����M �����������M ��� 
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��������� �� �������� ������O u�� p����� e��������� �� u������������� IpepuJ ���� �������� ������� 
]\YYbaV\[ _RZRQVNaV\[) =\_ ReNZ]YR( a\ SNPVYVaNaR aUR NTR[Pfk` a_N[`]\_aNaV\[ T\NY`( E;EJ c\Yb[aN_VYf P\[QbPa`
��� ������� �� ������������ ���� ��� ������ ����� ����� ������ ��� ��������� �� � ������������ ������� ��� ���� 
������� ����N����� ����� ���� ���������� ������ �������O j� ����� �����M efr ��� ����� pepu �� � 
_R`]\[`VOYR ]N_af \_ ]\aR[aVNYYf _R`]\[`VOYR ]N_af( \_ E;EJ UN` R[aR_RQ aUR P\[aNZV[NaRQ `VaR V[a\ aUR ;<Gk� 
w�������� d������ ������� �� ��� ����������� �����O 

b� �� k��� TQM SQRRM ��� t���� �� �������� �� ������������ ������� �� � ������������M ���N�������� ��������� 
������� ���� ���� ������ �� �� ���������� �� ����� ���������� ���� ��� ������������� ��� ������� �� ������������� 
�� ��� q������� i����� t�������� ����O u���� ��� ���� SQQ �������M ������� ��� ������M ���� ��� ���������� 
���� � ����� �� ��� �����O j� �� ��� ����� �� ��� f������������ q��������� b�����k` _RZRQVNY NPaV\[ ]_\PR`` a\
�������� ��� ����� ������� ����� ���� ��� �� ������ �� ��� ������ ������� ��� ���� ������� �� ����M �� ���M ���� 
�� �������� ������� ��� t����O u�� q������� i����� t�������� ���� �� ��������� �� ������� ������ �� o��� STO

12. PLEDGED REVENUES
A. Unobligated Net Lottery Proceeds

u�� t���� ��� ������� ������ ����������� ��� ������� �������� �� ����� EROS ������� �� ������� ������� �����O 
v���������� ��� ������� �������� ������� �� ��� �������� ������� ���� ��� ��������� �� ��� p����� t���� 
m������ ������ ��� �������� ���� ��� ������� �� ������ ��� �������� �� ��� m������O q������� ���� ������� 
������� ����� ������� ��������� ��� �������� ����������� ������ ��� �����M �� ���� �� ��� ��� ����������� 
��� ��������� �� ����� ����� ��� ������ ����������O u�� ����� ��� ������� ������ ���� ��� ������� �������� 
��� ��� ������� ������� SQTRO j� ������ ���� SQRSM ��������� ��� �������� �������� �� ��� ����� ��� �������� 
�� ������� ������������� SUOS ������� �� ����������� ��� ������� ��������O u�� ����� ��������� ��� �������� 
��������� �� �� ���� �� ��� ����� �� EROY �������O q�������� ��� �������� ���� ��� ��� ������� ���� ��� ����� 
����������� ��� ������� �������� ���� ERSXOV ������� ��� EVVTOX �������M ������������O 

B. Highway User Taxes and Vehicle Registration Fees

u�� t���� ��� ������� ������ ������� ���� ����� ��� ������� ������������ ����M ��� �� �������������� 
��������M ��������� ���������M ��� ��������� ��������� �� ��������M �� ����� ESOS ������� �� ������� ���� ��� 
������� �����O q������� ���� ��� ����� ������� ��������� ��� ��� ������������M ��������������M �����������M 
������M ����������� ��� ���������M ��� ��� �� ������ ��������M �����M �������M ��� �������� ���� ����� ��� ��� 
t����O u�� ����� ��� ������� ������ ���� ��� ������� �������� ��� ��� ������� ������� o������� SQTUO 
g����� ���� SQRS ��������� ��� �������� �������� �� ��� ����� ��� �������� �� ������� ������������� SVOR 
������� �� ������� ��������O u�� ����� ��������� ��� �������� ��������� �� �� ���� �� ��� ����� �� ETOX �������O 
q�������� ��� �������� ���� ��� ��� ������� ���� ��� ����� ������� �������� ���� ERVROW ������� ��� EVZU 
�������M ������������O 
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13. INTERFUND TRANSACTIONS
j�������� �������� �������� �� ��� ���� ��������� ���������� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

Due from Other Funds

h������

i����� ��� 
t����� 

t�������
q����� 

u�������������
f������������ 
n���������

d����� 
t�����

NE RMWYUE XVE UMVSQE VWTE
TXMRXY N N RUS N

RWV N N RSMVSS N
SMRWR TT UMRVV N STX

SUMTXT N N YSZ N
RRMZZW WYX UXW SSU N

N N N N N
RUVMWRS N N N N

N N N N N
N N N N N

SQMRZQ XVS N RMVXV N
SQMSSW N N N N

N N N N N
SWRMZQRE TMRVWE UMXQWE RZMYRSE YQQE

d����� t�����

m������ p���������
v����������� d�����������

h������
i����� ��� t����� t�������
q����� u�������������
f������������ n���������

Due to Other Funds

j������� t������ g����
g�������� g����

u����

o������� h����������� g����

v��������� t�����

i������ ��� d�������� t�������

o������� f��������� g����

Advances to Other Funds

Advances from Other Funds

d����� 
t�����

o�������      
f��������� g����

j������� t������ 
g���� u����

h������ NE                 NE                         WXXE               WXXE                
f������������ n��������� TQQ              N                           N                      TQQ                  
o������� h����������� g���� N                   RQR                      N                      RQR                  
v��������� t����� N                   ZRMRUU                 N                      ZRMRUU             
o������� f��������� g���� N                   RQQ                      N                      RQQ                  
j������� t������ g���� N                   SSW                      N                      SSW                  

u���� TQQE ZRMVXRE WXXE ZSMVUYE

j�������� �������� ������ ���� ��� ���� ��� ������� ����� ���� IRJ ��������� ����� ��� �������� ��� �������� 
�� ������������ ������������P�������� �����M ISJ ������������ ��� �������� �� ��� ���������� ������M ��� 
ITJ �������� ������� ����� ��� ����O b������� �� ��� ���� ����� ����� ��� ��� �������� �� �� ������ 
������ ��� ����O 
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o������� 
h����������� 

g����

i������ ��� 
d�������� 

t�������
w�������H 

m���
v����������� 
d�����������

v��������� 
t�����

o������� 
f��������� 

g����

j������� 
t������ 
g����

g�������� 
g���� u����

RSZMXVSE NE NE UE XMVVQE RMQXYE YXE NE RUVMTRTE
UUR N N N N RUU N N TXMZQV

WMTUZ N N N N N N N RZMQTW
TXU N N N RRQ N N N XMQXQ
SQ N N N N N N S SVMSSU

RXMZTR VT N YT UTZ N SMSRX N TUMRQW
RW N N N N N N N RW

N N N N N N N N RUVMWRS
RMVYZ N N N N N N N RMVYZ

YW N N N N N N N YW
R N WW N N X N TWZ SSMZWQ

RYT N N N N Y T N SQMUSQ
N N N N N N N RQMSSW RQMSSW

RVWMXUSE VTE WWE YXE YMQZZE RMSTXE SMTQXE RQMVZXE UWZMVWTE
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j�������� ��������� �������� �� ��� ���� ��������� ���������� �� �� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

Transfers from Other Funds

Transfers to Other Funds h������

i����� ��� 
t����� 

t�������
q����� 

u�������������
f������������ 
n���������

d����� 
t�����

h������ NE                RUMWRRE   XYYE              YUMWTQE         SUTE        
i����� ��� t����� t������� WZMUUT        N               N                     WXV                N              
q����� u������������� UMZZZ          N               N                     TQMRSQ           N              
f������������ n��������� SRMWSV        YU            TVS                N                    YMXQZ       
d����� t����� UYMXUV        N               N                     VMVTQ             N              
o������� h����������� g���� WSTMQVV      TZMZWZ     ZVU                WRW                N              
i������ ��� d�������� t������� N                  N               N                     N                    N              
w�������H m��� N                  N               N                     N                    N              
m������ p��������� VVTMXST      N               N                     N                    N              
v����������� d����������� N                  N               N                     N                    N              
v��������� t����� SMVWS          N               N                     N                    N              
o������� f��������� g���� RSTMRUR      XMZYQ       VMQYR             YX                  N              
j������� t������ g���� STMTVY        XMWWZ       N                     TXV                N              

u���� RMUXQMWVRE XQMTRTE XMRXVE RSSMQTTE YMZVSE

u�������� ��� ���� �� IRJ ���� �������� ���� ��� ���� ��^bV_RQ Of `aNabaR \_ aUR IaNaRk` ObQTRa a\ P\YYRPa
aURZ a\ aUR Sb[Q NbaU\_VgRQ Of `aNabaR \_ aUR IaNaRk` ObQTRa a\ Re]R[Q aURZ\ ISJ ���� �������� ���������� �� 
���� ������� �� ������� ������������ �� ��� ����������� �����\ ��� ITJ ���� ������������ �������� ��������� �� 
��� h������ g��� �� ������� ������� �������� ��������� ��� �� ����� ����� �� ���������� ���� ��������� 
�������������O 
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o������� 
h����������� 

g����
v����������� 
d�����������

v��������� 
t�����

o������� 
f��������� 

g����

j������� 
t������ 
g����

g�������� 
g���� u����

WQVMXQTE NE TXUMWRWE RURMYXVE NE NE RMSSSMUWWE
RQTMRYZ N N TXMTZV SMQZR N SRSMXZT
SSRMVZQ N N N N N SVWMXQZ

SWMYSW N SMQSR N SQV N VZMYSS
SYX N N N N N VUMVWS

YTMZYS RMRQQ TRMZWX RYMUXT N VWY YQQMWYU
RXU N N N N N RXU
SSW N N N N N SSW

RMUUU N N N N N VVVMRWX
TVMXVR N N N N N TVMXVR
SYMXXY N N N N YW TRMUSW
RUMSXQ N N TMXWQ XWY N RVVMQYX
RRMYZS N N VR N N UTMTUV

RMRTUMRRSE RMRQQE UQYMWQUE SQRMVVUE TMQWUE WVUE TMUSYMSRSE
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14. SEGMENT INFORMATION

p����� s������ t������� IpstJ SYVcOURQ ������� SYVcOUYS ������ ��� t������ q����� x���� g��� ��� 
��������� ��� p����� c������� e���������� e��������� IpceeJ �� ����� ������� ����� �� ������� ����� �� 
�������������� ��� �������������� ��������O pst SYVcOVWQ ������� SYVcOVZZ ��������� ��� x���� g��� ��� 
��������� pcee �� ����� ������� ����� �� ������� ����� �� �������������� ��� ���� �������� ����� �������� ��� 
����� ����� ������ ����������� ��������O m��� ���������� ��� ������� �� ����� ��� ����������� �����O 

pst UVWOWUV ���������� ��� p����� i������ ��� d�������� t������� e��������� IpidteJ �� ����� 
������� ����� �� ������� ������N������ �������� ����� ��� �����N������ ������� ��������O b������ yjNj ISJ �� ��� 
p����� d����������� ���������� pidte �� ������� �����N������ ������� ��� ������� ��� �������� �������O 
n������� �������� ��� ���� ��� ������ �������� ������� ����� �����O 

t������ ��������� ����������� ��� ��� t���VNY FbOYVP M\_X` =b[Q( aUR MNaR_ =b[Q( N[Q E?9I;k` cN_V\b`
���� ����� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

t������ q����� 
x����                 
g���

x����                        
g���

n������� 
s������ 

c����

i�������� 
s������ 

c����

XE RQQE VE YE
RUWMWZX SQMQUV UUMRSU WYMQSQ
SSTMWRX RQUMUQY RMQVQMWZX ZSMSTS

N N SUMTTY N
TXQMTSRE RSUMVVTE RMRRZMRWUE RWQMSWQE

RE VE YE TXE
URMXTT YMTVW SXMURV WXMYRT
ZYMRVX VTMQXZ RMQQTMTYY ZQMSSR

RTZMYZR WRMUUQ RMQTQMYRR RVYMQXR

XWMQQY RVMQYV YYMTVT SMRYZ
RVUMUSS UYMQSY N N
STQMUTQ WTMRRT YYMTVT SMRYZ
TXQMTSRE RSUMVVTE RMRRZMRWUE RWQMSWQE

Condensed balance sheet
b�����[

p���� ���������� ������

j�������� �����������

u���� ������

p���� ������� ������

m����������[
e�� �� ����� �����

e������� ��������

d������ �����������
o��������� �����������

u���� �����������
o�� ������[

s���������
v�����������

u���� ��� ������
u���� ����������� ��� ��� ������

t������ q����� 
x����               
g���

x����                                 
g���

n������� 
s������ 

c����

i�������� 
s������ 

c����

XMXSZE UMTUXE VQMWTWE UTTE
RTU N R N

N N IVQWJ IRRYJ
IZMQWWJ ITMYSZJ IUZMXYXJ IRMZXQJ
IRMSQTJ VRY TUU IRMWVVJ

u���� ������������ �������� I��������J UZR                XX            SMWVX          RTW            
RYMQUZ VST RMZVV TMVWT

IRRMWYTJ ITMUTUJ IUMTQQJ N
VMWVU ISMTRWJ WVW SMQUU

SSUMXXW WVMUSZ YXMWZX RUV
STQMUTQE WTMRRTE YYMTVTE SMRYZE

Condensed statement of revenues, expenses,

and changes in fund net assets

   m��� �������� ������
   p���� ��������� �������

p�������� ����������[

   b�����������
   p���� ��������� ��������

  p�������� ������ I����J

u�������� �� ����� �����

f����� ��� ������

u�������� ���� ����� �����

d����� �� ��� ������
c�������� ��� ������ I�� ��������J
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t������ q����� 
x����                 
g���

x����       
g���

n������� 
s������ 

c����

i�������� 
s������ 

c����

TSMRZXE IRMVRUJE RUZMXTYE IVSMVYXJE
IRQMUZVJ RMVQW IRWUMYSTJ TZMZZT

UZR XX RRMVYX RTMQYV
SSMRZT WZ ITMUZYJ UZR
ZQMXVZ RVMVRW RZMVQU N

RRSMZVSE RVMVYVE RWMQQWE UZREf����� ���� ��� ���� �����������

o�� �������� I��������J
c�������� ���� ��� ���� ����������� I�� ��������J

Condensed statement of cash flows

o�� ���� �������� I����J ��[
p�������� ����������
o��������� ��������� ����������
j�������� ����������

n���������� 

i������ 
s������ 

c����

n������� 
q������ 
c����

f������ ��� 

e������� 
i������ 

g���

YMVYXE RMTSTE SQMXQUE
RYUMZZQ RTMQZT SQUMTYW

RMQXR N N
RZUMWUYE RUMURWE SSVMQZQE

NE NE RE
XMXRT RMSRY RZMXXX

RWWMQUW TMXTR RUQMVQY
RXTMXVZ UMZUZ RWQMSYW

SQMYYZ ZMUWX WUMYQU

SQMYYZ ZMUWX WUMYQU
RZUMWUYE RUMURWE SSVMQZQE

Condensed balance sheet
b�����[

d������ ������
o��������� ������

u���� ������
e������� ��������

m����������[
j�������� ��������
p���� ������� �����������
o��������� �����������

u���� �����������
o�� ������[

s���������

u���� ��� ������
u���� ����������� ��� ��� ������

n���������� 

i������ 
s������ 

c����

n������� 
q������ 
c����

f������ ��� 

e������� 
i������ 

g���

ZMYRRE XXQE RQMUYWE
N N XU

IRSTJ ISRJ IRRXJ
IYMSSTJ IWUQJ IRQMRVRJ
RMUWV RQZ SZS

u���� ������������ �������� I��������J IVRVJ               UY            WYX             
RMUSV N N

ISMQQQJ ISMZSVJ IRVZJ
TXV ISMXWYJ YSQ

SQMVRU RSMSTV WTMZYU
SQMYYZE ZMUWXE WUMYQUE

Condensed statement of revenues, expenses,

and changes in fund net assets

   m��� �������� ������
   p���� ��������� �������
   e����������� ��� ������������

p�������� ����������[

   p���� ��������� ��������
  p�������� ������ I����J

u�������� ���� ����� �����
u�������� �� ����� �����

d����� �� ��� ������

c�������� ��� ������ I�� ��������J
f����� ��� ������
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n���������� 

i������ 
s������ 

c����

n������� 
q������ 

c����

f������ ��� 

e������� 
i������ 

g���

IWRTJE WMWTZE IUMVZTJE
SMUWU IRTMSQRJ ITVMQTWJ

ISMRSZJ WMRST VMZRS

ISXYJ IUTZJ ITTMXRXJ
RMWRR XRW WYMYZZ
RMTTTE SXXE TVMRYSE

j�������� ����������

o�� �������� I��������J
c�������� ���� ��� ���� ����������� I�� ��������J

f����� ���� ��� ���� �����������

Condensed statement of cash flows
o�� ���� �������� I����J ��[

p�������� ����������
o��������� ��������� ����������

15. EMPLOYEE RETIREMENT PLANS
A. Plan Descriptions

q����� f�������� s��������� t�����

u�� q����� f�������� s��������� t����� IqfstJ �������� ������� ������� ��� ������� ������������ 
���������� ����� ��� ����� �� t���� ����������M ������ ���������M ��������� ��������M ��� ��������� ������������O 
qfst �� ������������ ����� ��� p����� s������ t������� IpstJM d������� STY ��� STYbM ��� j������� 
s������ d��� t������ UQRI�J �� ��� q����� f�������� s��������� c����O q��� ������ �� ��� ������� �������M 
������� ������������M �������������� ����������M ��� �������� ������������ ����� ��� ������� �� ���� �� 
��� �������� ���� �� ��� ���� ������� �� ���� ������������� ��� ���� ��� ������ ���� �����������O u�� 
qfst ������� ������� ����� ������� ������� ��������M ����� ��������M ���������� ��������M ��� �������������� 
���������� ��������O 

qfst �������� ���� � ����N������� ��������N�������� ������� ���� ��� �� ����� ��������N�������� ������� 
����O q������������ �� ��� qfst ����N������� ��������N�������� ���� �� ��������� ��� ����� �������� ���� 
�������� ��� ������� ����������M �� ���� �� ��������� �������� ��� ������ ���������O qfst �� �� ����� 
��������N�������� ���� ��� ��������� ������������ ���� ���� ��� ������� �� ���� ��� t���� ��� m���� h��������� 
s��� q���O q������������ �� ���� ��������� ������������ �� ��������M ��� ����������� �� �������O u�� t���� ��� �� 
���������� �� ����������M ��� �� ���� ��� ����������M �� ��� ����� ��������N�������� ������� ����O b� k��� TQM 
SQRRM qfst ��� ZQW �������� ������� ���������� ��[ 

t���� �������� RRV 
d�������� �������� RX 
t����� ��������� SYZ 
q�������� ������������ UYV 

j� RZZVM ��� p����� m���������� ������ � ���� ���� ������� � ������ ���� �� �������� ��� ����� ��������� ��� 
����������� ���������� �� �� ����� k������ RM RZZWO u�� ������ ���� ���� ��� ����� ��� u��� p�� ������� 
�������� ���� ��������� ��� ���� ��� ������ ���������� ��� �� WQM �������� �� VY ��� u��� p��O b� �� k��� 
TQM SQRRM ����� ���� VRMVQT ������ ��� SRMRRZ �������� ������� ��� � ����� �� XSMWSS qfst u��� p�� ���� 
������� ��� VRMQZT ������ ��� RXMRRV �������� ������� ��� � ����� �� WYMSQY qfst u��� u�� ���� 
�������O 

j� SQQTM ��� p����� m���������� ������� � ���� ���� ������� ��� p����� q����� t������ s��������� q��� 
IpqtsqJO pqtsq �������� �� ��� ������� ������� q������ q������ ��� ��� ������� ������������ j��������� 
b������ q������ IjbqJO pqtsq �� ���� �� qfst ��� �� ������������ �� ��� qfst c����O n��������� 
�������� ������ ��������� ����� �� �� ����� b����� SZM SQQTO b� �� k��� TQM SQRRM ����� ���� YQMXVT ������ 
��� TMVZY �������� ������� ��� � ����� �� YUMTVR pqtsq �������O 

c�������� k������ RM SQQUM ������ qfst u��� p�� ��� u��� u�� ���� ������� ������ ������� �� ��� jbqO 
u�� u��� p�� ��� u��� u�� ���� ������� ������ ����� �������� qfst ��������\ �������M ������ 
P\[a_VObaV\[` N_R [\d QR]\`VaRQ V[a\ aUR ZRZOR_`k @7F NPP\b[a`)
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u�� qfst ������� ������� ��� ������� ������������ ���������� ����� ��� �������� �� ������� ����� ����� �� ��� 
��������� ����� ��������� ���������� ��� �� ���� �� ��� q������ ��� p���� f������� c������ u���� �� ��� 
��������� ����� ����� ��������� ����������O qfst ������ � ��������M �������� ��������� ��������� ������ ���� 
�������� ������� ��������� ���������� ��� �������� ������������� �����������O u��� ������ ��� �� �������� 
�� ������� �� ��� q����� f�������� s��������� t�����M g����� t������� e�������M qp c�� STXQQM u�����M ps 
ZXSYRNTXQQO u�� ������ ��� ���� �� �������� ������ ��[ 
����[PP������O���PqfstP�������P�����������������P����������O�����

p������� q����

u�� RZZV p����� m���������� ������� ����������� ���� ���������� ��� p����� v��������� t����� IpvtJ �� ����� 
� ������� ������������ ���������� ���� �� �� ����������� �� qfstO f�������� b���� RM RZZWM pvt ����������� ��� 
p������� s��������� q��� IpsqJM ����� ��� ���� ��������� �� pvt ������������ ������� ��� ����� ��� ��� 
�������� ��� qfst ����������O u�� psq �������� �� ����� �����O n��������� �� psq u��� p�� ��� u��� u�� 
�� ���������� ����� ��� ���� �������� �� qfstO u�� ����� ���� �� ���������� �� ���������� �� pqtsqO 

j� �������� �� qfst ��� psqM �������� ������������ ��������� ����� �� �� ������ t�������� ZM RZZVM ��� 
����������� �� aUR JRNPUR_k` @[`b_N[PR N[Q 7[[bVaf 7``\PVNaV\[ N[Q 9\YYRTR s��������� f������� g��� 
���������� �������O u��� ������� ������������ ���� ��� ������ �� ��� ���������� �� ��� ���� ��� psq ������ 
��������� �� RZZWO 

f�������� k��� RM RZZWM ��� p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJM ����� �� � ���������� ��������� 
��������� ����M ����������� ��� v��������� q������ q��� IvqqJO u�� vqq �� � ������� ������������ ���� ���� �� 
��������� �� ��������� �� �� ����������� �� qfstO f�������� ������ ����� ������ �� �������� ������������� 
���� � ����� �� ����N���� ������O 

B. Summary of Significant Accounting Policies

u�� ��������� ���������� ��� ��� qfst ���������� ����� ��� �������� ����� ��� ������� ����� �� ����������O 
d������������ ��� ���������� �� ��� ������ �� ����� ��� ������������� ��� ���O f������� ��� ���������� ���� 
��������O c������� ��� ������� ��� ���������� ���� ��� ��� �������O 

q��� ����������� ��� �������� �� ���� �����O u�� ���� ����� �� �������� ������ ���� ��� ������ ���������� �� 
������ ����Ra` V` QRaR_ZV[RQ Of aUR Pb`a\QVN[k` ]_VPV[T NTR[a b`V[T [NaV\[NYYf _RP\T[VgRQ ]_VPV[T `R_cVPR`)
JUR Pb`a\QVN[k` ]_VPV[T NTR[a cNYbR` R^bVaf `RPb_VaVR` a_NQRQ \[ N [NaV\[NY \_ V[aR_[NaV\[NY RePUN[TR Na aUR
���� �������� ����� ����� ���M ���������M ������ ���� ���������� �� ����� ��������� ��� ������O u�� ���� ����� �� 
]bOYVPYf a_NQRQ _RNY R`aNaR V[cR`aZR[a a_b`a %H<@J& `RPb_VaVR` V` QRaR_ZV[RQ Of aUR Pb`a\QVN[k` ]_VPV[T NTR[a
����� ���������� ������� ��������O g�� ���������� ���� �� ��� ���� �� ������ ������M ���� �� ������� 
]YNPRZR[a` \_ P\ZZV[TYRQ V[cR`aZR[a cRUVPYR`( aUR Pb`a\QVN[k` ]_VPV[T NTR[a \_ V[cR`aZR[a ZN[NTR_ b`R` N
������� ��������� �������� �� �������� ���� �����O u�� ��������� ���� �� ����� � ���� ��������M ��� �������M 
��������� ��� � ������ ���� ��� �������� ���� ���������� �� ��� ���� �������� ����� ������M �� ���� �� ������� 
������ ����O 

j���������� �� ������� �������� ��� �������� �� ���� �����M �� �� k��� TQM SQRRM �� ���������� �� qfst 
���������� ����� �� ��������� ����������� �������� �� ��� ������� �������O j���������� �� ������� �������� 
������������ �������� ������ ���������� ��� ������ �� ������ ������ �����O x���� ���������� ������ ������ ��� 
��� ���������M ��������� ������ ��� �������O u�� ������� ������� ���������� ���� ����� ����� �� ��� ���� 
����������� ��������� ��� �� ��������� �� ��� ���������[ ��������� �����M ��� ��������M �������� ������ ��������M 
�����M ������������ ��� ������������M ������� ������M ������ ��� ������� ������������M ���������� ��� �������� 
������ ���������� ���������M ���P�� ����� ��������M ��� ������������� �� ��� ����� ��������� ����������� 
V[PYbQV[T aUR af]R` \S `RPb_VaVR` URYQ N[Q aUR TR[R_NY ]N_a[R_k` \d[ N``bZ]aV\[` _RTN_QV[T aUR V[cR`aZR[a)
u�� ������� ���� �� ��������� ��� ���� ����� �� ����� ����������� ��������� ������� IRJ ��� ������ ��������M 
������� ���� ����� �� ������� �� ��������� �� ���������� ��������� �������� ��� ���������� ��������� �� 
������M ��� ISJ ��� ������ �������� I�O�OM ��� ���������� ���� ���� ������JO 

j���������� �� ���� ������M ���� ��� ��������� �� �������� ������ sfjut ��� ����� ���������� ������ ������ �� 
������ ������� �� ��� �����M ��� �������� �� ���� ����� �� �� k��� TQM SQRRM �� ���������� �� qfst 
���������� ����� �� ��������� ����������� �������� �� ���� ����� �� ��� ������� �������O e����� ����������� 
�� ���� ������ ��� ��������� ����� ��� �� ����� ����� ���M ������� ����������M ���������� �������� ������ 
������ �� ������� ������� ��� ��������� ��������� ����������� ��� ��������� ������������O w�������� �� 
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����������� �� ���� ������ ������������M �� ��� ������� �� ���������� ������ ������M ���� �� ��� ������� 
�������� �� ��������� ���� ����� �� ����� ��������� ������������� ���������� �� �� ���� ����������� ��� ��� 
���� �� ����������M ������ ������������� �� � ����� �� ������� ���� ������� ����� �� ���������� �� ������ 
������������M ��������� ��� ������ �� ��� ����������M ����� ������ ����������M ������� ������ �� ������ 
��������� ��� ���������� �����������M ������� ��� ��������� ��������� �����������M ��� ��������� 
������������ ���������� �� ��� ����������� �� ��� ����������O 

j���������� �� ��� qfst p���������� q�������� ��� �������� �� ���� ������ �� �� k��� TQM SQRRM �� ���������� 
�� ��� ���������� ������� ������� �� ������� �������O Iu�� p���������� q�������� �� �� ���������� ��������� 
������ ��� qfst g��� ���� �������� ���������� ���������� ���������� ������ � ���� ����� �� ���������� 
�������������OJ j���������� �� ��� p���������� q�������� ������������ �������� ������ ���������� ��� ������ �� 
������ ������ �����O x���� ���������� ������ ������ ��� ��� ���������M ��������� ������ ��� �������O u�� 
������� ������� ���������� ���� ����� ����� �� ��� ���� ����������� ��������� ��� �� ��������� �� ��� 
���������[ ��������� �����M ��� ��������M �������� ������ ��������M �����M ������������ ��� ������������M 
������� ������M ������ ��� ������� ������������M ���������� ��� �������� ������ ���������� ���������M ���P�� 
����� ��������M ��� ������������� �� ��� ����� ��������� ����������� ��������� ��� ����� �� ���������� ���� 
��� aUR TR[R_NY ]N_a[R_k` \d[ N``bZ]aV\[` _RTN_QV[T aUR V[cR`aZR[a) JUR ZRaU\Q` b`RQ a\ QRaR_ZV[R aUR SNV_
����� �� ����� ����������� ��������� ������� IRJ ��� ������ ��������M ������� ���� ����� �� ������� �� 
��������� �� ���������� ��������� �������� ��� ���������� ��������� �� ������M ��� ISJ ��� ������ 
�������� I�O�OM ��� ���������� ���� ���� ������JO 

e�� �� ��� �������� ����������� ��� ��� ������ �� �������� �������� �� ����������� ������� ������� ������M ���� 
������ ���������M ��� p���������� q�������� ���������� ����������M ��� ���� ������ ��������� �� ��� ������������ 
��������� ���������� ��� ������ ������������� ���� ������ ���� ����� ���� ���� ���� ��� � ������� 
������������ ������ ����� ��� ��� ����������� �������M ��� ��� ���������� ����� �� ��������O j� ��������M ����� 
����������� ��� ��������� ���������� �� �� �������� ����N���� �����������\ ��� �������� ���� ������ ��� 
���������� ������ ���� ��� ������� ���������� �������� ���� ��� ���� �� ����� ����������� �� ����� �����������O 

C. Funding

q������ h���������

u� ��� ��� qfst ������� ��������M ����� �������� ���� �������� ������������� ����� �� � ���������� �� 
�������� ��������O u�� ���������� ������������ ����� ������� �� ����������� ���������� �������� ���� ��� � 
������ ������������ ����O u�� qfst c���� ������� ��� �������� ����� ����� ��� �����M ��������� k��� R �� 
���� ���N�������� ����O d��������M ��� ������ ������������M ����� �� ��� WF ����N��M �� ��� �� ������� ��� 
V` ]NVQ Of `aNaR NTR[PVR`) JUR`R ad\ P\[a_VObaV\[` N_R ]NVQ a\ aUR IaNaRk` ]R[���� ������ ��� ��� �������� �� 
�� ���������� ����� �� ���������� ���� �� ���������� �� ��� p����� j��������� d������O 

u�� qfst �������� ������������ ����� ��� ����� �������� ��� ��� �������� ��������� k��� RM SQQZM ��� ������ 
k��� TQM SQRRM ��������� �� � ���������� �� ������� �������[ 

h������ t������ q����� ��� g��� h������ t������ q����� ��� g���

ROWZF ZOYXF SOWTF VOTUF

u��� p�� ��� u��� u�� f������� s���� pqtsq f������� s����

IaNaR NTR[PVR`k �������� ������������� �� qfst ��� ������ ����� ����� k��� TQM SQRRM SQRQM ��� SQQZM 
������� ������������� EXZOV �������M EWWOU �������M ��� ERUVOY �������M ������������O u�� ������ ������������ 
������� ��� ������ �������� ������������ �� ���� ������ ����O u�� �������� ������������ ����� ��� ��� �������� 
������ k��� TQM SQRRM ���� ������������� ����� ���� ��� �������� ������������ ����� ��� ��� ����� ��������O 

j� ������ ���� SQQUM ��� t���� ������ ES ������� �� ������� ���������� ����� �� ������ ��� qfst ������� 
���������O b� � ������M ��� ������ ������������ �������� ��� ������ �������� ������������ �� ���� ������ ����M 
�������� � ��� ������� ����� ���� �� ����� ��������� ����� ��� ����� ������ ������ ������ ���� SS ����� ��� 
�� ������� �������� ���� �� Y �������O u�� ]_VZN_f T\cR_[ZR[ak` RZ]Y\fR_ ���� ��� ��� qfst ������� ���� 
��� ������ ���� SQRR ��� ERTWOW ������� ��� �������� EVXOR ������� �� ������������O t���� �������� ��� �� 
���������� ���������� �� ����� ��� ������ ���� ������� ������������ ������������ �� ��� ������� �����O 



State of Oregon
Notes to the Financial Statements

RTV

E_RT\[ K[VcR_`Vaf If`aRZk` E]aV\[NY HRaV_RZR[a FYN[ %EHF&

v���� ��� psqM ��� �������� ������������ ���� �� W ������� ��� �� ���� �� pvtO u�� �������� ������������ 
����� ��� ������ ���� SQRR ���� RROZ ������� ��� psq u��� p�� ��� psq u��� u�� ��� VOZ ������� ��� ��� 
pqtsq ����������O u���� pvt �������� ������������� �� ��� psq ��� ��� ����� ����� k��� TQM SQRRM SQRQM 
��� SQQZM ���� ������������� ESROW �������M ESR �������M ��� ESVOY �������M ������������O u�� pvt �������� 
������������� �� ��� psq ��� ��� ����� ����� k��� TQM SQRRM SQRQM ��� SQQZM ���� ������������� ERUOS 
�������M ERTOW �������M ��� ERT �������O 

e��������� q�������� d�������� v����

JUR I7@= 9\_]\_NaV\[k` RZ]Y\fR_ ������������� �� qfst ��� ����� ����� e������� TRM SQRQM SQQZM ��� 
SQQYM ���� ������������� EROT �������M ESOW �������M ��� ETOX �������M ������������O f������� ������������� �� 
qfst ��� ��� p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJ ��� ������ ����� ����� k��� TQM SQRRM SQRQM ��� 
SQQZM ���� ������������� ERSOV �������M ERROX �������M ��� ERROY �������M ������������O g�� ���� ��������� 
�����M ��� ������ ������������ ������� ��� ������ �������� ������������ �� ���� ����O 

u�� pitv c���� �� e�������� ���������� ��� ������������ ���� ��� E?IKk` K[VcR_`Vaf FR[`V\[ FYN[ IvqqJO
f������� ������������� �� ��� ���� ��� W ������� �� ������ ��� �������� ������������� ��� �� ���������� W 
�������O d��������M pitv �� ������� �������� �������������O pitvk` �������� ������������� �� ��� vqq ��� 
��� ����� ����� k��� TQM SQRRM SQRQM ��� SQQZM ���� ������������� ESROW �������M ERYOU �������M ��� ERWOS 
�������M ������������M ��� ���� ����� �� ��� �������� ������������� ��� ���� ����O 

16. OTHER POSTEMPLOYMENT BENEFIT PLANS
A. Public Employees Retirement System

q��� e�����������

u�� q����� f�������� s��������� t����� IqfstJ ����� ��������� ��� ������ ��������� �������� �� ������ �� 
��� ������� �� qfstO f������� �������� ��� ����� ��� ���N�������� ��������O u� ���� �������� ������ ��� 
���� �� ����� ��������M qfst ���� ����������� ��� �������� ������� ������� ����� �������������� ������� 
IpqfcJ �����[ ��� s��������� i����� j�������� b������ IsijbJ ��� ��� s������ i����� j�������� q������ 
b������ IsijqbJO 

u�� sijb �� � ����N�������M ��������N�������� pqfc ���� �� ����� ZQW ��������� �����������O f���������� 
����� p����� s������ t������ IpstJ STYOUSQM ��� ���� �������� � ������� �� �� �� EWQ ������ ��� ������� 
���� �� ������ ��������� ��� �������� qfst �������O u� �� �������� �� ������� ��� sijb �������M ��� ������ 
���� IRJ ���� ����� ����� �� ���� �� ���������� ������� �� qfst �� ��� ���� �� ���������� �� ������� � ���������� 
��������� �� �� ��� ������ ��� ����� ����� �� ���� �� ���������� ������� �� qfstM ISJ ������� ���� n������� 
����� b ��� c ��������M ��� ITJ ������ �� � qfstN��������� ������ ����O b ��������� ������ �� ��������� �� 
� �������� qfst ������� ��� ��� �������� �� ������� ��� ������� �� �������� �� ������� ��� ������� �� �� �� ��� 
IRJ �� ��������� � ���������� ������� �� ��������� ���� qfst �� ISJ ��� ������� �� ��� ���� ��� ������ ���� 
��� ��� ������ ������� ������ n�� RM RZZRO u�� m���������� ��� ���� ��������� �� ����� ��� ������� 
���������� ��� �������� ����������� ��� ��� sijb ����O u�� ������ �� sijb ���� ������� ��������� �������� 
��� UQMSZS �� �� k��� TQM SQRRO 

u�� sijqb �� � ������N�������� pqfc ���� ����������� ����� pst STYOURVO u�� ���� �������� ������� �� 
��� ������� ���������� ������� ��� ������ ��������� �������� ���� �� ������� ����� ��������� ����� 
��������� ������� ���� �� ��� qfst ����� ��� ������ ��������� �������� ���� �� ����� ��������� ��� ��� 
��� �������O qfst ������� ��� ��������� �� ������� ��� sijqb ������� �� ���� ���� ����� �� ���� ����� �� 
���������� ������� �� qfst �� ��� ���� �� ���������� �� ������� � ���������� ������� ���������� �� �� ���� ��� 
����� �� ���� ����� �� ���������� �������M ��� ��� ��� �������� ��� ������� n������� ��������O b ��������� 
������ �� ��������� �� � �������� ������� ����� �������� �� �������� �� ������� ��� ������� �� �� �� ��� IRJ �� 
��������� � ���������� ������� �� ��������� ���� qfst �� ISJ ��� ������� �� ��� ���� ��� ������ ���� ��� 
��� ������ ������� �� �� ����� t�������� SZM RZZRO u�� m���������� ��� ���� ��������� �� ����� ��� ������� 
���������� ��� �������� ����������� �� ��� sijqb ����O u�� ������ �� sijqb ���� ������� ��������� 
�������� ��� RMQQU �� �� k��� TQM SQRRO  

c��� sijb ��� sijqb ��� ������ �� ��������� ����� �� �� ����� b����� SZM SQQTM ��� ��� ��� ����������� 
���������� ����� �� ���� ����O 
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u�� sijb ��� sijqb ������� ������� pqfc ����� ��� �������� ���������� ����� p���� f������� c������ 
u���� g���� �� ��� ��������� ����� ��������� ���������� ��� �� ���� �� ��� q������ ��� p���� f������� 
c������ u���� �� ��� ��������� ����� ����� ��������� ����������O qfst ������ � ��������M �������� ��������� 
��������� ������ ���� �������� ������� ��������� ���������� ��� �������� ������������� �����������O u��� ������ 
��� �� �������� �� ������� �� ��� q����� f�������� s��������� t�����M g����� t������� e�������M qp c�� 
STXQQM u�����M ps ZXSYRNTXQQO u�� ������ ��� ���� �� �������� ������ ��[ 
����[PP������O���PqfstP�������P�����������������P����������O�����

t������ �� t���������� b��������� q�������

u�� ��������� ���������� ��� ��� qfst pqfc ����� ��� �������� ����� ��� ������� ����� �� ����������O 
d������������ ��� ���������� �� ��� ������ �� ����� ��� ������������� ��� ���O f������� ��� ���������� ���� 
��������O c������� ��� ������� ��� ���������� ���� ��� ��� �������O q��� ����������� ��� �������� �� ���� 
�����O u�� ���� ����� �� �������� ������ ���� ��� ������ ���������� �� ������ ������� �� ���������� �� ��� 
Pb`a\QVN[k` ]_VPV[T NTR[a b`V[T [NaV\[NYYf _RP\T[VgRQ ]_VPV[T `R_cVPR`) JUR Pb`a\QVN[k` ]_VPV[T ����� ������ 
������ ���������� ������ �� � �������� �� ������������� �������� �� ��� ���� �������� ����� ����� ���M ���������M 
������ ���� ���������� �� ����� ��������� ��� ������O u�� ���� ����� �� �������� ������ ���� ������ ���������� 
����� IsfjuJ ����_VaVR` V` QRaR_ZV[RQ Of aUR Pb`a\QVN[k` ]_VPV[T NTR[a b`V[T _RP\T[VgRQ ]_VPV[T `R_cVPR`) =\_
���������� ���� �� ��� ���� �� ������ ������M ���� �� ������� ���������� �� ���������� ���������� ��������M 
aUR Pb`a\QVN[k` ]_VPV[T NTR[a \_ V[cR`aZR[a ZN[NTR_ b`R� � ������� ��������� �������� �� �������� ���� �����O 
u�� ��������� ���� �� ����� � ���� ��������M ��� �������M ��������� ��� � ������ ���� ��� �������� ���� 
���������� �� ��� ���� �������� ����� ������M �� ���� �� ������� ������ ����O 

j���������� �� ������� �������� ��� �������� �� ���� �����M �� �� k��� TQM SQRRM �� ���������� �� qfst 
���������� ����� �� ��������� ����������� �������� �� ��� ������� �������O j���������� �� ������� �������� 
������������ �������� ������ ���������� ��� ������ �� ������ ������ �����O x���� ���������� ������ ������ ��� 
��� ���������M ��������� ������ ��� �������O u�� ������� ������� ���������� ���� ����� ����� �� ��� ���� 
����������� ��������� ��� �� ��������� �� ��� ���������[ ��������� �����M ��� ��������M �������� ������ ��������M 
�����M ������������ ��� ������������M ������� ������M ������ ��� ������� ������������M ���������� ��� �������� 
������ ���������� ���������M ���P�� ����� ��������M ��� ������������� �� ��� ����� ��������� ����������� 
��������� ��� ����� �� ��������R` URYQ N[Q aUR TR[R_NY ]N_a[R_k` \d[ N``bZ]aV\[` _RTN_QV[T aUR V[cR`aZR[a)
u�� ������� ���� �� ��������� ��� ���� ����� �� ����� ����������� ��������� ������� IRJ ��� ������ ��������M 
������� ���� ����� �� ������� �� ��������� �� ���������� ��������� �������� ��� ���������� ��������� �� 
������M ��� ISJ ��� ������ �������� I�O�OM ��� ���������� ���� ���� ������JO 

j���������� �� ���� ������M ���� ��� ��������� �� �������� ������ sfjut ��� ����� ���������� ������ ������ �� 
������ ������� �� ��� �����M ��� �������� �� ���� ����� �� �� k��� TQM SQRRM �� ���������� �� qfst 
���������� ����� �� ��������� ����������� �������� �� ���� ����� �� ��� ������� �������O e����� ����������� 
�� ���� ������ ��� ��������� ����� ��� �� ����� ����� ���M ������� ����������M ���������� �������� ������ 
������ �� ������� ������� ��� ��������� ��������� ����������� ��� ��������� ������������O w�������� �� 
����������� �� ���� ������ ������������M �� ��� ������� �� ���������� ������ ������M ���� �� ��� ������� 
�������� �� ��������� ���� ����� �� ����� ��������� ������������� ���������� �� �� ���� ����������� ��� ��� 
���� �� ����������M ������ ������������� �� � ����� �� ������� ���� ������� ����� �� ���������� �� ������ 
������������M ��������� ��� ������ �� ��� ����������M ����� ������ ����������M ������� ������ �� ������ 
��������� ��� ���������� �����������M ������� ��� ��������� ��������� �����������M ��� ��������� 
������������ ���������� �� ��� ����������� �� ��� ����������O 

j���������� �� ��� qfst p���������� q�������� ��� �������� �� ���� ������ �� �� k��� TQM SQRRM �� ���������� 
�� ��� ���������� ������� ������� �� ������� �������O Iu�� p���������� q�������� �� �� ���������� ��������� 
������ ��� qfst g��� ���� �������� ���������� ���������� ���������� ������ � ���� ����� �� ���������� 
�������������OJ j���������� �� ��� p���������� q�������� ������������ �������� ������ ���������� ��� ������ �� 
������ ������ �����O x���� ���������� ������ ������ ��� ��� ���������M ��������� ������ ��� �������O  u�� 
������� ������� ���������� ���� ����� ����� �� ��� ���� ����������� ��������� ��� �� ��������� �� ��� 
���������[ ��������� �����M ��� ��������M �������� ������ ��������M �����M ������������ ��� ������������M 
������� ������M ������ ��� ������� ������������M ���������� ��� �������� ������ ���������� ���������M ���P�� 
����� ��������M ��� ������������� �� ��� ����� ��������� ����������� ��������� ��� ����� �� ���������� ���� 
N[Q aUR TR[R_NY ]N_a[R_k` \d[ N``bZ]aV\[` _RTN_QV[T aUR V[cR`aZR[a) JUR ZRaU\Q` b`RQ a\ QRaR_ZV[R aUR SNV_
����� �� ����� ����������� ��������� ������� IRJ ��� ������ ��������M ������� ���� ����� �� ������� �� 
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��������� �� ���������� ��������� �������� ��� ���������� ��������� �� ������M ��� ISJ ��� ������ 
�������� I�O�OM ��� ���������� ���� ���� ������JO 

e�� �� ��� �������� ����������� ��� ��� ������ �� �������� �������� �� ����������� ������� ������� ������M 
p���������� q��������M ��� ���� ������ ��������� ���������� ����������M ��� ���� ������ ��������� �� ��� 
������������ ��������� ���������� ��� ������ ������������� ���� ������ ���� ����� ���� ���� ���� ��� � 
������� ������������ ������ ����� ��� ��� ����������� �������M ��� ��� ���������� ����� �� ��������O j� 
��������M ����� ����������� ��� ��������� ���������� �� �� �������� ����N���� �����������\ ��� �������� ���� 
������ ��� ���������� ������ ���� ��� ������� ���������� �������� ���� ��� ���� �� ����� ����������� �� ����� 
�����������O 

g������

c��� �� ��� pqfc ����� ������������ �� qfst ��� ������ ������� ����������� ���������� �������� 
�������������O g�� ��� �������� ����� k��� TQM SQRRM ����� �������� ����������� QOR ������� �� qfstN
������� ������� ��� u��� p�� ��� u��� u�� ���� ������� �� ���� ��� ������ ���� ������� �� sijb ��������O j� 
��������M ����� �������� ����������� QORZ ������� �� ��� qfstN������� ������� �� �������� ��� �������� 
��������� ������� ��������� ���� � ����� ������ ���� ��� �������� ��������� ������� ����������� ��������� ���� SQ 
�����O u�� �������� �������� ������������� ���� ������������� EVOY �������M EVOY �������M ��� EXOV ������� ��� 
����� ����� k��� TQM SQRRM SQRQM ��� SQQZM ������������O u�� ������ ������������ ������� ��� ������ 
�������� ������������ �� ���� ������ ����O It�� o��� RV ��� ������� ���������� u��� p��M u��� u��M ��� pqtsq 
���������� �� qfstOJ

u�� ������ ������ �� ��� sijb �������������� ���������� ���� �� �� ��� ���� ������ ��������� ��������� ���� 
I������� �� ��������J[ 

b�������� 
w�������� 

e���

b�������� 
w���� �� 
b�����

 I�J

b�������� 
b������ 
m�������� 
IbbmJ
 I�J

v������� 
bbm

IvbbmJ
 I�N�J

g�����
 s����
 I�P�J

d������ 
q������

 I�J

vbbm
�� � F �� 
d������ 
q������

 II�N�JP�J

RSPTRPSQRQ ESTSOT EVUXOR ETRUOY USOVF EYMXVQOR TOWF

g�� ��� �������� ����� k��� TQM SQRRM ����� �������� ����������� QOQW ������� �� qfstN������� ������� ��� 
u��� p�� ��� u��� u�� ���� ������� �� ���� ��� ������ ���� ������� �� sijqb ��������O j� ��������M ����� 
�������� ����������� QOQS ������� �� ��� qfstN������� ������� �� �������� ��� �������� ��������� ������� 
��������� ���� � ����� ������ ���� ��� �������� ��������� ������� ����������� ��������� ���� SQ �����O u�� 
�������� �������� ������������� ���� ������������� EROU �������M EROV �������M ��� ES ������� ��� ��� ����� 
����� k��� TQM SQRRM SQRQM ��� SQQZM ������������O u�� ������ ������������ ������� ��� ������ �������� 
������������ �� ���� ������ ����O 

u�� ������ ������ �� ��� sijqb �������������� ���������� ���� �� �� ��� ���� ������ ��������� ��������� 
���� I������� �� ��������J[ 

b�������� 
w�������� 

e���

b�������� 
w���� �� 
b�����

 I�J

b�������� 
b������ 
m�������� 
IbbmJ
 I�J

v������� 
bbm

IvbbmJ
 I�N�J

g�����
 s���� 
I�P�J

d������ 
q������

 I�J

vbbm
 �� � F �� 
d������
 q������

 II�N�JP�J

RSPTRPSQRQ EVOX ETTOZ ESYOS RWOYF ESMTXZOX ROSF

b�������� n������ ��� b����������

u�� qfst �������������� ���������� ������� ����������M ��������� ���� sijb ��� sijqbM ��� ���������� 
�� ���� �� ��� ��������� ��������� �������� �� ��� qfst ���������� ������� �� e������� TRM SQRQM ����� ��� 
��������� ���� ������ ���� ������O t���������� ����������� ���� �� ��� ��������� ��������� ������� �� Y ������� 
��� ����� ���� �� ������ �� ��� ���������� �� ������� ��� ������ ������ ��� ��������� ������� ������ �� TOXV 
������� ��� ���� ��� sijb ��� sijqb �����O u�� sijqb ���� ���� � ���������� ���� ��������� ���������� 
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������ ���Z 2 ]R_PR[a V[ -+,, a\ /)0 ]R_PR[a V[ -+-4) JUR H?@F7 ]YN[k` V[SYNaV\[ N``bZ]aV\[ V` -)20 ]R_PR[a(
����� �� � ������������ �� ��� ������� ������ ����O u���� �� �� ��������� ���������� ��� sijb 
�������������� �������� ������� ��� ������� ������ �� ��� �� ������� ��� �� ��� �������� ��� ��������� �� 
���������� �����O u�� ��������� ����� �� ���� ������ ��� ���� ��� sijb ��� ��� sijqb �� ����� �� ��� N``Rak`
���� ������ ����� �� ��� ��������� ����O u�� ������ �� ��� ������ ��������� ��� ����� �������������� �������� 
��� sijb ��� sijqb �� k��� TQM SQRRM ��� ESUY ������� ��� EVOR �������M ������������O 

B. Public Employees Benefit Board

q��� e����������

u�� t���� ������������ �� � ������� ������� �������������� ���������� ���� ������������ �� ��� q����� 
f�������� c������ c���� IqfccJO u��� ���� ������ ���������� ���������� �� �������� ������� ��������� ��� 
����� �������������O d������ SUT �� ��� p����� s������ t������� ����� ��� ����� ��� ��������� �� ��������� ��� 
����� ��� ������� ���������� �� ��� qfcc q���O f����� ��������� ����������� �� ��� qfcc q���M ����� �� 
���������� �� ����� ��������N�������� ���� ��� ��������� ��������� ��������O b� �� k��� TQM SQRRM qfcc q��� 
������� ��������� �� VQMUVQ ������ ��������� ��� RMZWT ������� ��������� ��� ������������� ��������� 
��������O qfcc ���� ��� ����� � ��������M �������� ��������� ��������� ������O 

JUR F<88 FYN[ NYY\d` ^bNYVSfV[T _RaV_RQ RZ]Y\fRR` a\ P\[aV[bR aURV_ iNPaVcRj URNYaU V[`b_N[PR P\cR_NTR \[ N
����N��� ����� ����� ���� ��� �������� ��� n�������O q������������ �������� ��� ����� ��� ������� ��������O 
i������M ��� ������� ������ �� ����� �� � ������� ���� ���� �� ���������� �� ������� ��� ���������� �������� 
dVaU NPaVcR RZ]Y\fRR`( aUb`( P_RNaV[T N[ iVZ]YVPVa _NaR `bO`VQf)j

t������ �� t���������� b��������� q�������

JUR F<88 ]YN[k` VZ]YVPVa _NaR `bO`VQf( VS [\a SbYYf Sb[QRQ( _R]_R`R[a` N[ \OYVTNaV\[ \S aUR IaNaR( aUR [Ra EF<8
����������O u�� ��� pqfc ���������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRRM �� EVVOU ������� ��� �� ��������� �� ��� 
������������� ����� ����Q \[ RNPU Sb[Qk` ]_\]\_aV\[NaR `UN_R \S N[[bNY URNYaU V[`b_N[PR ]_RZVbZ P\`a`O u�� 
������� �� ��� ��� pqfc ���������� ������� �� ������������ ���������� �� �������� �� ��� �������� ������� ����� 
������� ����� ��� ��� ����������N���� ��������� �� ��� ������\ ��� ������� ������� �� ��������N���� 
���������� �� �������� �� ��� ����������� ����� ������� ����� ��� ��� ����������N���� ��������� �� ��� ������O 
u�� ������� ������� �� ��������� ���������� �� �������� �� ��� ��������� �� ��������� ��� ������O 

g������

JUR F<88k` Sb[QV[T ]\YVPf ]_\cVQR` S\_ RZ]Y\fR_ P\[a_VObaV\[` V[ NZ\b[a` `bSSVPVR[a a\ Sb[Q aUR P\`a \S NPaVcR
�������� ������ ��������M ��������� ��� ������� ���� �������M �� � ���N��N���N�� �����O b������������� ����� �� 
��� qfcc q��� ��� �������� �� �� �� S ������� �� �������� ��� ���� ������ �������������O g�� ��� ���� 
����� k��� TQM SQRRM ������� ���� ������� ����������� ESVOY ������� ������� ����� �������� �������������O u�� 
������� ������� ������������ ��� ERMQZXO b����� ��������� �� ��� ���� �������������O 

u�� ������ ������ �� ��� qfcc �������������� ���������� ���� �� �� ��� ���� ������ ��������� ��������� 
���� I������� �� ��������J[ 
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XPRPSQQZ N ERWROX ERWROX N ESMVWSOV WOTF

u�� �������� �� ������� ��������M ����� �� �������� �� ��� �������� ������������� ����������� ���� 
����������� ������� ��� ����� �� ��� ��������� ����������M �������� �����N���� ����� ����������� ����� ������� 
��� ��������� ����� �� ���� ������ �� ���������� �� ���������� ���� ���� �������� �� ��� ��������� ������� ��������� 
��� ��������O 

b�������� n������ ��� b����������

u�� qfcc �������������� ���������� ������� ���������� ��� ���������� �� ���� �� ��� ��������� ��������� 
�������� �� ��� qfcc ���������� ������� �� k��� RM SQQZM ����� ��� ����� ��� ������ ���� ������O u�� 
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IaNaRk` N[[bNY EF<8 Re]R[`R V` ON`RQ \[ aUR N[[bNY _R^bV_RQ P\[a_VObaV\[ %7H9&( N[ NZ\b[a NPabN_VNYYf
���������� �� ���������� ���� hbtc t�������� o�O UVO u�� bsd ���������� � ����� �� ������� ����M �� ���� 
�� �� ������� �����M �� ��������� �� ����� ������ ���� ���� ���� ��� �� �������� ��� �������� ��������� 
����������� ���� ������ �����O t���������� ����������� ���� �� ��� ��������� ��������� ������� � U ������� ��� 
����� ���� �� ������ �� ��� ���������� �� ������� ��� ������ ������M ��� � ������� ���������� ���� ��������� 
���������� ������ ���� �� ������� �� YOTV ������� �� SQRQ �� �� ������� �� UOV ������� �� SQSW ��� ������O 
u�� ������ ���������� ���� ��������� ���������� ��� ������ ���� �� ������� �� VOXV ������� �� SQRQ �� �� 
������� �� UOV ������� ��� SQSW ��� ������O u�� ������ ���������� ���� ��������� ���������� ��� ������ �� T 
������� ��� ��� �����O u�� �������� ��������� ������� ��������� �� ����� ��������� �� � ����� ������ ������ ����� 
�� ���� TQN���� ������O 

g�� ������ ����� ����� k��� .+( -+,,( -+,+( N[Q -++4( aUR P\Z]\[R[a` \S aUR F<88 FYN[k` N[[bNY EF<8
����M ��� ������� �������� �����������M ��� ������� �� ��� ��� pqfc ���������� I�� ��������J[ 

k��� TQM 

SQRR

k��� TQM 

SQRQ

k��� TQM 

SQQZ

b����� �������� ������������ RXOUE           RWOXE           TWOSE           
j������� �� ��� pqfc ���������� ROZ               ROW               QOZ               
bsd ���������� ISOXJ              ISOTJ              IROTJ              
  b����� pqfc ���� I�������J RWOW             RWOQ             TVOY             
d������������ ���� IYOZJ              IYOUJ              IRWOQJ            
   j������� �� ��� pqfc ���������� XOX               XOW               RZOY             
o�� pqfc ���������� N ��������� �� ���� UXOX             UQOR             SQOT             

o�� pqfc ���������� N ��� �� ���� VVOUE           UXOXE           UQORE           

q������ �� ������ pqfc ���� ����������� VTOWF VSOVF UUOXF

C. Discretely Presented Component Units

tbjg d����������

tbjg d���������� ItbjgJ ����������� � ������N�������� ������� ������� �������������� ���������� ����O 
tbjg ��������� �������� ����� p����� qfst ��� �������� �� ������� ������� �������� ��� ��� �������� ��� 
�������� ���������� ����� ��� WVO s������� ���� ��� ��� ������� ��� ��� �������� �������O q������� ��� 
�������� ��� ��������� ��� ������ ��� ������� ���������M ������ �� ��� ������ ���� tbjg ���� ��� �� � ������� �� 
Va` NPaVcR RZ]Y\fRR`k ]_RZVbZ`) FN_aVPV]NaV[T _RaV_RR` ]Nf aURV_ \d[ Z\[aUYf ]_RZVbZ` ON`RQ \[ N ������� 
������� ���� ����� �������� ��� ������ �������� ���� ������ ��������� ��� ��������� ������ ��������O c������ 
���������� ��� ����������� �� tbjg d����������O u�� ���� ���� ��� ����� � ��������M �������� ��������� 
��������� ������O 

I7@=k` Sb[QV[T ]����� �������� ��� ������������� �� ������� ���������� �� ���� �������� �� � ���N��N���N�� 
�����O g�� ��� ���� ����� e������� TRM SQRQM ������� ���� ������� ����������� EWUV �������� ������� ����� 
�������� �������������O u�� �������� ������������ ���� ��� ������ ��� �� ������� �� EVXS ��� �����O 

u�� ������ ������ �� ��� tbjg ���� �� �� ��� ���� ������ ��������� ��������� ���� I������� �� ���������J[ 

b�������� 
w�������� 

e���

b�������� 
w���� �� 
b�����

 I�J

b�������� 
b������ 
m�������� 
IbbmJ
 I�J

v������� 
bbm

IvbbmJ
 I�N�J

g�����
 s���� 
I�P�J

d������ 
q������

 I�J

vbbm
 �� � F �� 
d������
 q������

 II�N�JP�J

RPRPSQQZ N EVMXQR EVMXQR N EVXMSSY RQF

u�� �������������� ���������� ������� ���������� ��� ���������� �� ���� �� ��� ��������� ��������� �������� 
�� � ���������� ������� �� �� k������ RM SQQZM ����� ��� ��������� ���� ������ ���� ������O t���������� 
����������� ���� �� ��� ��������� ��������� ������� � VOV ������� ���������� ���� �� ������O u�� ������ 
������� ���������� ���� ����� ���� �� �������� �� �������� XOV ������� �� ��� ����� ����M WOV ������� �� ��� 
������ ����M W ������� �� ��� ����� ������� ������� ����M VOV ������� ��� ��� ������ ������� ������N������� 
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����M ��� V ������� ����������O u�� �������� ��������� ������� ��������� �� ����� ��������� �� � ����� 
���������� �� ��������� ������� �� �� ���� ����� ��� RV �����O 

g�� ��� ����� �[QRQ ;RPRZOR_ .,( -+,+( -++4( N[Q -++3( aUR P\Z]\[R[a` \S I7@=k` N[[bNY EF<8 P\`a( aUR
NZ\b[a` NPabNYYf P\[a_VObaRQ a\ aUR ]YN[( N[Q PUN[TR` V[ I7@=k` [Ra EF<8 \OYVTNaV\[ %V[ aU\b`N[Q`&5

e������� TRM 
SQRQ

e������� TRM 
SQQZ

e������� TRM 
SQQY

b����� �������� ������������ XWSE                XTQE                UQYE                
j������� �� ��� pqfc ���������� UZ                    SW                    RT                    
bsd ���������� IWYJ                   ITWJ                   IRZJ                   
  b����� pqfc ���� I�������J XUT                  XSQ                  UQS                  
d������������ ���� ITXWJ                 ISZZJ                 IRXUJ                 
   j������� �� ��� pqfc ���������� TWX                  USR                  SSY                  
o�� pqfc ���������� N ��������� �� ���� YZT                  UXS                  SUU                  

o�� pqfc ���������� N ��� �� ���� RMSWQE             YZTE                UXSE                

q������ �� ������ pqfc ���� ����������� VQOWF UROVF UTOTF

p����� i����� ��� t������ v���������

u�� p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJ ����������� � ������N�������� ������� ������� 
�������������� ���������� ����O pitv �������� ��������� ��� �������� �� ������� ������� �������� ��� 
���������� ��� ������� ����� ��� WVO s������� ���� ��� ��� ���� ������� ��� ��� �������� �������O u�� ���� 
������� ������ �������� ��� ������������� �� ������� ���������� �� ���� �������� �� � ���N��N���N�� �����O g���N
���� ������ ��������� ���� ���� �������������O q������������ �������� ��� ����� ��� ������� �������� ����� 
�� � ������� ������� ���� ����� �������� ��� ������ �������� ���� ������ ��������� ��� ��������� ������ 
��������O u�� ���� ���� ��� ����� � ��������M �������� ��������� ��������� ������O 

u�� ������ ������ �� ��� pitv ���� �� �� ��� ���� ������ ��������� ��������� ���� I������� �� ���������J[ 

b�������� 
w�������� 

e���

b�������� 
w���� �� 
b�����

 I�J

b�������� 
b������ 
m�������� 
IbbmJ
 I�J

v������� 
bbm

IvbbmJ
 I�N�J

g�����
 s���� 
I�P�J

d������ 
q������

 I�J

vbbm
 �� � F �� 
d������
 q������

 II�N�JP�J

RPRPSQRQ N ERZMRYV ERZMRYV N EWWZMQQQ SOZF

u�� ��������� ��������� �� �� k������ RM SQRQM ���� �� ������� �������� ���� �� TOV �������O u�� ������� 
���������� ���� ����� ���� �� YOX ������� �� SQRRM ��������� ��������� �� UOV ������� �� SQSXM ��� ��������� �� 
UOV ������� ����������O u�� ��������� ���� ������ ���� �� ��� ��������� ���� ������ ������O 

=\_ SV`PNY fRN_` R[QRQ Ab[R .+( -+,,( -+,+( N[Q -++4( aUR P\Z]\[R[a` \S E?IKk` N[[bNY EF<8 P\`a( aUR
����[a` NPabNYYf P\[a_VObaRQ a\ aUR ]YN[( N[Q PUN[TR` V[ E?IKk` [Ra EF<8 \OYVTNaV\[ %V[ aU\b`N[Q`&5

k��� TQM 
SQRR

k��� TQM 
SQRQ

k��� TQM 
SQQZ

b����� �������� ������������ RMXRZE         SMSWSE         SMTVVE         
j������� �� ��� pqfc ���������� RUV              RQS              RYV              
  b����� pqfc ���� I�������J RMYWU           SMTWU           SMVUQ           
d������������ ���� IRMQQYJ          IRMQWUJ          IZWQJ             
   j������� �� ��� pqfc ���������� YVW              RMTQQ           RMVYQ           
o�� pqfc ���������� N ��������� �� ���� UMSRV           SMZRV           RMTTV           

o�� pqfc ���������� N ��� �� ���� VMQXRE         UMSRVE         SMZRVE         

q������ �� ������ pqfc ���� ����������� VUF UVF TYF
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D. Using Actuarial Valuations

b�������� ���������� ������� ��������� �� ��� ����� �� �������� ������� ��� ����������� ����� ��� ����������� 
�� ������ ��� ���� ��� ������O b���������� ���������� ������� ��� ������� �� ��������� �������� �� ������ ������� 
��� �������� �� ���� ������������ ��� ��� ��������� ��� ���� ����� ��� ������O d����������� ��� ����� �� 
��� ����� �� �������� �������� ����� ��� ����� �� ��� ����������� ���� �� ��� ���� �� ���� ��������� ��� �� ��� 
������� �� ������� �� ����� ������� ��� �������� ��� ���� ������� �� ���� �����O b�������� ������������ 
������� � ����N���� ����������� ��� ������� ���������� ���� ��� �������� �� ������ �����N���� ���������� �� 
��������� ������� ����������� ��� ��� ��������� ����� �� ������O 

17. DEFERRED COMPENSATION PLANS
A. Primary Government

u�� p����� t������ h����� q��� IpthqJ �� � �������� ������������ ���� ��������� �� �������� ����� 
���������O f������� ������������� ��� ��������� ���� ��� e������� d����������� g��� ����������� �� 
p����� s������ t������ SUTOURRO u� �����������M �� �������� ������ ���� �� ���������� ��������� ���� ��� 
t���� �� ����� ������� �������� �� �� ���� �� � ������ ����O u�� q����� f�������� s��������� t����� IqfstJ 
����������� ��� ����O b� ������� �� ��� ������M qfst ��������� ���� joh �� �������� pthq ����������� 
�������O u�� p����� �� ��� t���� u��������M �� ��������� �� ��� ������M ��������� ���� t���� t����� c��� ��� 
u���� d������ �� ������� ��������� ��������O qfst ��� ������ � ������ �� ������������ ��� �� ������ S 
������� �� ������� ��������M ���� ������������� ��� ���������� ��������M �� ����� ����� �������� ��� 
������������� ��� �������O b����� ������� �� ������������M ��������� ���������� �������M ��� ��� ���� ����� 
k��� TQM SQRRM �������� QOSV ������� �� ������� ��������O 

q����������� ������ ��� ��������� �� ���������� ������� ��� ���� ���� ��� ������ ����O b������� ��� t���� ��� 
�� ��������� ��� ������ ����� ��� pthqM ��� t���� ���� ���� ��� ������� �������� �������������� �� ��� ����O 
b������� �� ��� pthq �� �������� ����� ��� e������� d����������� q��� �� ��� ��������� ����� ��������� 
��������� ����������O b� �� k��� TQM SQRRM ��� ���� ����� �� ��� ����������� ��� ER �������O 

B. Discretely Presented Component Units

tbjg d����������

tbjg d���������� ItbjgJM � ���������� ��������� ��������� ����M ����������� � �������� ������������ ���� 
Itbjg q���J ���� �� ��������� �� �������� tbjg ���������O f�������� ��� ����� ���� �� ���������� ��������� 
���� tbjg �� ����� ������� �������� �� �� ���� �� � ������ ����O u�� tbjg q��� ������ ��� ���� �� � ��������� 
������� �� �� ������� �������� �� ��� ���� �������� ��� ��� ��������� ������� �� ��� ������������ �� ����� 
�������������O tbjg ���� ��� ������� ��� ��������� �������� ��� ��� �� ��������� �������������� ��� ��� ����O 
u��������M ���� ������ ��� ��� ������� ��������� �� ���� ������������ ��� ��� �������� �� ��� tbjg ��������� 
���������� �� �� e������� TRM SQRQO 

u�� pthq ��� ��� tbjg q��� ��� ������������ �� ���������� ���� j������� s������ d��� t������ UVXO 
q����������� ��� ��� �������� �� ��� ������� �� ����� ������ ����� �� ��� �������� �������� ����� ����� 
�������� ��� ��������O q����������� �� ����� ������������� ������ ������� ��� ����� ����� �� ����� ��� �� ��� 
��������� ������������� ������[ ����������� ��� �� �����M ����������M �����������M �� ����������\ ������������� 
���������\ �� �� ���������� � de minimus ������������ ���� �������� �������� ������ �� ���� ���� EVMQQQO 

p����� i����� ��� t������ v���������

u�� p����� i����� ��� t������ v���������M � ���������� ��������� ��������� ����M ������ ��� �������� 
��������� ��� ������ �� ����������� �� ��� �� ��� ��� �������� ������� ����� ������� ��� v��������� w�������� 
t������ q������O p�� ���� �� ������������ ����� j������� s������ d��� t������ UQT ��� ��� ����� ����� 
t������ UVXO u�� ������������ ��� ���������� �������� ����� ����� ����� ��� ��� �������� ��� ����������� 
��� ������������ �� � ������ ����O 

18. TERMINATION BENEFITS
p����� t���� v��������� IptvJ ������� � ��������� ������ �������������� ���� ���� n�� R �� e������� RM 
SQRQO u������ ������� ��� �� ���� �������� ������ �� ������� ��� ���������� ����������� �������� �� �������O j� 
�������� ��� ������������� ������M ������� ������� ���� ������� ������� �������� ��� ������ �������� ��� � 
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yj wr�sty�yt�j } hj j i�8;�rtsymx�ktqqt| nsl�wj ynwj rj sy3�Ymj �xzgxni~ �uf~ rj sy�| nqq�gj �fiozxyj i�fsszfqq~ gfxj i�ts�
xuj hnknj i� uwj rnzr� wfyj x3� Ymnwy~ Nktzw� kfhzqy~ � rj rgj wx� j syj wj i� nsyt� f� htsywfhyzfq� flwj j rj sy� | nym� T XZ � yt�
ufwynhnufyj �ns�ymnx�uqfs3

J fxyj ws�T wj lts�Zsn{j wxny~ �-fpvJ nx�tkkj wnsl�f�yj szwj �wj qnsvznxmrj sy�uqfs�ymfy�hqtxj � St{j rgj w�851�75663�
K fhzqy~ �rj rgj wx�| mt�fhhj uyymj �uqfs�| nqq�wj ynwj �I j hj rgj w�861�7566M fsi�| nqq�wj hj n{j �f�kn} j i�xzgxni~ �frtzsy�
ktw�mj fqym�gj sj knyx�ht{j wnsl�ymj �yj wr�zsynq�ymj � kfhzqy~ �rj rgj w�yzwsx�;: 3�Fx�tk� O zsj �851�75661�ymwj j � kfhzqy~ �
rj rgj wx�mf� xj qj hyj i�wj ynwj rj sy�zsij w�ymnx�uqfs�| nym�yj wrx�wfslnsl�kwtr�66�yt�97�rtsymx3

Xnshj � 6>>=1� Xtzymj ws� T wj lts� Zsn{j wxny~ � -tpvJ mfx� tkkj wj i� f� {tqzsyfw~ � yj szwj � wj qnsvznxmrj sy� fsi� j fwq~ �
wj ynwj rj sy�uwtlwfr�yt�yj szwj i�kfhzqy~ �fy�qj fxy�: : �~ j fwx�tk�flj 3�K fhzqy~ �rj rgj wx�| mt�j qj hyymnx�uqfs�wj qnsvznxm�
fqq�hqfnrx�yt�yj szwj �fsi�wj hj n{j �fs�fsszfq�kzqqNynrj �kn} j i�yj wr�htsywfhy�ktw�zu�yt�ymwj j �~ j fwx3�Fs�tuynts�| nymns�
ymj �uqfs�uwt{nij x�ymfy�XT Z �| nqq�xzgxnin�j �mj fqym�fsi�ij syfq�gj sj knyx�zu yt�f�xuj hnknj i�itqqfw�frtzsy�ktw�zu�yt�
D6 G6 ?�J6 2CD�27E6 C�E96 �6 >A=@ J6 6 OD�C6 E:C6 >6 ?E�5 2E6 �� D�@ 7�% F?6 �� � ��� � � � �� ��� wj ynwj j x�| j wj �ufwynhnufynsl�ns�ymj �
mj fqym�fsi�gj sj knyx�tuynts�tk�ymnx�uqfs3

Ymj � qnfgnqny~ � ktw� j fwq~ � wj ynwj rj sy� gj sj knyxnx� wj utwyj i� ns� htsywfhyx1� rtwylflj x1� fsi styj x� uf~ fgqj � ts� ymj �
uwtuwnj yfw~ �kzsix�gfqfshj �xmj j yzsij w�ymj �Zsn{j wxny~ �X ~ xyj r�K zsi3�Ymj �hzwwj sy�fsi�stshzwwj sy�utwyntsx�tk�
ymj �qnfgnqny~ �fwj �);>: �ymtzxfsi�fsi�)637�rnqqnts1�wj xuj hyn{j q~ 3�Ymj �frtzsy�tk�ymj �qnfgnqny~ � | fx�ij yj wrnsj i�g~
hfqhzqfynsl�ymj �inxhtzsyj i�uwj xj sy�{fqzj � tk� j } uj hyj i� kzyzwj �gj sj kny�uf~ rj syx�zxnsl�inxhtzsy�wfyj x�wfslnsl�
kwtr�53;: �yt�;�uj whj sy3

1919. RISK FINANCING
	 ��� !�  � !#&��� �� � ���#&��� � � �� � !� � !" (�
 � �  � � " � #�� � �
 � %� !� � � ��� !�� #� #� �� � %� !� � � � #

Ymj �I j ufwyrj sy�tk�Firnsnxywfyn{j �X j w{nhj xM Xyfyj �X j w{nhj x�I n{nxntsM firnsnxyj wx�ymj �Xyfyj ,x�uwtuj wy~ M ���������1�
2?5 �H@ C<6 CDO�4@ >A6 ?D2E:@ ?nsxzwfshj �uwtlwfr3�Xyfyj �Xj w{nhj x�I n{nxnts�mfx�ktzsi�ny�nx�rtwj � j htstrnhfq�yt�
rfsflj �ymj �wnxp�tk�qtxx� ���������� ���M ymj wj ktwj 1�rnsnrn�j �ymj �uzwhmfxj �tk�htrrj whnfq�nsxzwfshj �utqnhnj x�yt�
ymj � j } yj sy� utxxngqj 3� Ymj � rtsj ~x�xj y� fxnij � g~ � Xyfyj � Xj w{nhj x� I n{nxnts� zsij w� H mfuyj w� 7<=� tk� ymj � T wj lts�
W j {nxj i�Xyfyzyj x�fwj �zxj i�yt�xj w{nhj �ymj �ktqqt| nsl�wnxpx?

I nwj hy�um~ xnhfq�qtxx�tw�ifrflj �yt�Xyfyj �uwtuj wy~

u�u�wy�qnfgnqny~ �hqfnrx�gwtzlmy�flfnsxy�ymj �Xyfyj 1�nyx�tkknhj wx1�j ruqt~ j j x1�tw�flj syx

Nsrfyj �nsozw~

1 @ C<6 CDO�4@ >A6 ?D2E:@ ?

J ruqt~ j j �inxmtsj xy~ �

K fnymkzq� uj wktwrfshj � gtsix� ktw� pj ~ � utxnyntsx� fx� wj vznwj i� g~ � qf| � fsi� fiinyntsfq� utxnyntsx� fx�
ij yj wrnsj i�g~ �flj sh~ �utqn����

Xyfyj � Xj w{nhj x� I n{nxnts uzwhmfxj x�htrrj whnfq�nsxzwfshj � ktw�xuj hnknh�nsxzwfshj sj j ix�sty�ht{j wj i�g~ �xj qkN
kzsinsl3�K tw�j } fruqj 1�ymj �����Nnsxzwj i�uwtuj wy~ �fsi�qnfgnqny~ �uwtlwfr�nxgfhpj i�g~ �fs�j } hj xx�uwtuj wy~ �utqnh~ �
| nym�f�qnrny�tk�)955�rnqqnts�fsi�f�gqfspj y�htrrj whnfq�hwnrj �utqnh~ | nym�f�qnrny�tk�)75�rnqqnts3�Ymj �frtzsy�tk�
hqfnr�xj yyqj rj syx�ini�sty�j } hj j i�htrrj whnfq�nsxzwfshj �ht{j wflj �ktw�j fhm�tk�ymj �ufxy�ymwj j �knxhfq�~ j fwx3

Fqq� Xyfyj � flj shnj x1�htrrnxxntsxM fsi� gtfwix�ufwynhnufyj �ns�ymj � ����Nnsxzwj i� uwtuj wy~ � fsi� qnfgnqny~ � uwtlwfr3�
Xyfyj �Xj w{nhj x�I n{nxntsfqqthfyj x�ymj �htxy�tk�hqfnrx�fsi�hqfnrx�firnsnxywfynts�g~ �hmfwlnsl�fs�fxxj xxrj sy�yt�
j fhm�Xyfyj � j syny~ 1�gfxj i�ts�nyx�xmfwj �tk�qtxxj x3�Xyfyj | nij �wnxp�hmfwlj x�fwj �gfxj i�ts�nsij uj sij sy�gnj ssnfq�
fhyzfwnfq�ktwj hfxyx�fsi�in{nxnts�j } uj sxj x1�qj xx�fs~ �f{fnqfgqj �kzsi�gfqfshj �kwtr�ymj �uwntw�gnj ssnzr3

Xyfyj �Xj w{nhj x�I n{nxnts�uzwhmfxj x�| twpj wx,�htruj sxfynts�nsxzwfshj �ktw�ymj �Xyfyj �kwtr�XFNK � H twutwfynts1�f�
inxhwj yj q~ � uwj xj syj i�htrutsj sy� zsny1� zynqn�nsl� wj ywtxuj hyn{j � ufni� qtxx� uqfsx3Ymj xj � ����� fwj � yj s� ~ j fwx�ns�
qj slym�fsimf{j �hfxm�kqt| �fsi�ns{j xyrj sy�j fwsnslx�fi{fsyflj x3�Ymj �fhhzrzqfyj i�hqfnr�qtxx�qnfgnqny~ �ktw�ymj �
uqfsx� | fx� fuuwt} nrfyj q~ � );5�rnqqnts� fx� tk� O zsj � 851�75663� Nsij uj sij sy� fhyzfwnj x�ij yj wrnsj � gnj ssnfq� qtxx�
���������O
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q�����������M t���� t������� e������� ����������� ������ ����������� ������ ���� ������������� �������� ������� 
������M ��� ��������� �� ������M ��� ����� �������� ��� ������ �������O d��������� ��������� �������� ������ 
��� ��������� ��� ����������� �������� ����� ��� ���� SQ �� SV ����� �� t���� ������ ���������� ��� ��� 
��������� ������� �� ���������M �������M ��������M ��� ����� ��������O m���������� ������� �� ������ ��� ������ 
��� ����� �������� ���� ���� ���� �������� ��� ��� �������� ��� ��� ���������� �� �� ������ ���� �� ��� 
�������O u�� ��������� �������� �������� ������ �� ���� �� ��������O 

d������ �� ��� ������� �� ��������� ������ ����������� ��� aUR ]_\]R_af( YVNOVYVaf( N[Q d\_XR_`k P\Z]R[`NaV\[
��������� ������� ��� ��� ����� ����� k��� TQM SQRR ��� SQRQ I�� ���������J[ 
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u�� k��� TQM SQRRM ������� �� ������ ����������� �� �������� �� ������ ��� ��������� ������� �� ��� ��������� 
������� ����� �� ��� �������� ������� ����� ����� d������ t�������O 

B. State Self-insured Healthcare Plans

d������ SUT �� ��� p����� s������ t������� ���������� ��� q����� f��Y\fRR`k 8R[RSVa 8\N_Q %F<88& a\
��������� ��� �������� �������M ������M ��� ������ ��������� ����� ��� ��� ������� �� qfcc �������O 
d��������M ��� t���� �������� ����� �������� ������� ���� ����N������� �����O

qfcc �� ����������� ��� ����������� ������������M ����������� ������� ������� �����M ��� ���������� ��� ���� �� 
����O g���� ��� ����� �� � ������������� ���� ��� �� ���� �� ������ ��� ������ ������� ������������ �� ��� ����N
������ �����O qfcc ��� ��� ��������� ����N���� �������� �� ��� �� ��� �����O x��� ��� ������ �� � ��� 
��������� ����N������� ������� ���� ��� � ��� ����N������� ������ ���� ��������� k������ RM SQRQM ��� ��������� 
�������� ��� ������ ���� ������ k��� TQM SQRQM ��������� ������������� ���� ��� ����� ���� ��� ��� ���������� �� 
gz SQRRO

d��������� ��������� ��� ����������� �������� ��� ������ ���������O j������� ��� ��� �������� �������� ��� 
��������� �� ����� ������ ��� ��������� ���� ��� ����� �� ������� ���������� �������O g�� ��� ���� ������ 
������M �������� ������ ��� ��������� ����� ���� ��������� ��� ���� ������ ������ ���������� ��� 
�������� ��� ��������� ��� ����� ��� ����������� �� ��� ���������� �����O t���� ���� �� ��� ������ ���� �� 
���� ��� ������ ��� ����M ��� ��������� ������� ��� ��� ����������O t������� ����������� ��� ����������� �� 
����� ����������� ���������� ��� ��� ��������O p������M ����� ����������� ��� ��� �������� �� �� �����������O 

g�� �������� ���� SQQYM ����������� �������� �������� ��� ��� t�������� i����� t����� ������� ����O u��� 
�������� ����N������� ���� ��� ���������� e������� TRM SQQYO j� ��������M ������ ������ �������� ����N
��������� �������� ������ ��� ����� ���� �� �������� ���� SQRRO 

d������ �� ��� ������� �� ��������� ������ ����������� ��� ��� ����N������� ���������� ����� ��� ��� ����� 
����� k��� TQM SQRR ��� SQRQ I�� ���������J[ 
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u�� k��� TQM SQRRM ������� �� ������ ����������� �� �������� �� ������ ��� ��������� ������� �� ��� ��������� 
������� ����� �� ��� �������� ������� ����� ����� d������ t�������O 
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C. Supplemental Workers' Compensation Insurance

u�� e��������� �� d������� ��� c������� t������� �������� ������� ������������ �������H ������������ 
������� ��������O u���� �������� ��� ��������� ��� �� ������� ������� �����O u�� ������� ������� �� ��� 
s���������� q������M ����������� �� p����� s������ t������ WVWOVQWO j� �������� ��������� ��������� 
�������� �� ��������� �� ����� ������������� ���� ������� ������� ������������ ������ �������� �� ������ �� ��� 
���� �� ������O 

u�� e��������� �� d������� ��� c������� t������� ���������� ��� ������� �� ������������ �������H 
������������ ��������� �������� ������� ���� ���� ����������� ����� �� ���������� ���� ��� �������� 
S\_RPN`a`) <Z]Y\fR_ d\_X U\b_ N``R``ZR[a`( P\[a_VObaV\[` Of RZ]Y\fRR`( d\_XR_`k P\Z]R[`NaV\[ V[`b_N[PR
������� �����������M ��� ���������� ��� �������� �������� ��� ��� ��� ��������O m���N���� ����������� ���� 
����������� �������� �� �� k��� TQM SQRRM ����� � W ������� �������� ����O 

d������ �� ��� ������� �� ��������� ������ ����������� S\_ `b]]YRZR[aNY d\_XR_`k P\Z]R[`NaV\[ V[`b_N[PR S\_
��� ����� ����� k��� TQM SQRR ��� SQRQ I�� ���������J[ 
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u�� k��� TQM SQRRM ������� �� ������ ����������� �� �������� �� ������ ��� ��������� ������� �� ��� 
����������N���� ��������� �� ��� ������ ����� ������������ ����������O 
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u�� m���������� ������� tbjg d���������� ItbjgJ �� �������� �������H ������������ ��������� ��� 
����������� ��������O tbjg �� �� ����������� ������ �����������M � ���������� ��������� ��������� ���� �� 
��� t����M ��� ��� ������� �������H ������������ ������� �� p�����O 

tbjg ��� ����������� � ������� ��� ���� �������� ��� ���������� ������� ������M ����� �������� ��������� �� 
������ �������� �� ������ ��� ������� ���� ���������� ��������O j� ���������� ��� ��������� ��� ���� ��� ���� 
���������� �������M tbjg ��������� ����� ����������M �������� �����������M ��������� ���������� ������ 
��������� ���� �������P a\ I7@=( N[Q \aUR_ SNPa\_` _RYNaV[T a\ d\_XR_`k P\Z]R[`NaV\[ V[`b_N[PR b[QR_d_VaaR[ Of
tbjgO

u�� ��������� ��� ���� ��� ���� ���������� ������� ��������� EUVOX ������� �� �������� ���� SQRQM ����� ��� 
��� �� ��������� ����������� �� EUV �������O u�� ��������� ����������� �� ���������� �� ��� ���� ������ 
�������� �����M �� ��������� ����� ���������� ��� ��������� ������� ���������� ������� �������� ��� ����� ���� 
����������� ���� ��� ��������O u�� ��������� ����������� ��� ������ �������� �� ����������� 
����������� ��� ��������� ���� ��������M ����� ��� �� ��� �� ����� ������N��N���� �������������O m��� 
���������� ������� �������� ��������� ERROY �������O u�� ��������� ���� ���������� ������� ����������� 
��� ������� ���������� �� � ��������� �� ��� ����N���� ���� ���������� ������� ���������� ���� ��� �� ��� 
������� �������� �� ������ ��� �������� �������� ��������O 

tbjg ��������� ��� ��������� ������� ��� ����� ������ ����� ��� ��������� ����� ���������� ������ �� � ������� 
�����M ����� � �������� ���� �� TOV �������O tbjg ���� ��� �������� ��� �������� ��� ��� �������� ��������M 
������� ������ ������M �� ������ ���� ���������� �������O u�� ����� ������� ������� �� ������� ����������� 
��� �������� ���� SQRQ ��� ESWZOT �������O u�� ������� �������� ��� EZTOY ������� �� �� e������� TRM SQRQO 

b���������� ������� ��� ����������� �� ESVOX ������� ��� �������� �� � ��������� �� ��� ������� ��� ���� ��� 
���� ���������� ������� �� e������� TRM SQRQO 

b� �� e������� TRM SQRQM tbjg ��� �������� �������� �� ESZ ������� ��� ���� ��� ���� ���������� ������� 
������� �� �������� ������O I7@=k` Re]\`b_R a\ N`OR`a\` PYNVZ` N_\`R S_\Z aUR `NYR \S d\_XR_`k P\Z]R[`NaV\[
��������O 
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d������ �� ��� ������� �� ��� ��������� ��� ���� ��� ���� ���������� ������� ������� �� �������k ������������ 
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c�������� 
c������

j������� m����� ��� 
m��� b��������� 

f�������

m��� ��� m��� 
b��������� f������ 

q�������
f�����      
c������

SQRQ SMZVYMZRRE TWVMRVQE ITRZMUSSJE TMQQUMWTZE

SMZRRMTQZ TXXMRRY ITSZMVRWJ SMZVYMZRR

d������� 
z���

SQQZ

u��� ��������� �� �������� �� ��� ������� ��� ���� ��� ���� ���������� ������� �� ��� ��������� ������� ����� 
�� ��� ���������� ��������� ��������� ����� ����� tbjg d����������O 

E. Oregon Health and Science University Self-funded Insurance Programs

u�� p����� i����� ��� t������ v��������� IpitvJM ����� �� ���� � ���������� ��������� ��������� ���� �� 
��� t����M ��������� ������� ����N������ ��������� ��������O d������� ��� ������������M �������M ����������M 
��������� ��� ��������M ��� ���������� ��������� ����������� �� ]_\cVQRQ aU_\bTU E?IKk` `\YRYfN����� ������� 
��������� �������M pitv j�������� d������O 

pitv ��� ���������� ���� ����������� ��������� �� �������� ��� �������� ���� �� ����������� ������� �� ��� 
�������� �������� �� pitv j�������� d������O u�� ��������� �������� ��� ������ ���� SQRR ��� ���������� 
����� � V ������� �������� ����O pitv j�������� d������ ��� ���� ������� ���� ����������� ���������� 
���� ������� �������� �� ����� �������� ������ ���� ��� ������ �������� ������ ��� ������ ���� ����� �� k��� RM 
SQQSM ��� ������ ���� �� �� ����� k��� RM SQQZO d������� �� ������� �� � ������ ���� �����O 

j� ��������M pitv �� ����N������� ��� ��� ���� �� ���� ������� �� ����� �� ������ ��� ��������� ��� �������M ������M 
��� ������ ��������O pitv �������� � �����N����� ������� �� ������ �� ��� ���������� �� E?IKk` ��������� ��� ��� 
�������� ������ �������� ������� �� ������ ������� ��� ����� ������ �������� ��� ��� ��� ���� �� �������� �� 
������������� ERSOX ������� �� �� k��� TQM SQRRO 

pitv ��`\ ]b_PUN`R` d\_XR_`k P\Z]R[`NaV\[ P\cR_NTR S_\Z I7@=) JUR I7@= ]\YVPf V` d_VaaR[ N` N ]NVQ Y\``
_Ra_\`]RPaVcR ]YN[) E?IKk` YVNOVYVaf V[PYbQR` N[ R`aVZNaR \S PYNVZ` V[Pb__RQ Oba [\a fRa _R]\_aRQ ON`RQ \[
������ ��������� �����������O 

j� e������� SQQXM ��� p����� t������ d���� ����� ���������������� ������� ���������� �� ��� p����� u��� 
9YNVZ` 7Pa aUNa YVZVaRQ E?IKk` YVNOVYVaf S\_ aUR NPa` \S Va` RZ]Y\fRR` N[Q NTR[a` V[ YN_TR QNZNTR` PN`R`) JUR
������ �� ���� �������� ��� ���� �������� �� ��� ��������� ��� ����N������ ��������� �������� �� ��� 
������������ ��������� ����������O 

IRaaYRZR[a \S `Ve ZNY]_NPaVPR PYNVZ` RePRRQRQ E?IKk` ]_\SR``V\[NY YVNOVYVaf V[`b_N[PR P\cR_NTR Qb_V[T SV`PNY
���� SQQZ) JUR NZ\b[a \S PYNVZ` `RaaYRZR[a` QVQ [\a RePRRQ E?IKk` `RYSN��������� ��� ���������� 
��������� �������� ��� ������ ����� SQRQ ��� SQRRO 

JUR a\aNY YVNOVYVaf _R]\_aRQ S\_ E?IKk` `RYSN������ ��������� �������� ��� EVWOR ������� ��� EXQOX ������� ��� 
������ ����� ����� k��� TQM SQRR ��� SQRQM ������������O u��� ��������� �� �������� �� ������ ��� ��������� 
������� �� ��� ��������� ������� ����� �� ��� ���������� ��������� ��������� ����� ����� p����� i����� 
��� t������ v���������O 
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20. DISCOUNTS AND ALLOWANCES IN PROPRIETARY FUNDS
q���������� ���� ��������M ��������� ���������� ��������� ��������� �����M ��� �������� ��� �� ��������� ��� 
���������� �� ��� ������������ ��������� ����������O 

e�������� ��� ���������� �� ����������� ����� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRR I�� ���������J[ 

Primary Government

q���������� g���� u��� �� s������ b�����

m������ p��������� t���� RMSXQE         
v����������� d����������� b���������� VVS              

v����������� d����������� g���� ��� ����������� IYRJ              
v��������� t����� d������ ��� �������� RWQMWZR       
o������� f��������� g���� d������ ��� �������� XYY              
o������� f��������� g���� t���� VMVRV           
j������� t������ g���� p���� RWZ              
     u���� ������� ���������� RWYMZQUE

Discretely Presented Component Units

d�������� v���� u��� �� s������ b�����

tbjg d���������� d������ ��� �������� IXZJE            
p����� i����� ��� t������ v��������� d������ ��� �������� RMRSVMXVX    
p����� i����� ��� t������ v��������� h����M ������ ��� ��������� XSZ              

RMRSWMUQXE     u���� ���������� ��������� ��������� �����

21. FUND EQUITY
A. Net Assets Restricted by Enabling Legislation

u�� ��������� �������� ��������R` aUR IaNaRk` [Ra N``Ra` Na Ab[R .+( -+RRM ���� ��� ���������� �� �������� 
����������� I�� ���������JO b�� �� ��� ����������� ������������ ��� �� ������������ ����������O 

 s��������� o�� 
b����� 

i����� ��� ������ ������� �������� SVSMWYVE           
q����� �������������� �������� XZMZSV               
o������ �������� �������� YTMTVQ               
f�������� STXMSTS             
f��������� �������� RTYMSQQ             
d������� ���������� XQMXWX               
p���� �������� RSQMZVT             

f�������� RMXRQ                 
s���������� ���������� STMVVR               
o������ �������� �������� RMVQQ                 
x������H ������������ SVQ                    

u���� ��� ������ ���������� �� �������� ����������� RMQRQMRSTE

f��������� ��� ������ ���������� ���[

o������������ ��� ������ ���������� ���[
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B. Changes to Beginning Fund Balance

b� �� k��� TQM SQRRM ��� ��������� ���� �������� ���� �������� �� ������� I�� ���������J[ 

 c�������� 
c������ 

 q���� q����� 
b���������� 

 b��������� 
d������ 

 c�������� 
c������Ns������� 

Governmental funds and activities:
h������ IVQXMTUUJE        SMSRTE           SWUMUXRE    ISUQMWWQJE             
i����� ��� t����� t������� WQWMUUS           YMWRX             ISYMVYSJ       VYWMUXX                
q����� u������������� RMQSXMXYV        IRMXZZJ            N                  RMQSVMZYW             
f������������ n��������� XXWMUSY           TMYXW             IRSMVXYJ       XWXMXSW                
d����� t����� XTYMXWQ           ISMUZSJ            N                  XTWMSWY                
p����� s���� e�� RSVMVXZ           N                     IRSVMVXZJ     N                            
p���� I��������J RMXVUMSZU        SUMVUY           IRQSMRZQJ     RMWXWMWVS             

d������ ������M ��� �� ������������ RQMZVSMQYU      RRMRUS           N                  RQMZWTMSSW           
p���� ���������� ������ RMXWZMUTR        IWMQZWJ            N                  RMXWTMTTV             
m���N���� ����������� IXMVXZMXZUJ       RMUVS             N                  IXMVXYMTUSJ            
j������� ������� ����� SRTMYQY           IWMRRRJ            UMUVY          SRSMRVV                

u���� ������������ ����� ��� ���������� ZMYXXMUXTE      TVMTVQE         NE                ZMZRSMYSTE           

Proprietary funds and business-type activities:
i������ ��� d�������� t������� SQWMXSVE         NE                   NE                SQWMXSVE              
w�������H m��� RTUMSQR           IYZJ                 N                  RTUMRRS                
m������ p��������� RVZMWYQ           N                     N                  RVZMWYQ                
v����������� d����������� RMRYSMQRY        SMRWS             N                  RMRYUMRYQ             
v��������� t����� RMURTMXZU        N                     N                  RMURTMXZU             
p���� I��������J WTUMRST           WRMWZT           N                  WZVMYRW                

j������� ������� ����� ���������� UMXST               N                     N                  UMXST                    

u���� ����������� ����� ��� ��������N���� ���������� TMXTVMSWUE      WTMXWWE         NE                TMXZZMQTQE           

Fiduciary funds:
q������ ��� p���� f������� c������ u���� VRMXUXMZUVE    IYMSZRJE          NE                VRMXTZMWVUE         
q������ q������ u���� TQMZQY             N                     N                  TQMZQY                  
j��������� u���� TMYWXMQRT        N                     N                  TMYWXMQRT             

u���� ��������� ����� VVMWUVMYWWE    IYMSZRJE          NE                VVMWTXMVXVE         

Discretely presented component units:
tbjg d���������� ZUVMVYZE         NE                   NE                ZUVMVYZE              
p����� i����� ��� t������ v��������� RMWZVMWXU        N                     N                  RMWZVMWXU             
p����� v��������� t����� g���������� RMSQWMVZU        N                     N                  RMSQWMVZU             

u���� ���������� ��������� ��������� ����� TMYUXMYVXE      NE                   NE                TMYUXMYVXE           

t���������� ����� ������ ����������� ���� ���� �� ����� ������������ ����� �� ����������O b� EYOX ������� 
���������� ��� ���� �� ������� ������������ ���� ��� ���� ���������� �� ����� ������ ����� �� ��� i����� ��� 
t����� t������� g���O j� ��� p���� I��������J g���M �� ���������� �� ERROT ������� ��� ���� �� ��������� 
������� ���� ����������� ���� ������ ���� ���� ������� �� ��� ����� ����O j� ��������M ������� �������� 
���� ����������� �� ����� ������� ����� ��������M ��������� � ERWOZ ������� ���������� �� �������������� 
�������������� ��� ������������O 

j� ��� v����������� d����������� g���M ����������� �� EYOT ������� �� ������ �������� ������ ���� ������ 
���� ���� ���������� �� ����� ������ ����� ��� EW ������� �� ��������� ������� ������� ���� ������ ���� ���� 
������� �� ��� ����� ������ ���� ���� ������ �� �� ERROZ ������� ���������� �� ��������� ������������� �� 
����������� ���� ������ ���� ���� ������� �� ��� ����� ������ ����O 

q���� �� ������ ���� SQRRM ��� �������� �� ��� t������� s������ i����� j�������� b������ ItsijbJ ��� �������� 
�� � ��������� ����O j� ��� ����� ���� ���������� ���� ��� �������� ������ �� �������� �� � ����������� ����O u� 
���� ���� ����������M � ����� ������ ���������� �� EYOT ������� ��� �������� �� ��� q������ ��� p���� 
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f������� c������ u���� g���M ���� �� ���������� ����� �� ��� p���� I��������J q���������� g���O j� ��������M � 
EVUOS ������� ����� ������ ���������� ��� �������� �� ��� p���� I��������J q���������� g��� �� ������� ������� 
�������� ��� ��������� ������ �������� �� ��� tsijb ��� �������� �� ����� ������ �����O 

b�� ���������� ������� �������� �� ��� ������������ ����� ��� ���������� ��� ��� ������ �� ������������ 
hbtc t�������� o�O VUM Fund Balance Reporting and Governmental Fund Type DefinitionsO u��� ��������� 
��������� ���� ��� ���������� �� � ������� ������� ���� ���� �� � �������� ������� ������ ����� �� ���������� �� 
��������� �� ����������� ��� � �������� ������� ����� ���� ���� ������� �� ������� ��������O b��������� 
���������� ��������� ��� �� ������� ������� ����� ���� �� ��� ���� ���� ��� ���������� ��� ��� �������� �� ��� 
h������ g���O 

C. Fund Balances C Governmental Funds

u�� ��������� ����� �������� �� ������ ��� k��� TQM SQRRM ���� �������� ���� ��� �������� �� ��� ��������� �� 
��� ������������ ����� ������� ����� I�� ���������JO 

Fund balances: h������

 i����� ��� 

t����� 
t������� 

 q����� 
u������������� 

 f������������ 
n��������� 

 d����� 
t�����  p����   u���� 

Nonspendable:

o�� �� ��������� ���� XZMYYXE   RQYMYRTE  SXMTRVE          SXMWXVE          UE            UMQZXE        SUXMXZRE    
s������� �� �� ���������� ������ U VS UQ TVS N SXMSSX SXMWXV

Restricted for:

i����� ��� ������ ������� �������� RWMYVU     TVRMRWV    N                      N                      N               N                  TWYMQRZ      
u������������� �������� N               N                XTZMWVY          N                      N               N                  XTZMWVY      

o������ �������� �������� RMQZR       N                N                      XQSMUYR          N               N                  XQTMVXS      
f�������� N               N                N                      N                      ZUVMSYV   RVQMXXV      RMQZWMQWQ   

f�������� ������������� N               N                N                      N                      N               RTMXVZ        RTMXVZ        

d�������� ���������� N               N                N                      N                      N               RUQMUWR      RUQMUWR      
d������� ���������� N               N                N                      N                      N               XQMXWX        XQMXWX        

f��������� �������� N               N                N                      N                      N               RTYMSQQ      RTYMSQQ      
s���������� ���������� N               N                N                      N                      N               RURMVUQ      RURMVUQ      

e��� ������� N               N                N                      N                      N               UQUMXWX      UQUMXWX      
d������ �������� N               N                N                      N                      N               RQZMWRT      RQZMWRT      

p���� �������� RYMZTX     N                N                      N                      N               WVMVXU        YUMVRR        
Committed to:

i����� ��� ������ ������� �������� N               RSVMXSS    N                      N                      N               N                  RSVMXSS      

o������ �������� �������� N               N                N                      UZMVVQ            N               N                  UZMVVQ        
f�������� N               N                N                      N                      N               RSMYYW        RSMYYW        

c������� ����������� N               N                N                      N                      N               STMUSR        STMUSR        
d�������� ���������� N               N                N                      N                      N               WYMSRQ        WYMSRQ        

d������� ���������� N               N                N                      N                      N               SXMZZQ        SXMZZQ        
f��������� �������� N               N                N                      N                      N               WQMSYQ        WQMSYQ        

s���������� ���������� N               N                N                      N                      N               RTUMVTR      RTUMVTR      

t������������ RQMUQQ     N                N                      N                      N               N                  RQMUQQ        
p���� �������� N               N                N                      N                      N               RMQQX          RMQQX          

Assigned to:
i����� ��� ������ ������� �������� N               UMQUQ        N                      N                      N               N                  UMQUQ          

o������ �������� �������� N               N                N                      XMVUS              N               N                  XMVUS          
f�������� N               N                N                      N                      N               TMSSY          TMSSY          

d�������� ���������� N               N                N                      N                      N               YMSXV          YMSXV          

p���� �������� XMYWU       N                N                      N                      N               WMQWR          RTMZSV        
Unassigned: RQZMRRX N N N N N RQZMRRX

Total fund balances SUUMRVUE VYZMXZSE XWXMQRTE XYXMWQQE ZUVMSYZE RMWRSMWWZE UMZUWMVRXE

o����������� ���� �������� ������� ����������� ��� ������� �����M ����� ��� ��� �� ��������� ����M ��� 
���� �������� ���������� ���� ��� ������ �� ��������� ����� ��� ��������� ���� ���������M ����� ��� ������� 
�� ������������� �������� �� �� ���������� ������O 

s��������� ���� �������� ������ ���� ����������� ������� �� ��� ������ �� ��� ������� �������������� 
���������� �� �������� ����������� �� �� ������� ������� ��� t����M ���� �� ���������M ��������M ������������M �� 
���� �� ����������� �� ����� �����������O f������� ����������� ���������� ��� t���� �� ����M ������M ������M �� 
��������� ������� ������� ���� �������� �������� ��������� ��� �������� � ������� ����������� ����������� 
���� ����� ��������� �� ���� ���� ��� �������� �������� ���������� �� ��� �����������O 
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H trrnyyj i�kzsi�gfqfshj wj xzqyx�kwtr�htsxywfnsyx�nrutxj i�g~ �gnqqx�ufxxj i�g~ �ymj �Qj lnxqfyzwj �fsi�xnlsj i�nsyt�
qf| �g~ �ymj �L t{j wstwO Ymj �htsxywfnsyx�ts�ymj �zxj �tk�wj xtzwhj x���� xj ufwfyj �kwtr�ymj �fzymtwn�fynts�yt�wfnxj �ymj �
zsij wq~ nsl�wj {j szj �fsi�rf~ �gj �rtinknj i�tw�wj xhnsij i�tsq~ �g~ �ufxxnsl�fiinyntsfq�qj lnxqfynts3

Fxxnlsj i�kzsi�gfqfshj C6 AC6 D6 ?ED�2>@ F?ED�E92E�2C6 �4@ ?DEC2:?6 5 �3J�E96 �DE2E6 OD�:?E6 ?E�E@ �zxj �ymj r�ktwxuj hnknh�
��������1� | mnhm� fwj � sj nymj w� wj xywnhyj i�stw�htrrnyyj i3Fxxnlsrj syx�tk� kzsi� gfqfshj � rf~ � gj � rfij g~ � ymj �
qj lnxqfyzwj 1�f�gzilj y�htrrnyyj j 1�fs�flj sh~ � mj fi�tw�tymj w�tkknhnfq� | mt�mfx�gj j s�ij qj lfyj i�ymj �fzymtwny~ �yt�
fxxnls�frtzsyx�yt�xuj hnknh�uzwutxj xO Fxxnlsj i� kzsi� gfqfshj � ���� ���� ymj �wj xnizfq�frtzsy�ns�lt{j wsrj syfq�
����� tymj w�ymfs�ymj �L j sj wfq�K zsi3

D. Stabilization Arrangements

T wj lts�rfnsyfnsx�y| t�xyfgnqn�fynts�kzsix�h ymj �T wj lts�Wfns~ �I f~ �K zsi�fsi�ymj �J izhfynts�Xyfgnqny~ �K zsi3

J xyfgqnxmj i�g~ �ymj �755<�Qj lnxqfyzwj 1�ymj ) C6 8@ ?�, 2:?J�� 2J�!F?5 �:D�7F?5 6 5 �7C@ >�E96 �" 6 ?6 C2=�!F?5 OD�6 ?5 :?8�
gfqfshj �zu�yt�R uj whj sy�tk�L j sj wfq�K zsi�fuuwtuwnfyntsx�ktw�ymj �uwntw�gnj ssnzr3�Ymj �Qj lnxqfyzwj ���� ij utxny�
fiinyntsfq�kzsix�fx�ny�ini�yt�hwj fyj �ymj �kzsi1�zxnsl�xzwuqzx�htwutwfyj �nshtrj �yf} �wj {j szj x�kwtr�ymj �755: N5<�
gnj ssnzr3�Ymj �Wfns~ �I f~ �K zsi�fqxt�j fwsx�nsyj wj xy�ts�ymj �rtsj ~ x�ns�ymj �kzsi3�K zsi�gfqfshj nx�hfuuj i�fy�<3: �
uj whj sy�tk�L j sj wfq�K zsi�wj {j szj x�ns�ymj �uwntw�gnj ssnzr3

Xyfgnqn�fynts�frtzsyx�ns�ymj � T wj lts� Wfns~ � I f~ � K zsi�rf~ � gj �xuj sy�tsq~ �nk�fuuwt{j i� g~ � ymwj j Nknkymx�tk�ymj �
rj rgj wx�tk�ymj �Qj lnxqfyn{j �Fxxj rgq~ �fsi�nk�tsj �tk�ymj �ktqqt| nsl�htsinyntsx�j } nxyx?

umj �qfxy�vzfwyj wq~ � j htstrnh�fsi�wj {j szj �ktwj hfxy�ktwf�gnj ssnzr�nsinhfyj x�ymfy�rtsj ~xf{fnqfgqj �yt�
ymj �L j sj wfq�K zsi�ktw�ymj �sj } y�gnj ssnzr� | nqq�gj �fy�qj fxy�T uj whj sy�qj xx�ymfs�fuuwtuwnfyntsx�kwtr�ymj �
L j sj wfq�K zsi�ktw�ymj �hzwwj sy�gnj ssnzr@

umj wj �mfx�gj j s�f�ij hqnsj �ktw�y| t�tw�rtwj �htsxj hzyn{j �vzfwyj wx�ns�ymj �qfxy�67�rtsymx�ns�xj fxtsfqq~ �
fiozxyj i�stskfwr�uf~ wtqq�j ruqt~ rj sy@�tw

b vzfwyj wq~ �j htstrnh�fsi�wj {j szj �ktwj hfxy�uwtoj hyx�ymfy�wj {j szj x�ns�ymj �L j sj wfq�K zsi�ns�ymj �hzwwj sy�
gnj ssnzr�| nqq�gj �fy�qj fxy�S uj whj sy�gj qt| �| mfy�ymj �wj {j szj x�| j wj �uwtoj hyj i�yt�gj �ns�ymj �wj {j szj �
ktwj hfxy�ts�| mnhm�ymj �qj lnxqfyn{j q~ �fituyj i�gzilj y�ktw�ymj �hzwwj sy�gnj ssnzr�| fx�gfxj i3

gtw�fs~ �tsj �gnj ssnzrM �mj �Qj lnxqfyn{j �Fxxj rgq~ �rf~ �sty�fuuwtuwnfyj �rtwj �ymfs�y| tNymnwix�tk�ymj �frtzsy�ymfy�
nx�ns�ymj �T wj lts�Wfns~ �I f~ �K zsi�fy�ymj �gj lnssnsl�tk�ymfy�gnj ssnzr3�Nk�ymj �fuuwtuwnfynts�nx�ktw�f�gnj ssnzr�ymfy�
mfx�sty�~ j y�gj lzs1�ymj �Qj lnxqfyn{j �Fxxj rgq~ �rf~ �zxj �fx�ymj �gfxj �ymj �rtxy�wj hj sy�j xynrfyj �tk�ymj �frtzsy�ymfy�
| nqq�gj �ns�ymj �T wj lts�Wfns~ �I f~ �K zsi�fy�ymj �gj lnssnsl�tk�ymj �gnj ssnzr�ktw�| mnhm�ymj �fuuwtuwnfynts�nx����O
Ymj �kzsi�gfqfshj �tk�ymj �T wj lts�Wfns~ �I f~ �K zsi�fx�tk�O zsj �851�75661������ )6539�rnqqnts3

Ymj � J izhfynts� Xyfgnqny~ � K zsi� nx� fzymtwn�j i� ns� ymj � T wj lts� H tsxynyzynts1�Fwynhqj � ][ 3� Xj hynts� 91� ufwy� -9.-i.1�
wj vznwj x�ymfy�6=�uj whj sy�tk�sj y�Qtyyj w~ �uwthj j ix�gj �ij utxnyj i�ns�ymj �kzsi3�J fwsnslx�ts�rtsj ~ x�ns�ymj �kzsi�fwj �
htsynsztzxq~ �fuuwtuwnfyj i�yt�knsfshj �uzgqnh�j izhfynts�zsij w�T wj lts�W j {nxj i�Xyfyzyj �89=3;>;3�Ymj �gfqfshj �ns�
ymj �kzsi�rf~ �sty�j } hj j i�V uj whj sy�tk�L j sj wfq�K zsiwj {j szj x�tk�ymj �uwntw�gnj ssnzr3

Frtzsyx�ns� ymj � J izhfynts� Xyfgnqny~ � K zsi�rf~ � gj � xuj sy� zsij w� ymj �xfrj � htsinyntsx� fx� ymtxj � wj vznwj i� ktw�
xuj sinsl�rtsj ~x�ns�ymj �T wj lts�Wfns~ �I f~ �K zsi3�M t| j {j w1�nk�stsj �tk�ymj �htsinyntsx�fwj �rj y1�ymj �J izhfynts�
Xyfgnqny~ �K zsi�hfs�fqxt�gj �zxj i�g~ �ymj �Qj lnxqfyzwj �ktw�uzgqnh�j izhfynts�ns�T wj lts�nk�ymj �L t{j wstw�ij hqfwj x�fs�
j rj wlj sh~ �fsi�ymj �j } uj sinyzwj �nx�fuuwt{j i�g~ �f�ymwj j Nknkymx�rfotwny~ �ns�j fhm�hmfrgj wtk�ymj �Qj lnxqfyzwj 3�Ymj �
kzsi�gfqfshj �tk�ymj �J izhfynts�Xyfgnqny~ �K zsi�fx�tk�O zsj �851�75661�| fx�)683=�������O

22. COMMITMENTS
Ymj � Xyfyj � mfx� xnlsnknhfsy� htrrnyrj syx� fx� tk� O zsj � 851� 756RMRM ns� fiinynts� yt� ymj � htsxywzhynts� htsywfhy�
htrrnyrj syx�inxhqtxj i�ns� Styj �;3� H trrnyrj syx�fwj �ij knsj i�fx� j } nxynsl�fwwfslj rj syx�yt� j syj w�nsyt� kzyzwj �
ywfsxfhyntsx� tw� j {j syx1� xzhm� fx� htsywfhyzfq� tgqnlfyntsx� | nym� {j sitwx� ktw� kzyzwj � uzwhmfxj x� tw� xj w{nhj x� fy�
xuj hnknj i�uwnhj x�fsixtrj ynrj x�fy�xuj hnknj i�vzfsynynj x3�H trrnyrj syx�rf~ �fqxt�nshqzij �flwj j rj syx�yt�rfpj �
lwfsyx�fsi�qtfsx3
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d���������� �� ������ �� �� k��� TQM SQRRM ��� ��� ����������� ������� �� ������� I�� ���������J[ 

Purpose

General

Funds

Federal

Funds

Lottery

Funds

Other

Funds Total

d�������� �������� ��������� URXMQRZE    VVYMUWRE    UMXUYE        USMYSTE      RMQSTMQVRE    
h���� G ���� ����������� TQMSTZ        RXVMVRV      VSMRUT        SYXMUTZ      VUVMTTW         
q������� �������� ��������� YUMVTZ        WUMZTW        SXQ             SSMRSV        RXRMYXQ         
f�������� ��������� RUS             URU             XMTUT          R                 XMZQQ             
q����� ������� ��������� USMWXT        N                  N                  N                  USMWXT           
t������ ����������� UZX             TMUSV          N                  UMZVV          YMYXX             

u���� VXVMRQZE YQSMXVRE WUMVQUE TVXMTUTE RMXZZMXQXE

u�� p����� j��������� d������ ��� ������� ���� ���������� ���� ������ ��� ���������� �������� ��� ��� 
q����� f�������� s��������� g��� IqfsgJM ��� d����� t����� g��� IdtgJM ��� ��� p����� v��������� 
t����� IpvtJ f�������� g���M ���� �������M �� ���� ���������� ���������� ��������� �� �� � 
������������� ������O u�� p����� h����� b������ IphbJ c���� ����� ������� ����������� ��� 
���������� ���������O b� �� k��� TQM SQRRM ��� qfsg ��� EXOY ������� �� ����������� �� �������� ������� 
������ �����������M EROY ������� �� �������� ���� ������ �����������M ��� EUYZOZ ������� �� �������� 
p���������� g��� �����������O b� �� k��� TQM SQRRM ��� dtgM pvt f�������� g���M ��� ��� phb ��� 
EXTOT �������M EUOW �������M ��� ETVOZ �������M ������������M �� ����������� �� �������� ������� ������ 
�����������O u���� ������� ��� �������� ��� ��� ��� �������� �� ��� ��������� ����������O 

23. CONTINGENCIES
A. Litigation

t������ p����� ��������� ����� �������� ����������� ������� ������� �� ��� SQQT ����������� ���� ������� 
����������� ������� �� ��� q����� f�������� s��������� t����� IqfstJO u�� qfst �����������M ����� ����� 
aUV[T`( _RQbPR` aUR RN_[V[T` P_RQVaRQ a\ PR_aNV[ ZRZOR_`k NPP�����O u�� ������� ���������� �� ��� qfst 
����������� ���� ������������ ��� ������� �� ��� p����� t������ d���� �� SQQV ��� ��� ������� ������ �� 
SQQYO

u�� qfst �����������M �������M ���� �������� � ��������� ������ �� � ����� ���� ����� �� ��� d��� �� f����� 
��� ����� ������ ���������O t������ ����� ���� ����� �����������M ����� ����� ������M ��� ����������M ��� 
���������� �� ��������� �� ������ ��������M ��� ��� �������� �� ����N�������� ������� ���� ��������O u�� 
p����� t������ d���� �������� ������ ���[V\[` V[ aU\`R PN`R` aUNa b]URYQ NYY Oba \[R \S aUR 8\N_Qk` NPaV\[`)
u�� d���� ���� ���� �� ��� ��� ���� ������ ����������� �� ��������� ������� ������������ EWR ������� ���� � 
����������� ������� �� �������� �������� ��� ���������� ��� �������� ���� ����� ���� �� ��� ����� ����� �� 
QRPVQR dURaUR_ aUR NZ\b[a \S aUR a_N[`SR_ dN` P\[`V`aR[a dVaU aUR 8\N_Qk` SVQbPVN_f Qbaf)

u�� ���� ������ ��������� ���������� �� ��� qfst ������ ���� ���� ������� ��� ����� ��������� �� ��������� 
���� ��� ���������� ���� ���������O

u�� ����� �������� ��� �������� �� ������������ ������� �� � ������������M ���N�������� ��������� ������� ���� 
���� ������ �� �� ���������� �� ����� ���������� ���� ��� ������������� ��� ������� �� �������� ������������� �� 
��� q������� i�����M � ���N���� ������� �� ��� ����� x��������� s���� ���� ���� ��� vOtO f������������ 
q��������� b����� IfqbJ ��� ������ �� � t�������� ���� ����� ��� ������� t�������� ��� IdfsdmbJO u���� 
��� ���� SQQ �������M ������� ���������M ��� ������ �������� ���� ��� ���������� �� ����� ������ ��� � ����� �� 
��� ����� ������� �� ������������� ��� ������� �� ��� ����O  

u�� p����� e��������� �� u������������� IpepuJ ��� ��� p����� e��������� �� t���� m���� IetmJ ���� 
�������� h������ o����� m������ ���� ��� fqb ��������� ���� ���� ��� t����M �� ��� ������� ����� ��������M 
�� � ����������� ����������� ����� IqsqJ ����� dfsdmb ��� ������� ����� �� ��� ����O j� �� ��� ����� �� ��� 
������� �� �������� ��� ����� ������ �� ��� ������� ����� �������� ���� ������� ������� ���� ������� ����� 
����� �� �� ��� ER ������� �����O b���M �� �� ��� ����� �� �������� ��� ������������� ����� �� ��������� ��� ������� 
�����M �� ���M ���� ��� ���������� �� �������� ������� ������ �� ��� t���� ��������O x��� ��� ��������� ���� 
��� �� ��� ����� ��� �� ����� �� �� ���� �� SQRVO 
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RVR

u�� q������� i����� t�������� ���� ���� ������� � �������� ���������� �� ��������� ��� �������� �� ������� 
���������M ����� �� ������� �������� ������� IoseJM ������ �� ������������� �� ��� ����O u�� ose ����� 
�� �������� ������� ��� qsq�M ��������� pepu ��� etmM �� ��� q������� i����� ������� �������� ��������M � 
����� �������� �� ������M �������M ��� ����� ��������O u�� �������� ���� ��������� � ����������� ������ 
���������� ������� ���� �������� �� ����������� ��� ����� ���������� �� ��� ose �����O u�� ���������� �� 
��������� ��� ���� ose ����� �� ������ ����� �� ��� ���� ���� �� ��� ���������� �� ��������� ��� �������� �����O j� �� 
��� ����� �� �������� ����M �� ���M ����� �� ��� ��������� ��� t���� ��� ���������� ���� ��� ������� �������� 
�������O 

7[\aUR_ ]\aR[aVNY _V`X S\_ aUR `aNaR V[c\YcR` aUR Ib]R_Sb[Q YNdk` \_]UN[ `UN_R \OYVTNaV\[`) MUR[ aUR <F7
���������� � ���������� ���� ��� ������ ������� ��� ��� q������� i����� t��������M �� ��� ����� �� ��� ���� 
������� �� ��� ��������� �������������� �������� �� ����������� ����������� ������� ��� ��� ��������� �� �������M 
��� ������������ ���� ��� ����� ������ ������ ����� I��� ������ �����JO b� ���������� �� ��� t�������� ���M ��� 
t���� ��� �� ����� �� ��� RQ ������� �� ��� ������ ����� ������� ���� �� ��� fqbM ���� ��� ����� �� 
���������� ��������� ��� ����������� �� ��� ������ ����O b� ���� ����M ������� ��� t���� ����� ����� ���� ���� 
�� ��������� ��� ��� ������ ��� t���� ����� ��� ��� ������� ��� ���� ������ �� ��� ������� �� 
������������ ���� ��� fqbO 

B. Debt Guarantees

b������ yjNl �� ��� p����� d����������� ���������� ��� t���� �� ��������� ��� ������� ���������� ������ ���� 
������ �� p����� ������ ���������M ��������� ��������M ��� ��������� ������� ���������O u�� b������ ���������� 
��� �������� �� ����� ������� ���������� ����� �� ������� ��� ���������O u�� t���� ��� ��� ������M ��� ���� �� 
������ �� �����M ��� ����� ����� ���� �������������O t������ ����� ������� �� t���� ����� ��� �������� �� �� 
���� �� ��� ���� ������� �� ��� ���������� ����� ����� �� ������� t���� ������� ���������� ����� ��� ���� 
�������O b� �� k��� TQM SQRRM p����� ������ ���������M ��������� ��������M ��� ��������� ������� ��������� 
��� ������ � ����� �� ETOR ������� �� ����� ���� ��� ���������� ����� ����� ����������O 

C. Unemployment Benefits

t���� ��������� ��� ������� ��� �������� �� ������� �������� ������ ������� �� ������������O f��� ����� 
������ �� �������� �� ��������� ��� f��������� e��������� ��� ������� �������� ���� �� ������ 
���������O u�� ������ �� ������ ������� �������� �� ��������� ��� ��� ��������� ��������� �� ��� t���� ������ 
�� ���������� ���������O d�����������M ���� ��������� ���������� �� ��� �������� �� ��� ������������ ��������� 
����������O f����������� �������� �� ����� �������� ��� ��� ���� ����� k��� TQM SQRRM ������� ������������� 
ESQOU �������O 

D. Federal Issues

u�� t���� ��� �������� ������� ������ ��� �������� �������� ���� ��� ������� �� ������ ��� ����� �� ��� ������� 
��������O f���������� �� ����� ��������� �� ��������� ����������� ���� ���������� ���� ��� ����� ��� 
���������� �� ����� ���������� ��� ���������� ������� �����������M ��������� ��� ����������� �� ��������� ��� 
��������� ��������O b�� ������������ ��������� ���� � ������� ����� ��� ������ � ��������� �� ��� t����O 
j����������� �� ������ ��������� ��� ����� ����� �������� ��� �������� �� ������ ���� ������� ������� 
����������� ������ �� ��� p����� �� n��������� ��� c�����M �� ���� �������� ��� ���������� �� ������� ������M 
���������M �� ����� ��������� ����������O d������ ����� �������� ��� ��� �� �� ����� ���������� ���� ����� 
�����������O g������ �� ������ ���� ����� ����������� ��� ������ �� ��� ������������ �� ������� ������ ��� 
�������� ������� ������� ����� ��� ����� ����������O 
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24. SUBSEQUENT EVENTS
A. Long-term Debt Issues

m���N���� ���� ������M ��������� ����������M ����� k��� RM SQRR I�� ���������J[ 

h������ p��������� c����

e��������� �� b������������� t������� RURMWTVE   

s������ c����
RYMQQQE

m����
e��������� �� u������������� SWVMSXQE   

i������ ��� d�������� t������� e���������

B. Bond Calls

c��� ����� ���� ���� �������� ����� k��� RM SQRR I�� ���������J[ 

h������ p��������� c����
RWMSZQE

e��������� �� w�������H b������ RMQSV         

s������ c����
SSMRZVE     i������ ��� d�������� t������� e���������

i������ ��� d�������� t������� e���������

C. Conversions
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APPENDIX C

INFORMATION RELATING TO THE OREGON
DEPARTMENT OF ENVIRONMENTAL QUALITY

General

Oregon's history of environmental regulation dates back to 1938 when the Oregon State Sanitary 
Authority was formed. As a division within the State Board of Health, the Authority was created in 
response to passage of an initiative petition known as the "Water Purification and Prevention of Pollution 
Bill."  Overwhelmingly approved by Oregon voters in November, 1938, the bill declared a state policy to 
preserve Oregon waters from pollution.  The Sanitary Authority was statutorily replaced in 1969 with the 
Environmental Quality Commission (“EQC”) and the Department of Environmental Quality (“DEQ”).  In 
addition to water quality programs, DEQ was given responsibility for programs pertaining to air quality, 
hazardous and solid waste, and environmental cleanups.  Pursuant to ORS 468.035, DEQ, subject to 
policy direction of the EQC, is directed, among other things, to encourage voluntary cooperation by the 
people, municipalities, counties, industries, agriculture, and other pursuits, in restoring and preserving the 
quality and purity of the air and waters of the State in accordance with the rules and standards established 
by the EQC and to seek enforcement of the air and water pollution laws of the State.

DEQ also has the authority to provide technical consultation and advisory services to local and 
state governmental bodies, to cooperate in demonstration programs with local governments and to 
encourage agencies or industries voluntarily to execute plans for prevention and abatement of pollution.  
DEQ serves as the State agency responsible for receipt of money from the federal government or other 
public or private agencies for the purposes of air and water pollution control, hazardous and solid waste, 
recycling and environmental cleanup.  

The EQC is the governing board of DEQ.  Five state citizens, appointed by the Governor and 
confirmed by the Oregon Senate, establish DEQ policy and regulations.  Commissioners are appointed for 
terms of four years.

DEQ administers the Clean Water State Revolving Fund and Orphan-Site Environmental Cleanup 
programs described below.  These programs operate pursuant to policies, guidelines and rules set by the 
Environmental Quality Commission and the Director of the Department.  The following descriptions of 
these programs reflect the current policies, guidelines and rules of the Department, which are subject to 
change, including in connection with the issuance of the 2012 Series P Bonds. 

Capitalized terms used but not defined in this Appendix C have the meanings given to such terms 
in the forepart of this Official Statement. 

Pollution Control Fund

The Pollution Control Fund was established in 1969 as a fund separate and distinct from the 
State’s general fund.  

The proceeds of Article XI-H Pollution Control Bonds are required to be credited to the Pollution 
Control Fund to be used for certain purposes established by statute, including the following: (a) to grant 
funds not to exceed 30 percent of total project costs for eligible projects or sewage systems; (b) to acquire 
certain bonds of any municipal corporation, city, county, or agency of the State; (c) to grant funds (not to 
exceed 30 percent of the total project costs) for facilities for the disposal of solid waste; (d) to make loans 
or grants to any municipal corporation, city, county, or agency of the State for sewerage systems or 
facilities for the disposal of solid waste or for planning of certain eligible projects; (e) to acquire for the 
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State real property and facilities for the disposal by landfill, storage, incineration or otherwise of solid 
waste, hazardous waste, or PCB; (f) to dispose of environmentally hazardous wastes whenever DEQ finds 
that an emergency exists requiring such disposal; (g) to provide funding for the Assessment Deferral Loan 
Program Revolving Fund; (h) to provide funding for the Orphan Site Account; (i) to advance funds to any 
municipal corporation or city for facilities or activities related to removal or remedial action of hazardous 
substances; (j) to provide funding for the Clean Water State Revolving Fund (CWSRF) (statutorily 
designated as the Water Pollution Control Revolving Fund) either as a grant or an advance; and (k) to 
fund loans to or buy debt obligations of a public agency that finance the costs of treatment works which 
are funded in part through the Clean Water State Revolving Fund.  

Orphan Site Environmental Cleanup Program

Historically, hazardous substances were often disposed of in ways that are now known to 
endanger public health and the environment.  In order to address the problem of hazardous substances that 
have been improperly disposed of in the State, the 1987 Legislative Assembly passed the Environmental 
Cleanup Law.  This law established a comprehensive framework for DEQ to identify, investigate and 
clean up contamination from releases of hazardous substances throughout the State.  These wastes can 
pollute surface and ground water and present serious health threats.

The Oregon Environmental Cleanup Law, along with the federal superfund statute, provides a 
comprehensive set of laws delineating liability for the costs to clean up contaminated sites.  DEQ makes 
every effort to ensure that the party legally responsible for the contamination pays for cleanup, including 
reimbursing DEQ’s cleanup oversight costs.

The Environmental Cleanup Law authorizes DEQ to oversee investigation and cleanup of 
contaminated sites by responsible parties.  In addition, DEQ itself may conduct environmental 
investigation and cleanup work.  With the exception of the Orphan Site Account discussed below, 
revenue for environmental cleanup activities has been provided by the following sources: federal grants, a 
fee on disposal of hazardous waste, recovery of State expenditures from responsible parties and, to a 
limited extent, the State’s general fund.

The program’s cleanup task is to find and investigate contaminated sites and ensure their 
cleanup. The program has identified nearly 5,000 sites where contamination from hazardous releases is 
suspected or confirmed. (This figure excludes releases from underground storage tanks where petroleum 
is the sole contaminant). DEQ has determined that approximately 1,600 – or about 1/3 – of these sites 
require no further investigation or cleanup.  

The Environmental Cleanup Law provides a reliable means of financing the investigation and 
cleanup of “Orphan” sites, i.e., sites that require environmental cleanup where parties causing the 
contamination are unknown, unwilling, or unable to complete needed cleanup. DEQ has declared 98 sites 
as orphans since beginning the program in 1989. These include sites that have been cleaned up, those still 
being cleaned up, and inactive sites that have undergone a partial cleanup.

The Environmental Cleanup Law established three fees (petroleum load, hazardous substance 
possession and solid waste disposal) for supporting orphan site activities and a process for authorizing the 
issuance of Article XI-H Pollution Control Bonds for financing orphan site environmental cleanup work.  
Two of these fees (petroleum loan and hazardous substance possession) were authorized to finance 
industrial orphan sites and the third fee (solid waste disposal) was established to finance cleanups of solid 
waste disposal sites.

In 1991, DEQ requested and received approval to activate the Orphan Site Account and collect 
the associated fees.  All of the orphan site Article XI-H Pollution Control Bonds issued to date have been 
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for cleanup of industrial orphan sites.  The petroleum load fee has not been used to fund orphan site 
cleanups since 1993, when an Oregon Supreme Court ruling cast doubt on the constitutionality of using 
the fee for other than highway purposes.  As a result, the Legislative Assembly has authorized the 
continued use of the hazardous substance possession fee to service a portion of the debt and has also 
appropriated general funds to service a portion of the debt on orphan site Pollution Control Bonds. 

The hazardous substance possession fee is an annual fee imposed on any person possessing a 
hazardous substance at facilities in the state in aggregate amounts at or above threshold quantities 
designated by rule by the State Fire Marshal.  Fee schedules are established by the State Fire Marshal.  
Pursuant to ORS 465.381, deposits to the Orphan Site Account from collected fees cannot exceed $1 
million annually.

Clean Water State Revolving Fund Loan Program 

The federal Water Quality Act amendments of 1987 created the state wastewater treatment 
revolving loan fund program.  The primary source of funds for this program is federal capitalization 
grants and repayments of principal and interest on existing loans.  The federal act requires states to match 
federal dollars with state funds in an amount at least equal to twenty percent of the federal capital grant.  
DEQ issues General Obligation Pollution Control Bonds for the purpose of the match, which is 
authorized by the statewide Bond Bill each biennium.

The CWSRF provides below market interest rate loans to public agencies, including counties and 
municipalities, for three kinds of water pollution abatement projects: wastewater collection, treatment, 
and disposal systems; nonpoint source water pollution control measures: and implementation of 
management plans for federally designated estuaries (Tillamook and Lower Columbia River). DEQ 
issued its first CWSRF loan in 1991, and as of June 30, 2012, has written loans amounting to over $985 
million to 147 Oregon communities. 

The proceeds of the Pollution Control Bonds designated for the CWSRF Program will be used to 
provide a match to approximately $25 million of federal capitalization grants received by the program in 
the current 2011-2013 biennium.

Because the capital for the CWSRF Loan Program has been provided primarily by federal 
Capitalization Grants (80%), most of the current CWSRF loans were, in effect, funded by the federal 
grants.  However, the accumulated interest paid on all of the loans is available for paying the CWSRF 
portion of the debt service on the CWSRF-related Pollution Control Bonds, including the CWSRF portion 
of the 2012 Series P Pollution Control bonds.

The CWSRF Program is subject to annual audits by the Oregon Secretary of State and by the U.S. 
Environmental Protection Agency.
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Financial Statements

The financial statements of the Department are currently audited by the Oregon Secretary of 
State.  The most recent audited financial statements for the Department are for the fiscal year ending June 
30, 2011.  Table 1 provides the assets and liabilities as of that date.

SOURCE:  Oregon Department of Environmental Quality



C-5

Table 2 below is a summary of revenues and expenses of the Department for the most recently 
completed fiscal year for which audited financial statements are available.

SOURCE:  Oregon Department of Environmental Quality
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Investment of DEQ Funds

The State Treasurer is responsible for investing all moneys of the Department, which as of June 
30, 2012, totaled approximately $208 million.  Department moneys are invested in the Oregon Short 
Term Fund. The investment policy of the State Treasurer for the Oregon Short Term Fund is described 
under APPENDIX A—”GENERAL INFORMATION RELATING TO THE STATE OF OREGON—
STATE OF OREGON INVESTMENT POLICIES.”

OHSUSA:752035344.2 



APPENDIX D

FORM OF BOND COUNSEL OPINION



On the date of issuance of the Bonds, Hawkins Delafield & Wood LLP, Bond Counsel, proposes to issue its 
approving opinions in substantially the following form:

__________, 2012

Oregon State Treasury
350 Winter Street N.E., Suite 100
Salem, Oregon  97301

Oregon Department of Environmental Quality
811 S.W. Sixth Avenue
Portland, Oregon 97204

Subject: $__________ State of Oregon General Obligation Bonds, 2012 Series P (Pollution Control 
Projects)

We have acted as bond counsel in connection with the issuance by the State of Oregon (the 
“State”) of its General Obligation Bonds, 2012 Series P (Pollution Control Projects) (the “2012 Series P Bonds”) 
that are dated __________, 2012 and are in the aggregate principal amount of $__________.  The 2012 Series P 
Bonds are issued pursuant to Article XI-H of the Oregon Constitution, Oregon Revised Statutes Chapters 286A and 
470, as amended, resolutions of the Environmental Quality Commission of the State adopted on December 16, 2011 
and August 24, 2012 (collectively, the “Resolutions”), and an Issuance Certificate of the State Treasurer dated the 
date of issuance of the 2012 Series P Bonds (the “Issuance Certificate”).

We have examined the law and such certified proceedings and other documents as we deem 
necessary to render this opinion.

We have not been engaged or undertaken to review the accuracy, completeness or sufficiency of 
the official statement or other offering material relating to the 2012 Series P Bonds, and we express no opinion 
relating thereto, excepting only the matters set forth as our opinion in the official statement.

Regarding questions of fact material to our opinion, we have relied on representations of the State 
in the Issuance Certificate and in the certified proceedings and on other certifications of public officials and others 
furnished to us without undertaking to verify the same by independent investigation.

Based on the foregoing, we are of the opinion that, under existing law:

1. The 2012 Series P Bonds are legally authorized, sold and issued under and pursuant to 
the Constitution and Statutes of the State of Oregon, the Resolutions and the Issuance Certificate, and constitute 
valid and legally binding obligations of the State.

2 . The 2012 Series P Bonds are general obligations of the State, and the full faith and credit 
and taxing power of the State are pledged for the payment of principal and interest on the 2012 Series P Bonds when 
due.  The ad valorem taxing power of the State is pledged to pay the 2012 Series P Bonds.

3. Under existing statutes and court decisions and assuming continuing compliance with 
certain tax covenants described below, (i) interest on the 2012 Series P Bonds is excluded from gross income for 
Federal income tax purposes pursuant to Section 103 of the Internal Revenue Code of 1986, as amended (the 
“Code”), and (ii) interest on the 2012 Series P Bonds is not treated as a preference item in calculating the alternative 
minimum tax imposed on individuals and corporations under the Code; such interest, however, is included in the 
adjusted current earnings of certain corporations for purposes of calculating the alternative minimum tax imposed on 
such corporations.  [Bond counsel further is of the opinion that, for any 2012 Series P Bonds having original issue 
discount (a “Discount Bond”), original issue discount that has accrued and is properly allocable to the owners of the 
Discount Bonds under Section 1288 of the Code is excludable from gross income for Federal income tax purposes to 
the same extent as other interest on the 2012 Series P Bonds.]  In rendering our opinion, we have relied on certain 
representations, certifications of fact, and statements of reasonable expectations made by the State, and others in 
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connection with the 2012 Series P Bonds, and we have assumed compliance by the State and others with certain 
ongoing covenants to comply with applicable requirements of the Code to assure the exclusion of interest on the 
2012 Series P Bonds from gross income under Section 103 of the Code.

The Code establishes certain requirements that must be met subsequent to the issuance and 
delivery of the 2012 Series P Bonds in order that, for Federal income tax purposes, interest on the 2012 Series P 
Bonds not be included in gross income pursuant to Section 103 of the Code.  These requirements include, but are not 
limited to, requirements relating to the use and expenditure of 2012 Series P Bond proceeds, restrictions on the 
investment of 2012 Series P Bond proceeds prior to expenditure and the requirement that certain earnings be rebated 
to the Federal government.  Noncompliance with such requirements may cause interest on the 2012 Series P Bonds 
to become subject to Federal income taxation retroactive to their date of issue, irrespective of the date on which such 
noncompliance occurs or is ascertained.

On the date of delivery of the 2012 Series P Bonds, the State will execute a Tax Certificate (the 
“Tax Certificate”) containing provisions and procedures pursuant to which such requirements can be satisfied.  In 
executing the Tax Certificate, the State covenants that it will comply with the provisions and procedures set forth 
therein and comply with any other requirements of the Code necessary to assure that interest paid on the 2012 Series 
P Bonds will, for Federal income tax purposes, be excluded from gross income.

In rendering the opinion in paragraph 3 hereof, we have relied upon and assumed (i) the material 
accuracy of the representations, statements of intention and reasonable expectation, and certifications of fact 
contained in the Tax Certificate with respect to matters affecting the status of interest paid on the 2012 Series P 
Bonds, and (ii) compliance by the State with the procedures and covenants set forth in the Tax Certificate as to such 
tax matters.

4 . Interest on the 2012 Series P Bonds is exempt from Oregon personal income tax.

Except as stated in paragraphs 3 and 4 above, we express no opinion as to any other Federal, state 
or local tax consequences arising with respect to the 2012 Series P Bonds or the ownership or disposition thereof.  
We render our opinion under existing statutes and court decisions as of the issue date, and we assume no obligation 
to update, revise or supplement this opinion after the issue date to reflect any action hereafter taken or not taken, or 
any facts or circumstances, or any change in law or in interpretations thereof, or otherwise, that may hereafter arise 
or occur, or for any other reason.  Furthermore, we express no opinion herein as to the effect of any action hereafter 
taken or not taken in reliance upon an opinion of counsel other than ourselves on the exclusion from gross income 
for Federal income tax purposes of interest on the 2012 Series P Bonds.

The portion of this opinion that is set forth in paragraph 1, above, is qualified only to the extent 
that enforceability of the 2012 Series P Bonds may be limited by or rendered ineffective by (i) bankruptcy, 
insolvency, fraudulent conveyance, reorganization, moratorium  and other similar laws affecting creditors’ rights 
generally; (ii) the application of equitable principles and the exercise of judicial discretion in appropriate cases; 
(iii) common law and statutes affecting the enforceability of contractual obligations generally; (iv) principles of 
public policy concerning, affecting or limiting the enforcement of rights or remedies against governmental entities 
such as the State.

This opinion is given as of the date hereof and is based on existing law, and we assume no 
obligation to update, revise, or supplement this opinion to reflect any action hereafter taken or not taken, or any facts 
or circumstances that may hereafter come to our attention or any changes in law or interpretations thereof that may 
hereafter arise or occur, or for any other reason.

This opinion is limited to matters of Oregon law and applicable Federal law, and we assume no 
responsibility as to the applicability of laws of other jurisdictions.

This opinion is provided to you as a legal opinion only, and not as a guaranty or warranty of the 
matters discussed herein.  No opinions may be inferred or implied beyond the matters expressly stated herein.  No 
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qualification, limitation or exception contained herein shall be construed in any way to limit the scope of the other 
qualifications, limitations and exceptions.  For purposes of this opinion, the terms “law” and “laws” do not include 
unpublished judicial decisions, and we disclaim the effect of any such decision on this opinion.

We have served as bond counsel only to the State in connection with the 2012 Series P Bonds and 
have not represented and are not representing any other party in connection with the 2012 Series P Bonds.  This 
opinion is given solely for the benefit of the State in connection with the 2012 Series P Bonds and may not be relied 
on in any manner or for any purpose by any person or entity other than the State, the owners of the 2012 Series P 
Bonds, and any person to whom we may send a formal reliance letter indicating that the recipient is entitled to rely 
on this opinion.

Very truly yours,
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CONTINUING DISCLOSURE CERTIFICATE

$__________
STATE OF OREGON

GENERAL OBLIGATION BONDS, 2012 SERIES P
(POLLUTION CONTROL PROJECTS)

This Continuing Disclosure Certificate (the “Certificate”) is executed and delivered by the 
State of Oregon, acting by and through the State Treasurer (the “State”) at the request of the State 
Department of Environmental Quality (collectively, the “Issuer”) in connection with the issuance of 
its General Obligation Bonds, 2012 Series P (Pollution Control Projects) (the “Securities”), which 
are in the aggregate principal amount of $__________.  The Securities are being issued pursuant to 
an Issuance Certificate of the State Treasurer dated the date of delivery of the Securities (the 
“Issuance Certificate”). The Issuer covenants as follows:

Section 1. Purpose of Certificate.  This Certificate is being executed and delivered by 
the Issuer for the benefit of registered and beneficial holders of the Securities and to assist the 
underwriters of the Securities  in complying with paragraph (b)(5) of Securities and Exchange 
Commission Rule 15c2-12 (17 C.F.R.  § 240.15c2-12) (the “Rule”).

Section 2. Annual Financial Information.  The State, as the “obligated person” for 
purposes of the Rule, hereby agrees to provide or cause to be provided at least annually to the 
Municipal Securities Rulemaking Board (the “MSRB”), the financial information regarding the 
State of the type set forth (i) in Tables 11, 12, 13, 14, 15, 16, 18,19, 20, 21, 24, 25, 26, and 27 of 
Appendix A “General Information Relating to the State of Oregon” of the official statement 
dated __________, 2012 (the “Official Statement”), and (ii) in the Basic Financial Statements for 
the State for the Year Ended June 30, 2011 (which are presented in Appendix B of the Official 
Statement in audited form).

The annual financial information described above will be available no later than nine 
months after the end of the preceding fiscal year, beginning with the State’s fiscal year ending 
June 30, 2012.  Such information will include audited financial statements prepared in 
accordance with generally accepted accounting principles as established by the Government 
Accounting Standards Board as in effect from time to time; provided, however, that if audited 
financial statements are not available within nine months after the end of the preceding fiscal 
year, unaudited financial statements will be provided with audited financial statements to follow 
when available.

Certain items of annual financial information may be provided by way of cross-reference 
to other documents previously provided to the MSRB.

Section 3. Material Events.  The State agrees to provide or cause to be provided to 
the MSRB in a timely manner not in excess of ten business days after the occurrence of the 
event, notice of any of the following events with respect to the Securities:

(a) Principal and interest payment delinquencies;

(b) Non-payment related defaults, if material;

(c) Unscheduled draws on debt service reserves reflecting financial 
difficulties;



Page 2 – Continuing Disclosure Certificate 

(d) Unscheduled draws on credit enhancements reflecting financial 
difficulties;

(e) Substitution of credit or liquidity providers or their failure to perform;

(f) Adverse tax opinions, the issuance by the Internal Revenue Service of 
proposed or final determinations of taxability, Notices of Proposed Issue (IRS Form 
5701-TEB) or other material notices or determinations with respect to the tax status of the 
security, or other material events affecting the tax status of the Security;

(g) Modifications to the rights of Security holders, if material;

(h) Bond calls, if material, and tender offers;

(i) Defeasances;

(j) Release, substitution or sale of property securing repayment of the 
Securities, if material;

(k) Rating changes;

(l) Bankruptcy, insolvency, receivership or similar event of the obligated 
person; (Note: For the purposes of the event identified in this paragraph (l), the event is 
considered to occur when any of the following occur: The appointment of a receiver, 
fiscal agent or similar officer for an obligated person in a proceeding under the United 
States Bankruptcy Code or in any other proceeding under state or federal law in which a 
court or governmental authority has assumed jurisdiction over substantially all of the 
assets or business of the obligated person, or if such jurisdiction has been assumed by 
leaving the existing governing body and officials or officers in possession but subject to 
the supervision and orders of a court or governmental authority, or the entry of an order 
confirming a plan of reorganization, arrangement or liquidation by a court or 
governmental authority having supervision or jurisdiction over substantially all of the 
assets or business of the obligated person.);

(m) The consummation of a merger, consolidation, or acquisition involving an 
obligated person or the sale of all or substantially all of the assets of the obligated person, 
other than in the ordinary course of business, the entry into a definitive agreement to 
undertake such an action or the termination of a definitive agreement relating to any such 
actions, other than pursuant to its terms, if material;

(n) Appointment of a successor or additional trustee or the change of name of 
a trustee, if material.

The State may from time to time choose to provide notice of the occurrence of certain 
other events, in addition to those listed above, if, in the judgment of the State, such other event is 
material with respect to the Securities, but the State does not undertake any commitment to 
provide such notice of any event except those events listed above.

Section 4. Failure to File Annual Financial Information.  The State agrees to provide 
or cause to be provided, in a timely manner, to the MSRB, notice of a failure by the State to 
provide the annual financial information described in Section 2 above on or prior to the time set 
forth in Section 2.
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Section 5. Dissemination Agent.  The State may, from time to time, engage or 
appoint an agent to assist the State in disseminating information hereunder (the “Dissemination 
Agent”).  The State may discharge any Dissemination Agent with or without appointing a 
successor Dissemination Agent.

Section 6. Termination of Obligations.  Pursuant to paragraph (b)(5)(iii) of the Rule, 
the State’s obligation to provide annual financial information and notice of material events, as set 
forth above, shall terminate if and when the State no longer remains an obligated person with 
respect to the Securities or upon either the prepayment in full of the Securities or the legal 
defeasance of the Securities.  In addition, and notwithstanding the provisions of Section 8 below, 
the State may rescind its obligations under this Certificate, in whole or in part, if (i) the State 
obtains an opinion of nationally recognized bond counsel that those portions of the Rule that 
required the execution and delivery of this Certificate are invalid, have been repealed, or 
otherwise do not apply to the Securities, and (ii) the State notifies and provides the MSRB a copy 
of such legal opinion.

Section 7. Enforceability and Remedies.  The State agrees that this Certificate is 
intended to be for the benefit of registered and beneficial holders of the Securities and shall be 
enforceable by or on behalf of any such holder; provided that, the right of any certificate holder 
to challenge the adequacy of the information furnished hereunder shall be limited to an action by 
or on behalf of holders representing at least twenty-five percent (25%) of the aggregate 
outstanding principal amount represented by the Securities.  Any failure by the State to comply 
with the provisions of this undertaking shall not be an event of default under the Issuance 
Certificate, any other documents executed in relation to the Securities or the Securities.  This 
Certificate confers no right, on any person or entity other than the State, holders of the Securities, 
and any Dissemination Agent.

Section 8. Amendment.  The State may amend this Certificate without the consent of 
holders of the Securities under the following conditions:

(a) The amendment may only be made in connection with a change in 
circumstances that arises from a change in legal requirements, change in law, or change 
in the identity, nature, or status of the obligated person or type of business conducted;

(b) This Certificate, as amended, would have complied with the requirements 
of the Rule at the time of the original issuance of the Securities, after taking into account 
any amendments or interpretations of the Rule, as well as any change in circumstances; 
and

(c) The amendment does not materially impair the interest of holders of the 
Securities, as determined either by parties unaffiliated with the State (such as nationally 
recognized bond counsel), or by approving vote of holders representing at least sixty 
percent (60%) of the aggregate outstanding principal amount represented by the 
Securities, as applicable.

The State shall provide to the MSRB notice of any amendment that changes the 
accounting principles followed by the State in preparation of its annual financial information.  
The initial annual financial information after the amendment shall explain, in narrative form, the 
reasons for the amendment and the effect of the change in the type of operating data or financial 
information being provided.
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Section 9.  Form of Information.  All information required to be provided under this 
certificate will be provided in an electronic format as prescribed by the MSRB and with the 
identifying information prescribed by the MSRB.

Section 10.  Submitting Information Through EMMA.  So long as the MSRB continues 
to approve the use of the Electronic Municipal Market Access (“EMMA”) continuing disclosure 
service, any information required to be provided to the MSRB under this Certificate may be 
provided through EMMA.  As of the date of this Certificate, the web portal for EMMA is 
emma.msrb.org.

Section 11. Choice of Law.  This Certificate shall be governed by and construed in 
accordance with the laws of the State of Oregon without regard to principles of conflicts of laws, 
provided that to the extent this Certificate addresses matters of federal securities laws, including 
the Rule, this Certificate shall be construed in accordance with such federal securities laws and 
official interpretations thereof.

Section 12. Counterparts.  This Certificate may be executed in several counterparts, 
each of which shall be an original and all of which shall constitute one instrument.

Dated as of the _____ day of __________ 2012.

Office of the State Treasurer,
State of Oregon

Authorized Officer

Oregon Department of Environmental Quality

___________________________________________
Authorized Officer
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APPENDIX F

DESCRIPTION OF DTC AND ITS BOOK-ENTRY SYSTEM

The Depository Trust Company (“DTC”), New York, NY, will act as securities depository for the
2012 Bonds. The 2012 Bonds will be issued as fully registered securities registered in the name of Cede
& Co. (DTC’s partnership nominee) or such other name as may be requested by an authorized
representative of DTC. One fully registered certificate will be issued for each series of the 2012 Bonds,
each in the aggregate principal amount of such series, and will be deposited with DTC.

DTC, the world’s largest securities depository, is a limited-purpose trust company organized
under the New York Banking Law, a “banking organization” within the meaning of the New York
Banking Law, a member of the Federal Reserve System, a “clearing corporation” within the meaning of
the New York Uniform Commercial Code, and a “clearing agency” registered pursuant to the provisions
of Section 17A of the Securities Exchange Act of 1934. DTC holds and provides asset servicing for over
3.5 million issues of U.S. and non-U.S. equity issues, corporate and municipal debt issues, and money
market instruments (from over 100 countries) that DTC’s participants (“Direct Participants”) deposit with
DTC. DTC also facilitates the post-trade settlement among Direct Participants of sales and other
securities transactions in deposited securities, through electronic computerized book-entry transfers and
pledges between Direct Participants’ accounts. This eliminates the need for physical movement of
securities certificates. Direct Participants include both U.S. and non-U.S. securities brokers and dealers,
banks, trust companies, clearing corporations, and certain other organizations. DTC is a wholly owned
subsidiary of The Depository Trust & Clearing Corporation (“DTCC”). DTCC is the holding company
for DTC, National Securities Clearing Corporation and Fixed Income Clearing Corporation, all of which
are registered clearing agencies. DTCC is owned by the users of its regulated subsidiaries. Access to the
DTC system is also available to others such as both U.S. and non-U.S. securities brokers and dealers,
banks, trust companies, and clearing corporations that clear through or maintain a custodial relationship
with a Direct Participant, either directly or indirectly (“Indirect Participants”). DTC has a Standard &
Poor’s rating of AA+. The DTC Rules applicable to its Participants are on file with the Securities and
Exchange Commission. More information about DTC can be found at www.dtcc.com and www.dtc.org.

Purchases of 2012 Bonds under the DTC system must be made by or through Direct Participants,
which will receive a credit for the 2012 Bonds on DTC’s records. The ownership interest of each actual
purchaser of each 2012 Bond (“Beneficial Owner”) is in turn to be recorded on the Direct and Indirect
Participants’ records. Beneficial Owners will not receive written confirmation from DTC of their
purchase. Beneficial Owners are, however, expected to receive written confirmations providing details of
the transaction, as well as periodic statements of their holdings, from the Direct or Indirect Participant
through which the Beneficial Owner entered into the transaction. Transfers of ownership interests in the
2012 Bonds are to be accomplished by entries made on the books of Direct and Indirect Participants
acting on behalf of Beneficial Owners. Beneficial Owners will not receive certificates representing their
ownership interests in the 2012 Bonds, except in the event that use of the book-entry system for the 2012
Bonds is discontinued.

To facilitate subsequent transfers, all 2012 Bonds deposited by Direct Participants with DTC are
registered in the name of DTC’s partnership nominee, Cede & Co., or such other name as may be
requested by an authorized representative of DTC. The deposit of 2012 Bonds with DTC and their
registration in the name of Cede & Co. or such other DTC nominee do not effect any change in beneficial
ownership. DTC has no knowledge of the actual Beneficial Owners of the 2012 Bonds; DTC’s records
reflect only the identity of the Direct Participants to whose accounts such 2012 Bonds are credited, which
may or may not be the Beneficial Owners. The Direct and Indirect Participants will remain responsible
for keeping account of their holdings on behalf of their customers.



F-2

Conveyance of notices and other communications by DTC to Direct Participants, by Direct
Participants to Indirect Participants, and by Direct Participants and Indirect Participants to Beneficial
Owners will be governed by arrangements among them, subject to any statutory or regulatory
requirements as may be in effect from time to time. Beneficial Owners of 2012 Bonds may wish to take
certain steps to augment the transmission to them of notices of significant events with respect to the 2012
Bonds, such as prepayments, tenders, defaults, and proposed amendments to the security documents
relating to the 2012 Bonds. For example, Beneficial Owners of 2012 Bonds may wish to ascertain that
the nominee holding the 2012 Bonds for their benefit has agreed to obtain and transmit notices to
Beneficial Owners. In the alternative, Beneficial Owners may wish to provide their names and addresses
to the Certificate Registrar and request that copies of notices be provided directly to them.

Redemption notices shall be sent to DTC. If less than all of the 2012 Bonds within a series are
being redeemed, DTC’s practice is to determine by lot the amount of the interest of each Direct
Participant in such issue to be redeemed.

Neither DTC nor Cede & Co. (nor any other DTC nominee) will consent or vote with respect to
2012 Bonds unless authorized by a Direct Participant in accordance with DTC’s MMI Procedures. Under
its usual procedures, DTC mails an Omnibus Proxy to the State as soon as possible after the record date.
The Omnibus Proxy assigns Cede & Co.’s consenting or voting rights to those Direct Participants to
whose accounts 2012 Bonds are credited on the record date (identified in a listing attached to the
Omnibus Proxy).

Principal and interest payments represented by the 2012 Bonds will be made to Cede & Co., or
such other nominee as may be requested by an authorized representative of DTC. DTC’s practice is to
credit Direct Participants’ accounts upon DTC’s receipt of funds and corresponding detail information
from the State or the Fiscal Agent, on payable date in accordance with their respective holdings shown on
DTC’s records. Payments by Participants to Beneficial Owners will be governed by standing instructions
and customary practices, as is the case with securities held for the accounts of customers in bearer form or
registered in “street name,” and will be the responsibility of such Participant and not of DTC, the Fiscal
Agent, or the State, subject to any statutory or regulatory requirements as may be in effect from time to
time. Payment of principal and interest to Cede & Co. (or such other nominee as may be requested by an
authorized representative of DTC) is the responsibility of the State or the Fiscal Agent, disbursement of
such payments to Direct Participants will be the responsibility of DTC, and disbursement of such
payments to the Beneficial Owners will be the responsibility of Direct and Indirect Participants.

DTC may discontinue providing its services as depository with respect to the 2012 Bonds at any
time by giving reasonable notice to the State or the Fiscal Agent. Under such circumstances, in the event
that a successor depository is not obtained, certificates are required to be printed and delivered.

To the extent permitted by law, the State may decide to discontinue use of the system of
book-entry-only transfers through DTC (or a successor securities depository). In that event, certificates
will be printed and delivered to DTC.

THE ABOVE INFORMATION CONCERNING DTC AND DTC’S BOOK-ENTRY SYSTEM HAS BEEN

OBTAINED FROM SOURCES THAT THE STATE BELIEVES TO BE RELIABLE, BUT THE STATE TAKES NO

RESPONSIBILITY FOR THE ACCURACY THEREOF. NEITHER THE STATE NOR THE FISCAL AGENT WILL HAVE

ANY RESPONSIBILITY OR OBLIGATION TO PARTICIPANTS OR THE PERSONS FOR WHOM THEY ACT AS

NOMINEES OR BENEFICIAL OWNERS WITH RESPECT TO DTC’S RECORD KEEPING, PAYMENTS BY DTC OR

PARTICIPANTS, NOTICES TO BE DELIVERED BY DTC, OR ANY OTHER ACTION TAKEN BY DTC AS

REGISTERED OWNER OF THE 2012 BONDS.
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So long as Cede & Co. is the registered owner of the 2012 Bonds, as nominee for DTC, 
references herein to the holders or registered owners of the 2012 Bonds (other than under the caption 
“TAX MATTERS”) shall mean Cede & Co., as aforesaid, and shall not mean the Beneficial Owners of 
the 2012 Bonds.  When reference is made to any action, which is required or permitted to be taken by the 
Beneficial Owners, such reference shall only relate to those permitted to act (by statute, regulation or 
otherwise) on behalf of such Beneficial Owners for such purposes. When notices are given the State or 
the Fiscal Agent shall send them to DTC only.

For every transfer and exchange of the 2012 Bonds, the Beneficial Owner may be charged a sum 
sufficient to cover any tax, fee or other governmental charge that may be imposed in relation thereto.
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